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⚫ 上周计算机行业下跌 0.4%，市场缺乏清晰的主线，仅有医疗 IT板块在政策推动下

表现较好。我们认为，从未来一年的情况来看，政策驱动行业需求上行，以及人员

增长放缓带来的费用压力下降，是较为明确的趋势。从市场关注度最高的信创板块

而言，随着工作任务和节奏安排的日益明朗，我们认为未来仍有表现空间；  

⚫ 信创标的有望持续扩展：前期出台的政策文件，为信创工程未来几年的推广提供了

较好的确定性。我们认为，整个信创板块可以分为三类公司，一类是以 CPU、操作

系统、数据库、办公软件为代表的基础软硬件产品型公司，如金山办公、中国软件

等，第二类是 ERP、OA等通用管理软件企业，如用友网络、致远互联等，第三类

是面向重点行业的管理软件和业务软件厂商，如远光软件、普联软件等。我们认

为，随着行业与央国企信创的启动，信创产品的种类和标的有望持续扩展，建议关

注出现明显边际变化的品种； 

⚫ 电子政务板块有望迎来关注度提升：过去两年，由于地方政府财政紧张，市场普遍

对电子政务板块有较大程度担心，而年初数字政府建设指导意见以及本次全国一体

化政务大数据体系建设等文件，指明了未来政务 IT建设的方向。我们认为，整体而

言数字政府建设投入将有所增加，标准化、集约化将成为趋势，而通过“一网统

管”、“一网通办”提升政府治理和服务能力是核心目标，政务数据的共享应用和

数据安全也将得到重视和强调，此外，实景三维中国、应急 IT体系的建设也将得到

加强； 

⚫ 产业数字化与工业软件有着较高的景气度：我们认为，产业数字化转型正成为众多

行业降本增效的有力手段，产业互联网平台值得重视。此外，工业生产领域的智能

化升级需求较为旺盛，工业软件企业今年以来在产品迭代升级、业务领域扩展及客

户拓展方面都有较好进展，继续维持较好的景气度； 

⚫ 财政贴息贷款将带来教育等领域 IT开支增加：9 月 7 日国常会决定，对部分领域设

备更新改造贷款阶段性财政贴息和加大社会服务业信贷支持，包括对高校、职业院

校和实训基地、医院、新型基础设施、产业数字化转型等领域。我们注意到，高校

与医院对相关项目申请态度积极，银行已经有较多的贴息贷款发放，不过，从市场

信息来看，医院目前申请项目以设备投资为主，信息化建设不太多见，我们后续将

持续进行跟踪。 

 
 

⚫ 信创与国产化领域：推荐远光软件(002063，买入)、用友网络(600588，买入)，建

议关注拓尔思(300229，未评级)、星环科技-U(688031，未评级)、普联软件

(300996，未评级)、致远互联(688369，未评级)、中国软件(600536，未评级)、金

山办公(688111，增持)、神州数码(000034，未评级)、中科曙光(603019，买入)。 

⚫ 产业数字化和工业软件领域：看好国联股份(603613，买入)、赛意信息(300687，

买入)、中控技术(688777，买入)，建议关注瑞纳智能(301129，未评级)、广联达

(002410，未评级)、容知日新(688768，未评级)、和达科技(688296，买入)。 

⚫ 政务 IT 领域：推荐航天宏图(688066，买入)，建议投资者关注新点软件(688232，

未评级)、博思软件(300525，未评级)、数字政通(300075，未评级)等。 
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一、本周行业观点 

上周计算机行业下跌 0.4%，市场缺乏清晰的主线，仅有医疗 IT 板块在政策推动下表现较好。我

们认为，从未来一年的情况来看，政策驱动行业需求上行，以及人员增长放缓带来的费用压力下

降，是较为明确的趋势。从市场关注度最高的信创板块而言，随着工作任务和节奏安排的日益明

朗，我们认为未来仍有表现空间；  

信创标的有望持续扩展：前期出台的政策文件，为信创工程未来几年的推广提供了较好的确定性。

我们认为，整个信创板块可以分为三类公司，一类是以 CPU、操作系统、数据库、办公软件为代

表的基础软硬件产品型公司，如金山办公、中国软件等，第二类是 ERP、OA 等通用管理软件企

业，如用友网络、致远互联等，第三类是面向重点行业的管理软件和业务软件厂商，如远光软件、

普联软件等。我们认为，随着行业与央国企信创的启动，信创产品的种类和标的有望持续扩展，

建议关注出现明显边际变化的品种； 

电子政务板块有望迎来关注度提升：过去两年，由于地方政府财政紧张，市场普遍对电子政务板

块有较大程度担心，而年初数字政府建设指导意见以及本次全国一体化政务大数据体系建设等文

件，指明了未来政务 IT建设的方向。我们认为，整体而言数字政府建设投入将有所增加，标准化、

集约化将成为趋势，而通过“一网统管”、“一网通办”提升政府治理和服务能力是核心目标，

政务数据的共享应用和数据安全也将得到重视和强调，此外，实景三维中国、应急 IT体系的建设

也将得到加强； 

产业数字化与工业软件有着较高的景气度：我们认为，产业数字化转型正成为众多行业降本增效

的有力手段，产业互联网平台值得重视。此外，工业生产领域的智能化升级需求较为旺盛，工业

软件企业今年以来在产品迭代升级、业务领域扩展及客户拓展方面都有较好进展，继续维持较好

的景气度； 

财政贴息贷款将带来教育等领域 IT开支增加：9 月 7 日国常会决定，对部分领域设备更新改造贷

款阶段性财政贴息和加大社会服务业信贷支持，包括对高校、职业院校和实训基地、医院、新型

基础设施、产业数字化转型等领域。我们注意到，高校与医院对相关项目申请态度积极，银行已

经有较多的贴息贷款发放，不过，从我们交流的情况看，医院目前申请项目以设备投资为主，信

息化建设不太多见，我们后续将持续进行跟踪。 

二、本周行业专题：信创国产搜索引擎数据库有待发
展 

2.1 信创产业蓄势待发，国产数据库方兴未艾 
国家发展和安全驱动信创产业发展，信创市场空间广阔。我国信息技术软硬件底层标准、架构、

产品、以及生态体系被外国把控，这些上游核心技术遭遇美国 “卡脖子”严重影响了我国关键科

技和产业的发展。近年来，中央出台多项信创相关的支持政策、指导意见，大力支持信创产业持

续发展，努力实现国产替代。据海比研究院统计，2021 年中国信创产业市场规模为 6886.3 亿元，

预计到 2025年将突破 2万亿，达到 23354.6亿元，年复合增长率达 35.7%。 

图 1：2021-2025年中国信创产业市场规模（亿元） 
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数据来源：海比研究院，东方证券研究所 

数据库是信创领域的重要基础软件之一，近年来数据爆炸性增长叠加复杂度提升，驱动数据库市

场持续高速增长。随着全球进入数字经济新时代，5G网络技术逐渐成熟，驱动全球数据量呈现爆

炸式增长，而人工智能技术的发展也对数据资产提出了规范化的要求。根据 IDC数据，2020年全

球的数据量达到了 40ZB，同比增长 22.5%，其中中国数据量达到 12ZB，同比增长 50%。庞大的

数据量为国产数据库的发展带来了巨大的增长空间。据中国信通院发布的《数据库发展研究报告

2021》统计，2025 年中国的数据库市场规模将达到 688 亿元，6 年年复合增长率达 23.4%。目

前，海外巨头仍占据国内数据库市场较大份额，但国产数据库经历多年沉淀，已经具备初步竞争

力。据《中国信创产业发展报告 2021》统计，2020年数据库国产化率已达 47.4%。根据 IDC统

计，目前华为、达梦、人大金仓、阿里云等国产数据库软件已经在市场中占有一定份额，未来随

着国产数据库技术不断提升，数据库国产化率有望进一步扩张。 

图 2：2021H2关系型数据库市场份额（本地部署模式）  图 3：2020-2025年中国数据库市场规模 

 

 

 
数据来源：IDC，东方证券研究所  数据来源：中国信通院，东方证券研究所 

按数据结构分类，数据库可以分为关系型数据库和非关系型数据库。关系型数据库也称为SQL数

据库，采用了关系模型来组织数据，以行和列的形式存储数据，以便于用户理解。非关系型数据

库也称作 NoSQL 数据库，采用不同于关系数据“行列”组织的数据模型，可以混合支持多种数

据类型。从全球范围来看，根据 DB-Engines 统计，关系型数据库流行度占比高达 71.3%，非关

系型数据库仅为 28.7%。目前我国数据库产品数量分布呈现以关系型为主，非关系型数据库为辅

的局面。根据墨天轮统计，截至 2022年 11月，我国数据库产品中有关系型数据库 159个，非关

系型数据库 87个。 

图 4：我国数据库产品分布情况（截至 2022年 11月）  图 5：全球数据库流行度占比情况（截至 2022年 11月） 
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数据来源：墨天轮，东方证券研究所  数据来源：DB-Engines，东方证券研究所 

2.2各类数据库百花齐放，搜索引擎数据库仍需发展 
国产数据库发展如火如荼，各种类型数据库百花齐放。根据墨天轮统计，2022 年 11 月中国已经

有 246 个国产数据库产品参与了墨天轮中国数据库流行度排名，产品涵盖了关系型数据库、时序

数据库、图数据库、键值数据库、列簇数据库、向量数据库、空间数据库、搜索引擎数据库等多

种不同类型，国产数据库产品进入了高速发展期。 

图 6：2022年 11月墨天轮中国数据库流行度排行榜 TOP10 

 

数据来源：墨天轮，东方证券研究所 

搜索引擎数据库在全球范围内发展成熟，但在国内受关注较少。搜索引擎数据库是一类专门用于

数据内容搜索的非关系数据库，其使用索引对数据中的相似特征进行归类，并提高搜索能力。搜

索引擎数据库可以处理很长、半结构化或非结构化的数据，提供例如全文搜索、复杂搜索表达式

和搜索结果排名等功能。目前市场上搜索引擎数据库领域的代表厂商是 Elasticsearch，它是一个

基于Lucene的搜索服务器。它提供了一个分布式多用户能力的全文搜索引擎，基于RESTful web

接口。Elasticsearch 用于云计算中，能够达到实时搜索，稳定，可靠，快速，安装使用方便。根

据 DB-Engines 排名显示，Elasticsearch 是最受欢迎的搜索引擎数据库。但是在国内，主流发展

的数据库仍是关系型数据库，搜索引擎数据库受到的关注较少。根据墨天轮中国数据库排名显示，

截至 2022年 11月，搜索引擎数据库领域只有两款产品。在信创产业蓬勃发展的进程下，我国搜

索引擎数据库还有很长的路要走。 

关系型, 

159
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87
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图 7：2022年 11月 DB-Engines搜索引擎数据库排名 TOP10 

 

数据来源：DB-Engines，东方证券研究所 

Elasticsearch 的一家独大带来诸多安全隐患，阻碍我国信创产业发展。Elasticsearch 是目前搜

索引擎数据库市场最主流的产品，2021年 Elasticsearch公司营收达到 8.62亿美元。但近几年来，

Elasticsearch发生了多起数据泄露的安全事件，2019年 12月，Elasticsearch一个数据库泄露了

超过 27亿个电子邮件地址，包括多家国内互联网厂商。2021年 7月，Elasticsearch一个数据集

群泄露了超过 200 万条个人敏感信息。同时，2021 年初， Elastic 公司变更了其开源协议，其核

心条款是“如果将程序的功能或修改后的版本作为服务提供给第三方，那么必须免费公开提供服

务源代码”。这意味着不法分子可以获得其源代码并研究其漏洞，给企业用户带来巨大的安全风

险。诸多信息安全事件发生叠加开源协议变更的风险，为我国的数据安全产业敲响了警钟，自主

安全可控的国产替代搜索引擎数据库亟需发展。 

星环科技和拓尔思是为数不多的国产自主研发的搜索引擎数据库厂商。星环科技旗下的 Scope产

品是星环第二代搜索软件，除了保留底层的 Lucene 框架和工具层外，上层进行了全自主研发改

造，扬弃了开源产品中的那些带来瓶颈和限制的模型，用更贴合海量数据大集群场景的模型来代

替，打造出了自主可控的搜索引擎产品。拓尔思旗下的 TRS Hybase 海贝大数据管理系统是目前

国内少有的从底层分词算法到全文搜索引擎，以及上层系统都完全自研的纯国产搜索引擎数据库。

海贝对国内主流信创厂商相关产品全面兼容适配，可适用于基于信创软硬件平台搭建的完全自主

可控的大数据应用，全面保障大数据系统的安全性。 

图 8：星环 Scope与 Elasticsearch对比  图 9：拓尔思海贝大数据管理系统与 Elasticsearch对比 

 

 

 
数据来源：公司官网，东方证券研究所  数据来源：公司官网，东方证券研究所 
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