
 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

1/11 

2022 年 11 月 6 日，在第五届中国国际进口博览会期间，国家能源集团与蒂森克虏伯签

署合作谅解备忘录，国家能源集团国华投资公司与蒂森克虏伯新纪元、伊藤忠中国公司

签署合作谅解备忘录。3 家世界 500 强企业联手，聚焦清洁能源领域，共同探索并实践

能源和工业经济可行的绿色发展路径，汇聚创新活力，加强交流协作，深化务实合作，

积极探索能源发展新范式，持续助力“双碳”目标实现与国际能源产业的高质量合作。

（北极星氢能网） 

11 月 7 日，江阴临港氢能产业园正式揭牌，该产业园总面积约 1000 亩，建成后将聚焦

氢能产业链核心环节，加快集聚高端产业和创新资源，着力打造集氢燃料电池电堆及核

心零部件、制氢加氢装备、加氢站建设运营于一体的长三角氢能产业示范基地。（北极

星氢能网） 

11月 7日，吉林省能源局发布关于印发《吉林省电力发展“十四五”规划》的通知。加

快推动“氢动吉林”之“风光消纳规模制氢工程”，依托可再生能源资源优势和先进电

解水制氢技术，逐步实现可再生能源制氢替代和产业链价值链延伸，促进风光等新能源

与氢能互补协同发展。（北极星氢能网） 
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❖ 川财周观点 

10 月我国燃料电池车销量维持高速增长。根据中汽协数据，10 月燃料电池汽车产销均

完成 300辆，同比分别增长 3.7倍和 5.4倍。1-10月，燃料电池汽车产销分别完成 0.27

万辆和 0.24 万辆，同比分别增长 1.8 倍和 1.5 倍。在近期举办的第五届中国国际进口

博览会上，氢能行业成为亮点之一，各大企业签订多项氢能合作协议。签约的企业中不

仅包含了央企，还包含了蒂森克虏伯、西门子、空气产品等外企，由此可见外企正加速

进入我国氢能产业。国内企业与外企强强联合将有利于加快我国氢能产业健康发展，建

议关注燃料电池产业链布局完善、具备核心竞争力的企业。 

❖ 市场一周表现 

本周氢能源指数下跌 0.21%，上证指数上涨 0.54%，沪深 300指数上涨 0.56%。个股方面，

个股方面，氢能行业周涨幅前三的公司为：国林科技（300786.SZ, 20.57%），博汇股份

（300839.SZ, 19.61%），紫金矿业（601899.SH, 18.66%）；周跌幅前三的公司为：皖仪

科技（688600.SH, -14.40%），陕鼓动力（601369.SH, -13.09%），南网科技（688248.SH，

-12.51%）。 

❖ 行业动态 



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

2/11 

11月 7日，内蒙古自治区发改委发布碳达峰碳中和工作领导小组办公室关于公开征集推

荐“双碳”示范应用场景（项目）的公告，绿电、绿氢、绿氧、储能、储热替代原料煤

和燃料煤，新能源与煤炭产业耦合发展；氢气制取、存储、运输、应用及一体化；“风

光氢储一体化”等征集项目。（北极星氢能网） 

11 月 7 日，江苏省南通市工信局发布《南通市氢能与燃料电池汽车产业发展指导意见

（2022-2025 年）》，其中指出：到 2025 年，氢能相关产业链总产值规模突破 200 亿元，

打造成为长三角地区重要的燃料电池及关键零部件产业集聚区以及绿氢制备及氢能装

备产业发展高地。累计推广氢车 200辆以上；氢能示范应用领域持续扩大，打造 3-5个

具备特色的氢能示范应用特色场景，推动氢能在热电联供、备用电源、分布式发电等领

域形成大规模示范；力争建成运营加氢站 5座以上。（北极星氢能网） 

11 月 8 日，宁夏石嘴山市人民政府发布《石嘴山市能源产业“十四五”发展规划》。其

中氢能方面指出：扎实推动氢能技术发展和规模化应用，不断提升能源利用效率和减碳

水平，围绕光伏、风电、水电、氢能、储能等重点领域，吸引全产业链投资主体，打造

经济社会发展新支撑；抓好绿能开发、绿氢生产、绿色发展；加快推进氯碱、焦化等行

业副产氢能综合利用鼓励采用清洁能源制氢。（北极星氢能网） 

11 月 9 日，科技部发布关于印发《“十四五”国家高新技术产业开发区发展规划》的通

知。其中指出：支持国家高新区依托高校优势学科和学科交叉融合的优势，面向类脑智

能、量子信息、基因技术、未来网络、氢能与储能等前沿科技和产业变革领域，前瞻部

署一批未来产业。（北极星氢能网） 

11 月 10 日，中汽协会发布 2022 年 10 月汽车工业经济运行情况。其中，2022 年 10 月

燃料电池汽车产销均完成 300辆，同比分别增长 3.7倍和 5.4倍。1-10 月，燃料电池汽

车产销分别完成 0.27万辆和 0.24万辆，同比分别增长 1.8倍和 1.5倍。（中汽协） 

❖ 公司动态 

吉电股份（000875.SZ）：11月 5日，吉电股份举行新闻发布会，发布会上董事长才延福

做《战略引领创新驱动 加快建设世界一流清 洁能源上市公司》的主旨演讲。指出了吉

电股份的四条发展主线： 其中 1 条主线包括创新发展氢能产业集群。聚焦“制、储、

运、用、研”各个环节，打造氢能全产业链，加快建设“两大基地、一条走廊”， 即吉

林西部千万千瓦“绿氢”规模化供应基地、长春氢能装备研发制造应用基地和白城-长

春-珲春氢能走廊，示范引领中国北方氢谷建设。（北极星氢能网） 

北汽福田（600166.SH）：11月 8日，北汽福田、百胜中国、空气产品公司在第五届中国

国际进口博览会上，签署战略合作协议。三方将发挥各自资源和技术优势，共同在上海

市嘉定区联合打造氢燃料电池物流车辆应用场景，进行氢能产业链的项目投资与开发。

这也是北汽集团在当地打造的长三角商用车营销一体化平台合作项目之一。（iFinD） 

康普顿（603798.SH）：11月 8日康普顿发布公告称，该控股子公司青岛氢启科技科技有

限公司于 2022年 11月 15日正式成立， 作为公司氢能源项目发展的实施主体，成立后
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即着手于厂房建设、设备采购等产 能筹备工作，推进青岛市崂山区的 CCM 生产线、膜

电极封装测试自动化生产线和燃料电池电堆自动化装配检测生产线的落地。膜电极封装

检测自动化产线产能可达 100 万片/年；石墨双极板燃料电池电堆全自动生产线产能可

达 5000台/年。（公司公告） 

德迈仕（301007.SZ）：公司研制的氢气密封罐二级减压活塞轴用于氢能源商用车储气罐

活塞，氢能源商用车储气罐属于车载储氢系统，目前处于试样阶段。（同花顺金融研究

中心） 

❖ 风险提示：供应链瓶颈导致需求量不及预期、氢能市场推广不及预期等。 
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一、本周观点 

10 月我国燃料电池车销量维持高速增长。根据中汽协数据，10 月燃料电池汽车产销均

完成 300辆，同比分别增长 3.7倍和 5.4倍。1-10月，燃料电池汽车产销分别完成 0.27

万辆和 0.24 万辆，同比分别增长 1.8 倍和 1.5 倍。在近期举办的第五届中国国际进口

博览会上，氢能行业成为亮点之一，各大企业签订多项氢能合作协议。签约的企业中不

仅包含了央企，还包含了蒂森克虏伯、西门子、空气产品等外企，由此可见外企正加速

进入我国氢能产业。国内企业与外企强强联合将有利于加快我国氢能产业健康发展，建

议关注燃料电池产业链布局完善、具备核心竞争力的企业。 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

图 2：各行业板块市盈率情况 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

本周氢能源指数下跌 0.21%，上证指数上涨 0.54%，沪深 300指数上涨 0.56%。 
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2.2 个股涨跌幅情况 

表 1：周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

300786.SZ 国林科技 20.5738 688600.SH 皖仪科技 -14.4029 

300839.SZ 博汇股份 19.6141 601369.SH 陕鼓动力 -13.0901 

601899.SH 紫金矿业 18.6603 688248.SH 南网科技 -12.5106 

300092.SZ 科新机电 17.5041 300990.SZ 同飞股份 -12.0833 

603798.SH 康普顿 14.8828 688268.SH 华特气体 -11.8219 

002408.SZ 齐翔腾达 11.9048 300274.SZ 阳光电源 -11.3558 

605399.SH 晨光新材 11.0292 300481.SZ 濮阳惠成 -10.0773 

600067.SH 冠城大通 10.3774 300586.SZ 美联新材 -9.1627 

600803.SH 新奥股份 9.8137 002334.SZ 英威腾 -8.1420 

002060.SZ 粤水电 6.8871 601012.SH 隆基绿能 -7.7481 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

个股方面，氢能行业周涨幅前三的公司为：国林科技（300786.SZ, 20.57%），博汇股份

（300839.SZ, 19.61%），紫金矿业（601899.SH, 18.66%）；周跌幅前三的公司为：皖仪

科技（688600.SH, -14.40%），陕鼓动力（601369.SH, -13.09%），南网科技（688248.SH，

-12.51%）。 

三、行业动态 

2022 年 11 月 6 日，在第五届中国国际进口博览会期间，国家能源集团与蒂森克虏伯签

署合作谅解备忘录，国家能源集团国华投资公司与蒂森克虏伯新纪元、伊藤忠中国公司

签署合作谅解备忘录。3 家世界 500 强企业联手，聚焦清洁能源领域，共同探索并实践

能源和工业经济可行的绿色发展路径，汇聚创新活力，加强交流协作，深化务实合作，

积极探索能源发展新范式，持续助力“双碳”目标实现与国际能源产业的高质量合作。

（北极星氢能网） 

11 月 7 日，江阴临港氢能产业园正式揭牌，该产业园总面积约 1000 亩，建成后将聚焦

氢能产业链核心环节，加快集聚高端产业和创新资源，着力打造集氢燃料电池电堆及核

心零部件、制氢加氢装备、加氢站建设运营于一体的长三角氢能产业示范基地。（北极

星氢能网） 

11月 7日，吉林省能源局发布关于印发《吉林省电力发展“十四五”规划》的通知。加

快推动“氢动吉林”之“风光消纳规模制氢工程”，依托可再生能源资源优势和先进电

解水制氢技术，逐步实现可再生能源制氢替代和产业链价值链延伸，促进风光等新能源

与氢能互补协同发展。（北极星氢能网） 

11月 7日，内蒙古自治区发改委发布碳达峰碳中和工作领导小组办公室关于公开征集推

荐“双碳”示范应用场景（项目）的公告，绿电、绿氢、绿氧、储能、储热替代原料煤
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和燃料煤，新能源与煤炭产业耦合发展；氢气制取、存储、运输、应用及一体化；“风

光氢储一体化”等征集项目。（北极星氢能网） 

11 月 7 日，江苏省南通市工信局发布《南通市氢能与燃料电池汽车产业发展指导意见

（2022-2025 年）》，其中指出：到 2025 年，氢能相关产业链总产值规模突破 200 亿元，

打造成为长三角地区重要的燃料电池及关键零部件产业集聚区以及绿氢制备及氢能装

备产业发展高地。累计推广氢车 200辆以上；氢能示范应用领域持续扩大，打造 3-5个

具备特色的氢能示范应用特色场景，推动氢能在热电联供、备用电源、分布式发电等领

域形成大规模示范；力争建成运营加氢站 5座以上。（北极星氢能网） 

11 月 8 日，宁夏石嘴山市人民政府发布《石嘴山市能源产业“十四五”发展规划》。其

中氢能方面指出：扎实推动氢能技术发展和规模化应用，不断提升能源利用效率和减碳

水平，围绕光伏、风电、水电、氢能、储能等重点领域，吸引全产业链投资主体，打造

经济社会发展新支撑；抓好绿能开发、绿氢生产、绿色发展；加快推进氯碱、焦化等行

业副产氢能综合利用鼓励采用清洁能源制氢。（北极星氢能网） 

11 月 9 日，科技部发布关于印发《“十四五”国家高新技术产业开发区发展规划》的通

知。其中指出：支持国家高新区依托高校优势学科和学科交叉融合的优势，面向类脑智

能、量子信息、基因技术、未来网络、氢能与储能等前沿科技和产业变革领域，前瞻部

署一批未来产业。（北极星氢能网） 

11 月 10 日，中汽协会发布 2022 年 10 月汽车工业经济运行情况。其中，2022 年 10 月

燃料电池汽车产销均完成 300辆，同比分别增长 3.7倍和 5.4倍。1-10 月，燃料电池汽

车产销分别完成 0.27万辆和 0.24万辆，同比分别增长 1.8倍和 1.5倍。（中汽协） 

 

四、产业链数据 

图 3：燃料电池车销量情况（辆） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  
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五、公司动态 

吉电股份（000875.SZ）：11月 5日，吉电股份举行新闻发布会，发布会上董事长才延福

做《战略引领创新驱动 加快建设世界一流清 洁能源上市公司》的主旨演讲。指出了吉

电股份的四条发展主线： 其中 1 条主线包括创新发展氢能产业集群。聚焦“制、储、

运、用、研”各个环节，打造氢能全产业链，加快建设“两大基地、一条走廊”， 即吉

林西部千万千瓦“绿氢”规模化供应基地、长春氢能装备研发制造应用基地和白城-长

春-珲春氢能走廊，示范引领中国北方氢谷建设。（北极星氢能网） 

北汽福田（600166.SH）：11月 8日，北汽福田、百胜中国、空气产品公司在第五届中国

国际进口博览会上，签署战略合作协议。三方将发挥各自资源和技术优势，共同在上海

市嘉定区联合打造氢燃料电池物流车辆应用场景，进行氢能产业链的项目投资与开发。

这也是北汽集团在当地打造的长三角商用车营销一体化平台合作项目之一。（iFinD） 

康普顿（603798.SH）：11月 8日康普顿发布公告称，该控股子公司青岛氢启科技科技有

限公司于 2022年 11月 15日正式成立， 作为公司氢能源项目发展的实施主体，成立后

即着手于厂房建设、设备采购等产 能筹备工作，推进青岛市崂山区的 CCM 生产线、膜

电极封装测试自动化生产线和燃料电池电堆自动化装配检测生产线的落地。膜电极封装

检测自动化产线产能可达 100 万片/年；石墨双极板燃料电池电堆全自动生产线产能可

达 5000台/年。（公司公告） 

德迈仕（301007.SZ）：公司研制的氢气密封罐二级减压活塞轴用于氢能源商用车储气罐

活塞，氢能源商用车储气罐属于车载储氢系统，目前处于试样阶段。（同花顺金融研究

中心） 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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