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美国10月CPI转好，我们认为下降趋势可持续

11 月 10 日，美国劳工部公布了 10 月份美国 CPI 数据。其中，CPI 同比

+7.7%，季调环比+0.4%；核心 CPI 同比+6.3%，季调环比+0.3%。这是今

年 3 月以来 CPI 同比首次回落至 8%以下。

拆解来看，非核心 CPI 中的食物（同比+10.9%）呈滞后稳降，能源（同

比+17.6%）呈稳步快速回落。核心 CPI 中，房租（同比+6.9%）尚处于

加速通道中，非食物能源的商品（+5.1%）维持在稳步回落的状态中。

通胀压力最小的项目主要是可选耐用消费品，包括服饰（同比+4.1%）、

二手车（同比+2.0%）、医疗保健商品（同比+3.1%）、教育和通讯用品

（同比-9.1%）。

目前，除房租通胀还在上行，其余通胀项目已经处于共振下降状态。我

们认为，房租通胀在可见未来见顶回落的确定性较高，CPI 已经大概率

在控制范围内。未来 2-3 个月，CPI 或维持缓步下降或近似水平

（7.5%-7.9%）震荡的态势。待房租通胀见顶回落后，CPI 或将加速下行。

美股：远期加息期望值显著下降，基本面仍有风险

10 月 CPI 利好公布后，市场一方面的提高了 12 月加息 50bp 的概率，另

一方面大幅下调了远期货币政策的判断。2023 年 6 月的联邦基金利率期

望值在 CPI 公布后从 521bp 的高位降至 493bp。市场判断正在与我们的

判断靠拢。近期，假设美联储官员不作出意料之外的市场引导，美股“货

币盘”交易有望暂时企稳，待房租 CPI 确认顶部后，最后一轮主要“货

币盘”交易将会完成。

尽管从资金面的角度看，美股面临利好，但从基本面的角度看，美国进

入实质性衰退的风险仍然存在，美股业绩集中下修的趋势还在演绎。因

此，我们对美股持谨慎态度。

港股：政策回暖，资金见底，地产领涨

本周，市场收获诸多政策进一步回暖的信号，包括中国银行间交易商协

会于 11 月 10 日宣布受理民营地产龙头龙湖集团 200 亿元储架式注册发

行，政治局研究优化“防疫二十条”等。另外，据中指研究院，10 月房

企非银融资同比+16.4%，信用债融资同比高增。

基本面、资金面、汇率、情绪共振的作用下。恒生指数本周收涨 7.2%，

恒生科技本周收涨 7.0%。其中，港股通地产板块收涨 16.1%。我们维持

港股超配评级，首推本地生活、软件、生物制药。

风险提示：疫情发展的不确定性，经济周期下行的风险，国际政治局势

的不确定性，国内货币政策的不确定性。
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全球市场表现

全球主要指数与资产比较

图1：全球主要指数与资产比较

_________收益率_________ ______________收盘价______________
市场 指数名称 指数代码 近一周 近一月 年初至今 报告日 一周前 一个月前 上年末
中国香港 恒生指数 HSI.HI 7.2% 2.9% -26.0% 17,326 16,161 16,832 23,398

恒生科技指数 HSTECH.HI 7.0% 6.5% -38.4% 3,492 3,264 3,278 5,671
A股市场 上证指数 000001.SH 0.5% 3.6% -15.2% 3,087 3,071 2,980 3,640

深证成指 399001.SZ -0.4% 5.3% -25.0% 11,140 11,187 10,578 14,857
创业板指 399006.SZ -1.9% 6.3% -27.6% 2,405 2,451 2,262 3,323
科创50 000688.SH -4.6% 14.6% -26.8% 1,023 1,073 893 1,398

美国市场 标普500 SPX.GI 5.9% 11.3% -16.2% 3,993 3,771 3,589 4,766
纳斯达克指数 IXIC.GI 8.1% 8.6% -27.6% 11,323 10,475 10,426 15,645
道琼斯工业指数 DJI.GI 4.1% 15.4% -7.1% 33,748 32,403 29,239 36,338

其他发达市场 德国DAX GDAXI.GI 5.7% 16.4% -10.5% 14,225 13,460 12,220 15,885
英国富时100 FTSE.GI -0.2% 6.3% -0.9% 7,318 7,335 6,885 7,385
法国CAC40 FCHI.GI 2.8% 13.1% -7.8% 6,595 6,416 5,833 7,153
日经225 N225.GI 3.9% 7.1% -1.8% 28,264 27,200 26,401 28,792
韩国综合指数 KS11.GI 5.7% 13.3% -16.6% 2,483 2,348 2,192 2,978

其他新兴市场 印度SENSEX30 SENSEX.GI 1.4% 8.1% 6.1% 61,795 60,950 57,147 58,254
巴西IBOVESPA指数 IBOVESPA.GI -5.0% -2.2% 7.1% 112,253 118,155 114,827 104,822
俄罗斯RTS RTS.GI 5.8% 20.1% -27.4% 1,158 1,094 965 1,596

利率 2年美债收益率 UST2Y.GBM -32bp 4bp 361bp 4.34% 4.66% 4.30% 0.73%
10年美债收益率 UST10Y.GBM -35bp -11bp 230bp 3.82% 4.17% 3.93% 1.52%
10Y-2Y美债利差 -3bp -15bp -131bp -52bp -49bp -37bp 79bp

汇率 美元指数 USDX.FX -3.9% -6.1% 10.9% 106.41 110.78 113.29 95.97
美元兑港币 USDHKD.FX -0.1% -0.2% 0.5% 7.8381 7.8498 7.8500 7.7963
美元兑人民币离岸 USDCNH.FX -1.2% -1.1% 11.4% 7.0923 7.1780 7.1746 6.3644

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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本周重点市场与宏观数据

图2：联邦基金利率预测变动 图3：美国 CPI 环比折年季调(%)

资料来源：CME、国信证券经济研究所整理 资料来源：FactSet、国信证券经济研究所整理

图4：美国 CPI:同比(%) 图5：美国 核心 CPI:同比(%)

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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港股数据

港股通各板块表现

图6：港股通各板块表现中位数（按申万一级行业划分）

类别 申万一级行业 近一周 近一月 年初至今 类别 申万一级行业 近一周 近一月 年初至今
周期 房地产 16.1% 3.8% -42.1% 金融 银行 4.7% 0.9% -16.1%

建筑装饰 3.9% 3.0% -21.7% 非银金融 6.5% 8.5% -29.2%
钢铁 10.7% 0.8% -46.3% 科技 电子 4.9% 20.1% -41.9%
有色金属 13.7% 17.1% -15.8% 计算机 4.3% 15.8% -35.4%
煤炭 3.0% -3.9% 6.8% 传媒 4.1% 3.7% -46.2%
建筑材料 8.1% 0.7% -37.6% 通信 1.8% -2.0% -11.3%
石油石化 2.5% 4.5% -5.5% 消费 汽车 0.6% 10.0% -40.6%
基础化工 1.7% 4.2% -50.6% 美容护理 4.1% 2.0% -49.1%
电力设备 2.4% 20.7% -28.6% 家用电器 5.9% 9.0% -34.4%
机械设备 3.7% 7.9% -28.9% 纺织服饰 6.9% 4.9% -28.0%
国防军工 -2.7% 16.9% -22.3% 医药生物 2.1% 20.3% -34.3%
轻工制造 5.2% 10.4% -43.9% 商贸零售 6.3% -1.1% -41.7%

公用事业 公用事业 3.6% -2.0% -39.2% 社会服务 6.8% 9.1% -29.2%
交通运输 4.5% 8.0% -18.5% 食品饮料 3.9% 0.7% -21.2%
环保 5.1% 5.7% -40.4% 农林牧渔 0.6% -3.4% 4.7%
综合 5.0% 2.6% -8.5%

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

图7：港股通各板块表现中位数排名（按申万一级行业划分）

_____近一周收益率中位数排名_____ _____近一月收益率中位数排名_____  ___年初至今收益率中位数排名___
申万一级行业 收益率 申万一级行业 收益率 申万一级行业 收益率

1 房地产 16.1% 电力设备 20.7% 煤炭 6.8%
2 有色金属 13.7% 医药生物 20.3% 农林牧渔 4.7%
3 钢铁 10.7% 电子 20.1% 石油石化 -5.5%
4 建筑材料 8.1% 有色金属 17.1% 综合 -8.5%
5 恒生指数 7.2% 国防军工 16.9% 通信 -11.3%
6 纺织服饰 6.9% 计算机 15.8% 有色金属 -15.8%
7 社会服务 6.8% 轻工制造 10.4% 银行 -16.1%
8 非银金融 6.5% 汽车 10.0% 交通运输 -18.5%
9 商贸零售 6.3% 社会服务 9.1% 食品饮料 -21.2%
10 家用电器 5.9% 家用电器 9.0% 建筑装饰 -21.7%
11 轻工制造 5.2% 非银金融 8.5% 国防军工 -22.3%
12 环保 5.1% 交通运输 8.0% 恒生指数 -26.0%
13 综合 5.0% 机械设备 7.9% 纺织服饰 -28.0%
14 电子 4.9% 环保 5.7% 电力设备 -28.6%
15 银行 4.7% 纺织服饰 4.9% 机械设备 -28.9%
16 交通运输 4.5% 石油石化 4.5% 社会服务 -29.2%
17 计算机 4.3% 基础化工 4.2% 非银金融 -29.2%
18 传媒 4.1% 房地产 3.8% 医药生物 -34.3%
19 美容护理 4.1% 传媒 3.7% 家用电器 -34.4%
20 食品饮料 3.9% 建筑装饰 3.0% 计算机 -35.4%
21 建筑装饰 3.9% 恒生指数 2.9% 建筑材料 -37.6%
22 机械设备 3.7% 综合 2.6% 公用事业 -39.2%
23 公用事业 3.6% 美容护理 2.0% 环保 -40.4%
24 煤炭 3.0% 银行 0.9% 汽车 -40.6%
25 石油石化 2.5% 钢铁 0.8% 商贸零售 -41.7%
26 电力设备 2.4% 食品饮料 0.7% 电子 -41.9%
27 医药生物 2.1% 建筑材料 0.7% 房地产 -42.1%
28 通信 1.8% 商贸零售 -1.1% 轻工制造 -43.9%
29 基础化工 1.7% 通信 -2.0% 传媒 -46.2%
30 农林牧渔 0.6% 公用事业 -2.0% 钢铁 -46.3%
31 汽车 0.6% 农林牧渔 -3.4% 美容护理 -49.1%
32 国防军工 -2.7% 煤炭 -3.9% 基础化工 -50.6%

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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图8：港股通各板块表现中位数（按 GICS 行业划分）

GICS-1 GICS-2 近一周 近一月 年初至今 GICS-1 GICS-2 近一周 近一月 年初至今
材料 材料Ⅱ 8.0% 7.2% -36.6% 金融 银行 4.7% 0.9% -16.1%
电信服务 电信服务Ⅱ 1.9% -2.4% -9.0% 多元金融 6.5% 8.4% -36.1%
房地产 房地产Ⅱ 18.8% 4.4% -41.9% 保险Ⅱ 6.6% 4.4% -23.3%
工业 资本货物 3.9% 6.9% -26.6% 可选消费 消费者服务Ⅱ 6.7% 10.2% -21.0%

运输 4.5% 8.0% -18.5% 零售业 5.4% 2.1% -41.2%
商业和专业服务 1.8% 2.6% -44.9% 汽车与汽车零部件 -0.9% 8.7% -39.8%

公用事业 公用事业Ⅱ 3.9% -1.2% -39.2% 耐用消费品与服装 6.7% 6.4% -35.9%
信息技术 软件与服务 5.0% 10.8% -43.8% 媒体Ⅱ 2.0% 7.4% -46.5%

技术硬件与设备 4.5% 7.1% -31.2% 能源 能源Ⅱ 2.7% 0.3% -6.3%
半导体与半导体生产设备 7.4% 19.4% -21.9% 日常消费 食品、饮料与烟草 2.9% 0.5% -22.1%

医疗保健 制药、生物科技与生命科学 3.1% 20.9% -36.4% 家庭与个人用品 4.1% 0.6% -17.6%
医疗保健设备与服务 2.1% 18.9% -34.4% 食品与主要用品零售Ⅱ 11.0% -2.4% -48.6%

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

图9：港股通各板块表现中位数排名（按 GICS 二级行业划分）

_____近一周收益率中位数排名_____ _____近一月收益率中位数排名_____  ___年初至今收益率中位数排名___
GICS二级行业 收益率 GICS二级行业 收益率 GICS二级行业 收益率

1 房地产Ⅱ 18.8% 制药、生物科技与生命科学 20.9% 能源Ⅱ -6.3%
2 食品与主要用品零售Ⅱ 11.0% 半导体与半导体生产设备 19.4% 电信服务Ⅱ -9.0%
3 材料Ⅱ 8.0% 医疗保健设备与服务 18.9% 银行 -16.1%
4 半导体与半导体生产设备 7.4% 软件与服务 10.8% 家庭与个人用品 -17.6%
5 恒生指数 7.2% 消费者服务Ⅱ 10.2% 运输 -18.5%
6 消费者服务Ⅱ 6.7% 汽车与汽车零部件 8.7% 消费者服务Ⅱ -21.0%
7 耐用消费品与服装 6.7% 多元金融 8.4% 半导体与半导体生产设备 -21.9%
8 保险Ⅱ 6.6% 运输 8.0% 食品、饮料与烟草 -22.1%
9 多元金融 6.5% 媒体Ⅱ 7.4% 保险Ⅱ -23.3%
10 零售业 5.4% 材料Ⅱ 7.2% 恒生指数 -26.0%
11 软件与服务 5.0% 技术硬件与设备 7.1% 资本货物 -26.6%
12 银行 4.7% 资本货物 6.9% 技术硬件与设备 -31.2%
13 运输 4.5% 耐用消费品与服装 6.4% 医疗保健设备与服务 -34.4%
14 技术硬件与设备 4.5% 房地产Ⅱ 4.4% 耐用消费品与服装 -35.9%
15 家庭与个人用品 4.1% 保险Ⅱ 4.4% 多元金融 -36.1%
16 公用事业Ⅱ 3.9% 恒生指数 2.9% 制药、生物科技与生命科学 -36.4%
17 资本货物 3.9% 商业和专业服务 2.6% 材料Ⅱ -36.6%
18 制药、生物科技与生命科学 3.1% 零售业 2.1% 公用事业Ⅱ -39.2%
19 食品、饮料与烟草 2.9% 银行 0.9% 汽车与汽车零部件 -39.8%
20 能源Ⅱ 2.7% 家庭与个人用品 0.6% 零售业 -41.2%
21 医疗保健设备与服务 2.1% 食品、饮料与烟草 0.5% 房地产Ⅱ -41.9%
22 媒体Ⅱ 2.0% 能源Ⅱ 0.3% 软件与服务 -43.8%
23 电信服务Ⅱ 1.9% 公用事业Ⅱ -1.2% 商业和专业服务 -44.9%
24 商业和专业服务 1.8% 食品与主要用品零售Ⅱ -2.4% 媒体Ⅱ -46.5%
25 汽车与汽车零部件 -0.9% 电信服务Ⅱ -2.4% 食品与主要用品零售Ⅱ -48.6%

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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港股分析师业绩调整情况

图10：港股通个股业绩调整幅度排名（FY2 净利润）

   __________________业绩上调排名__________________    __________________业绩下调排名__________________
股票名称 申万一级行业 调整幅度 股票名称 申万一级行业 调整幅度

1 安能物流 交通运输 218.6% 1 腾盛博药-B 医药生物 -143.2%
2 中国信达 非银金融 17.1% 2 澳博控股 社会服务 -102.6%
3 中国东方集团 钢铁 16.0% 3 和记电讯香港 通信 -59.2%
4 朝云集团 美容护理 12.9% 4 昊海生物科技 医药生物 -19.8%
5 FIT HON TENG 通信 10.5% 5 美高梅中国 社会服务 -19.4%
6 美团-W 社会服务 7.8% 6 中国国航 交通运输 -18.6%
7 五矿资源 有色金属 4.5% 7 乐享集团 传媒 -17.2%
8 海通证券 非银金融 4.2% 8 海丰国际 交通运输 -16.7%
9 香港中华煤气 公用事业 4.1% 9 中国宏桥 有色金属 -13.2%
10 比亚迪股份 汽车 3.9% 10 太平洋航运 交通运输 -12.6%
11 瑞声科技 电子 3.9% 11 华润医疗 医药生物 -11.0%
12 华虹半导体 电子 3.7% 12 康方生物-B 医药生物 -10.7%
13 浙商银行 银行 3.2% 13 第一太平 食品饮料 -10.2%
14 信达生物 医药生物 3.1% 14 中国水务 环保 -9.9%
15 康诺亚-B 医药生物 3.0% 15 永利澳门 社会服务 -8.1%
16 裕元集团 纺织服饰 2.9% 16 中芯国际 电子 -5.6%
17 绿城管理控股 房地产 2.8% 17 京东健康 医药生物 -5.4%
18 固生堂 医药生物 2.8% 18 恒隆地产 房地产 -5.2%
19 日清食品 食品饮料 2.5% 19 中国南方航空股份 交通运输 -5.1%
20 理文造纸 轻工制造 2.3% 20 泉峰控股 机械设备 -4.3%

上调公司总数 46 下调公司总数 68

资料来源：FactSet、国信证券经济研究所整理

图11：港股通各行业业绩调整幅度中位数（FY2 净利润，申万一级行业）

类别 申万一级行业 近一周 近一月 类别 申万一级行业 近一周 近一月
周期 房地产 0.0% 0.0% 金融 银行 0.0% 0.0%

建筑装饰 0.0% -0.2% 非银金融 0.0% -0.2%
钢铁 0.0% -2.0% 消费 汽车 0.0% -1.7%
有色金属 0.0% -3.9% 美容护理 0.0% -1.0%
煤炭 0.0% 0.7% 家用电器 0.0% -1.6%
建筑材料 0.0% -11.2% 纺织服饰 0.0% 0.0%
石油石化 0.0% 0.2% 医药生物 0.0% 0.0%
基础化工 0.0% 0.0% 商贸零售 0.0% 0.0%
电力设备 0.0% 0.0% 社会服务 0.0% 0.0%
机械设备 0.0% 0.0% 食品饮料 0.0% 0.0%
国防军工 0.0% 10.0% 农林牧渔
轻工制造 0.5% 0.0% 公用事业 公用事业 0.0% -1.2%

科技 电子 0.0% 0.0% 交通运输 0.0% -2.4%
计算机 0.0% 0.0% 环保 0.0% 0.0%
传媒 0.0% 0.0% 综合 0.0% -0.5%
通信 0.0% 0.0%

资料来源：FactSet、国信证券经济研究所整理



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

9

图12：港股通各行业业绩调整幅度中位数（FY2 净利润，GICS 行业）

GICS一级 GICS二级 近一周 近一月 GICS一级 GICS二级 近一周 近一月
材料 材料Ⅱ 0.0% -1.6% 可选消费 消费者服务Ⅱ 0.0% 0.0%
电信服务 电信服务Ⅱ 0.0% 0.0% 零售业 0.0% -1.8%
房地产 房地产Ⅱ 0.0% 0.0% 汽车与汽车零部件 0.0% -1.7%
工业 资本货物 0.0% 0.0% 耐用消费品与服装 0.0% -0.1%

运输 0.0% -2.4% 媒体Ⅱ 0.0% 0.0%
商业和专业服务 0.0% -0.2% 能源 能源Ⅱ 0.0% 0.2%

公用事业 公用事业Ⅱ 0.0% -1.1% 日常消费 食品、饮料与烟草 0.0% 0.0%
金融 银行 0.0% 0.0% 家庭与个人用品 0.0% -1.0%

多元金融 0.0% -3.4% 食品与主要用品零售Ⅱ 0.0% 87.0%
保险Ⅱ 0.0% 0.0% 信息技术 软件与服务 0.0% 0.0%

医疗保健 制药、生物科技与生命科学 0.0% 0.0% 技术硬件与设备 0.0% 0.0%
医疗保健设备与服务 0.0% 0.0% 半导体与半导体生产设备 0.0% 0.3%

资料来源：FactSet、国信证券经济研究所整理
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南向资金状况

图13：港股通净买入（人民币） 图14：港股通净买入（港币）

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

图15：个股南向资金流入与流出排名

  _______________净流入排名(百万港元)_______________   _______________净流出排名(百万港元)_______________
股票名称 申万行业 近一周 近一月 股票名称 申万行业 近一周 近一月

1 腾讯控股 传媒 4,912.0    29,283.1   1 小米集团-W 电子 -363.4     1,366.0    
2 药明生物 医药生物 2,271.0    8,730.8    2 新东方在线 社会服务 -346.5     -525.5     
3 香港交易所 非银金融 1,762.8    3,091.4    3 中国移动 通信 -288.0     823.9      
4 快手-W 传媒 1,199.2    3,087.7    4 安踏体育 纺织服饰 -266.5     970.4      
5 碧桂园服务 房地产 832.0      1,283.6    5 中远海控 交通运输 -238.4     445.4      
6 龙湖集团 房地产 738.8      1,625.8    6 中芯国际 电子 -211.6     -6.1       
7 吉利汽车 汽车 630.6      828.4      7 工商银行 银行 -178.7     -506.0     
8 李宁 纺织服饰 622.7      1,568.5    8 比亚迪电子 电子 -172.5     -7.0       
9 理想汽车-W 汽车 541.6      2,698.8    9 中国太保 非银金融 -168.5     -87.8      
10 小鹏汽车-W 汽车 527.5      1,376.3    10 威高股份 医药生物 -159.6     -383.0     
11 华润啤酒 食品饮料 503.7      831.0      11 中国石油化工股份石油石化 -148.5     70.2       
12 中国海外发展 房地产 481.4      1,063.2    12 特步国际 纺织服饰 -141.8     -11.6      
13 先声药业 医药生物 401.2      742.5      13 汇丰控股 银行 -132.6     264.8      
14 中国海洋石油 石油石化 397.5      -293.7     14 雅迪控股 汽车 -129.9     -134.3     
15 比亚迪股份 汽车 395.3      2,310.3    15 中国平安 非银金融 -127.7     868.5      
16 舜宇光学科技 电子 373.1      203.8      16 三生制药 医药生物 -120.8     -13.4      
17 思摩尔国际 电子 303.2      963.5      17 东岳集团 基础化工 -111.7     -122.0     
18 石药集团 医药生物 300.0      1,462.3    18 招商银行 银行 -102.1     448.4      
19 华虹半导体 电子 272.5      518.8      19 金山软件 计算机 -91.6      754.4      
20 赣锋锂业 有色金属 266.5      451.7      20 长飞光纤光缆 通信 -88.7      -182.6     

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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图16：各行业南向资金净流入情况（申万一级行业，百万港元）

类别 申万一级行业 近一周 近一月 类别 申万一级行业 近一周 近一月
周期 房地产 3016.0 7901.8 金融 银行 -379.7 1155.8

建筑装饰 17.8 418.9 非银金融 1835.6 7141.9
钢铁 22.1 79.0 科技 电子 540.3 3697.5
有色金属 656.5 1452.0 计算机 11.0 3099.4
煤炭 288.2 -1336.8 传媒 6549.3 33898.4
建筑材料 -31.8 287.9 通信 -117.0 1316.2
石油石化 308.2 218.7 消费 汽车 1974.1 7630.0
基础化工 -133.0 -156.6 美容护理 11.9 101.8
电力设备 110.5 307.6 家用电器 31.2 201.7
机械设备 -11.7 -19.0 纺织服饰 363.8 2845.4
国防军工 22.2 168.8 医药生物 4959.8 21060.2
轻工制造 28.6 -115.9 商贸零售 74.3 210.6

公用事业 公用事业 351.5 2320.0 社会服务 276.3 9969.1
交通运输 -191.9 1050.4 食品饮料 685.8 1889.2
环保 4.9 253.6 农林牧渔 0.0 0.8
综合 21.0 66.3

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

图17：各行业南向资金净流入情况（GICS 行业，百万港元）

GICS-1 GICS-2 近一周 近一月 GICS-1 GICS-2 近一周 近一月
材料 材料Ⅱ 529.0 2114.5 可选消费 消费者服务Ⅱ 167.3 1726.3
电信服务 电信服务Ⅱ -76.4 1440.7 零售业 49.2 8129.2
房地产 房地产Ⅱ 3033.4 8178.8 汽车与汽车零部件 2079.7 7561.0
工业 资本货物 -2.8 1112.2 耐用消费品与服装 724.2 3899.6

运输 -191.9 1050.4 媒体Ⅱ 161.9 557.5
商业和专业服务 14.5 214.6 能源 能源Ⅱ 596.1 -1122.3

公用事业 公用事业Ⅱ 327.9 2322.5 日常消费 食品、饮料与烟草 661.2 1919.8
金融 银行 -379.7 1155.8 家庭与个人用品 -10.2 38.0

多元金融 1752.5 4766.9 食品与主要用品零售Ⅱ 12.5 41.8
保险Ⅱ 99.0 2406.4 信息技术 软件与服务 6593.8 36548.6

医疗保健 制药、生物科技与生命科学 4724.6 18283.2 技术硬件与设备 -55.6 2125.6
医疗保健设备与服务 246.4 2801.1 半导体与半导体生产设备 480.7 880.5

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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美股数据（S&P 500/NASDAQ 100 成分股）

美股各板块表现

图18：美股各板块表现中位数

GICS-1 GICS-2 近一周 近一月 年初至今 GICS-1 GICS-2 近一周 近一月 年初至今
材料 材料Ⅱ 8.1% 16.0% -13.0% 金融 保险Ⅱ 2.3% 11.1% 8.1%
电信服务 电信服务Ⅱ 3.4% 6.6% -6.4% 多元金融 8.0% 20.9% -12.8%
房地产 房地产Ⅱ 5.1% 12.3% -26.9% 银行 4.9% 14.1% -12.7%
工业 商业和专业服务 7.0% 8.6% -4.6% 可选消费 零售业 7.5% 11.3% -17.6%

运输 8.0% 17.9% -12.2% 媒体Ⅱ 9.1% 17.3% -33.3%
资本货物 4.7% 17.9% -6.3% 耐用消费品与服装 10.7% 15.2% -27.6%

公用事业 公用事业Ⅱ 1.7% 7.5% -3.1% 汽车与汽车零部件 6.4% 26.8% -31.0%
信息技术 半导体与半导体生产设备 13.7% 23.2% -29.3% 消费者服务Ⅱ 7.7% 19.6% -13.9%

技术硬件与设备 6.9% 14.7% -14.0% 能源 能源Ⅱ 1.7% 17.9% 72.4%
软件与服务 11.1% 10.0% -26.0% 日常消费 家庭与个人用品 4.2% 10.2% -13.9%

医疗保健 医疗保健设备与服务 5.5% 6.4% -11.5% 食品、饮料与烟草 -0.4% 5.9% 4.9%
制药、生物科技与生命科学 7.0% 14.2% -13.3% 食品与主要用品零售Ⅱ 2.1% 10.1% -1.8%

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

图19：美股各板块表现中位数排名

 ____近一周收益率中位数排名____  ____近一月收益率中位数排名____  ___年初至今收益率中位数排名___
GICS二级 收益率 GICS二级 收益率 GICS二级 收益率

1 半导体与半导体生产设备 13.7% 汽车与汽车零部件 26.8% 能源Ⅱ 72.4%
2 软件与服务 11.1% 半导体与半导体生产设备 23.2% 保险Ⅱ 8.1%
3 耐用消费品与服装 10.7% 多元金融 20.9% 食品、饮料与烟草 4.9%
4 媒体Ⅱ 9.1% 消费者服务Ⅱ 19.6% 食品与主要用品零售Ⅱ -1.8%
5 材料Ⅱ 8.1% 运输 17.9% 公用事业Ⅱ -3.1%
6 运输 8.0% 能源Ⅱ 17.9% 商业和专业服务 -4.6%
7 多元金融 8.0% 资本货物 17.9% 资本货物 -6.3%
8 消费者服务Ⅱ 7.7% 媒体Ⅱ 17.3% 电信服务Ⅱ -6.4%
9 零售业 7.5% 材料Ⅱ 16.0% 医疗保健设备与服务 -11.5%
10 商业和专业服务 7.0% 耐用消费品与服装 15.2% 运输 -12.2%
11 制药、生物科技与生命科学 7.0% 技术硬件与设备 14.7% 银行 -12.7%
12 技术硬件与设备 6.9% 制药、生物科技与生命科学 14.2% 多元金融 -12.8%
13 汽车与汽车零部件 6.4% 银行 14.1% 材料Ⅱ -13.0%
14 标普500 5.9% 房地产Ⅱ 12.3% 制药、生物科技与生命科学 -13.3%
15 医疗保健设备与服务 5.5% 零售业 11.3% 消费者服务Ⅱ -13.9%
16 房地产Ⅱ 5.1% 标普500 11.3% 家庭与个人用品 -13.9%
17 银行 4.9% 保险Ⅱ 11.1% 技术硬件与设备 -14.0%
18 资本货物 4.7% 家庭与个人用品 10.2% 标普500 -16.2%
19 家庭与个人用品 4.2% 食品与主要用品零售Ⅱ 10.1% 零售业 -17.6%
20 电信服务Ⅱ 3.4% 软件与服务 10.0% 软件与服务 -26.0%
21 保险Ⅱ 2.3% 商业和专业服务 8.6% 房地产Ⅱ -26.9%
22 食品与主要用品零售Ⅱ 2.1% 公用事业Ⅱ 7.5% 耐用消费品与服装 -27.6%
23 公用事业Ⅱ 1.7% 电信服务Ⅱ 6.6% 半导体与半导体生产设备 -29.3%
24 能源Ⅱ 1.7% 医疗保健设备与服务 6.4% 汽车与汽车零部件 -31.0%
25 食品、饮料与烟草 -0.4% 食品、饮料与烟草 5.9% 媒体Ⅱ -33.3%

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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美股分析师业绩调整情况

图20：美股个股业绩调整幅度排名（FY2 净利润）

   __________________业绩上调排名__________________    __________________业绩下调排名__________________
股票名称 GICS二级行业 调整幅度 股票名称 GICS二级行业 调整幅度

1 DISH NETWORK 媒体Ⅱ 25.2% 1 永利度假(WYNN RESORTS) 消费者服务Ⅱ -106.6%
2 TRANSDIGM 资本货物 19.9% 2 霍顿房屋(D R HORTON) 耐用消费品与服装 -21.9%
3 PHILLIPS 66 能源Ⅱ 19.9% 3 WESTROCK 材料Ⅱ -18.3%
4 NORTONLIFELOCK 0 17.7% 4 史丹利百得 资本货物 -14.4%
5 ATMOS能源 公用事业Ⅱ 13.9% 5 SOLAREDGE TECHNOLOGIES 技术硬件与设备 -11.8%
6 碧迪(BECTON DICKINSON) 医疗保健设备与服务 10.4% 6 波士顿地产(BOSTON PROPERTIE)房地产Ⅱ -11.7%
7 MERCADOLIBRE 软件与服务 9.1% 7 亚历山大房地产(ALEXANDRIA)房地产Ⅱ -11.7%
8 动视暴雪(ACTIVISION BLIZZARD)软件与服务 7.9% 8 第一共和银行 银行 -11.3%
9 迪士尼(WALT DISNEY) 媒体Ⅱ 7.8% 9 数字房地产信托 房地产Ⅱ -11.0%
10 CAESARS ENTERTAINMENT 消费者服务Ⅱ 7.8% 10 卡姆登物业信托 房地产Ⅱ -9.8%
11 NEWMONT 材料Ⅱ 7.1% 11 珀金埃尔默(PERKINELMER) 制药、生物科技与生命科学-8.6%
12 脸书(META PLATFORMS) 软件与服务 2.9% 12 美盛(MOSAIC) 材料Ⅱ -8.4%
13 西南航空(SOUTHWEST AIRLINES)运输 2.4% 13 TAKE-TWO互动软件 软件与服务 -8.1%
14 美国航空(AMERICAN AIRLINES)运输 2.1% 14 WELLTOWER信托 房地产Ⅱ -7.1%
15 卡特彼勒(CATERPILLAR) 资本货物 1.8% 15 LUCID GROUP 汽车与汽车零部件 -6.8%
16 豪斯特酒店及度假村 房地产Ⅱ 1.8% 16 美高梅国际酒店(MGM RESORTS)消费者服务Ⅱ -5.5%
17 PARAMOUNT GLOBAL 媒体Ⅱ 1.6% 17 阿莱技术(ALIGN TECHNOLOGY)医疗保健设备与服务 -4.7%
18 CORTEVA 食品、饮料与烟草 1.6% 18 L3HARRIS TECHNOLOGIES 技术硬件与设备 -4.6%
19 美国国际集团(AMERICAN INTERNATIONAL)保险Ⅱ 1.2% 19 国际纸业(INTERNATIONAL PAPER)材料Ⅱ -4.0%
20 爱迪生联合电气(CONSOLIDATED EDISON)公用事业Ⅱ 1.1% 20 挪威游轮控股 消费者服务Ⅱ -3.5%

上调公司总数 69 下调公司总数 139

资料来源：FactSet、国信证券经济研究所整理

图21：美股各行业业绩调整幅度中位数（FY2 净利润）

GICS-1 GICS-2 近一周 近一月 GICS-1 GICS-2 近一周 近一月
材料 材料Ⅱ -0.1% -5.4% 金融 保险Ⅱ 0.0% -0.9%
电信服务 电信服务Ⅱ 0.0% 4.8% 多元金融 0.0% -2.9%
房地产 房地产Ⅱ 0.0% -1.5% 银行 0.0% -0.8%
工业 商业和专业服务 0.0% -4.6% 可选消费 零售业 0.0% -0.3%

运输 0.0% -1.9% 媒体Ⅱ 0.0% -1.7%
资本货物 0.0% -0.8% 耐用消费品与服装 0.0% -5.5%

公用事业 公用事业Ⅱ 0.0% -0.1% 汽车与汽车零部件 0.0% -6.4%
信息技术 半导体与半导体生产设备 0.0% -8.8% 消费者服务Ⅱ 0.0% -3.0%

技术硬件与设备 0.0% -1.0% 能源 能源Ⅱ 0.0% 1.1%
软件与服务 0.0% -0.5% 日常消费 家庭与个人用品 0.0% -2.1%

医疗保健 医疗保健设备与服务 0.0% -1.7% 食品、饮料与烟草 0.0% 0.0%
制药、生物科技与生命科学 0.0% -2.9% 食品与主要用品零售Ⅱ -0.2% 0.0%

资料来源：FactSet、国信证券经济研究所整理
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