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1.“双 11”首日快递揽收量同比下滑

7%，新版东南亚 2025年电商规模
预测调低 9.8% 2022-11-07
2.9月快递行业需求复苏略弱，龙头
量价差异较大，双 11物流保障强调
分仓提速和送货上门 2022-10-31

主要观点：

[Table_Summary] 直播电商平台成“双 11”增量的主要来源，日均快递件量下降约
6.5%，件均 GMV同比约+20%

电商数据：大促期间，综合电商平台和直播平台累计销售总额为

11,154亿元（同比+13.7%）。其中，综合电商平台 9,340亿元（同
比+2.9%，去年同比+13.4%），直播电商平台 1814亿元 （同比

+146.1%，去年同比+1%）。经测算，直播电商平台增量贡献占比约
80.1%，是双 11增量的主要来源。
快递数据：11月 1日至 11月 12日，快递日均揽收量约 3.98亿件，
同比 21年 1日至 16日日均的 4.25亿件，下降约 6.5%。其中，1
月 1日揽收量约 5.29亿件（同比-7.0%），11月 11日揽收量约 5.5
亿件（同比-20.7%）。综合考虑 GMV同比+13.7%，日均快递件量同
比-6.5%，预估件均 GMV同比约+20%，意味着物流费用敏感度较低
的件量占比或将提高。

此外，今年“双 11”分仓提速、送货上门和无人配送范围进一步扩
大。随着综合电商平台增长趋缓，判断履约质量在平台竞争中的重

要性将进一步提高。

 “一带一路”沿线国家合计进出口值同比+20.9%，高于进出口全
量增速 11.4pp

截止至 2022年 10月，我国进出口总值为 34.6万亿元（同比+9.5%）。
其中，出口 19.7万亿元（同比+13.0%），进口 14.9万亿元（同比
+5.2%）。
同期，我国对“一带一路”沿线国家合计进出口 11.2万亿元（占进
出口全量的比重约 32%），同比增速为 20.9%，高于进出口全量增速
11.4pp。其中，出口 6.4万亿元（同比+21.4%），进口 4.9万亿元（同
比+20.3%）。

风险提示

人工成本上升；宏观经济增长放缓；业务增长不及预期；价格竞争加

剧；疫情持续影响企业经营；油价上涨等
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1 行业动态

1.1 “双 11”直播电商平台 GMV增量贡献占比超 80%，日均
快递件量下降约 6.5%，件均 GMV同比约+20%

（1）电商数据：直播电商贡献约 80%GMV增量，前 3大品类不变且增幅居前
整体表现：10月 31日 20点至 11月 11日 23点 59分，综合电商平台和直播平台

累计销售总额为 11,154亿元（同比+13.7%），其中，综合电商平台 9,340亿元（同比+2.9%，
去年同比+13.4%），直播电商平台 1814亿元 （同比+146.1%，去年同比+1%），经测
算，直播电商平台增量贡献占比约 80.1%。

品类表现：前 3大品类与去年一致，且增速领先。分别为家用电器（1,566亿元，
同比+15.7%）、手机数码（1,429亿元，同比+14.3%）及服装（1,389亿元，同比+13.9%）。

跨境表现：大促期间，北京海关验放跨境电商零售进口清单 30.4万票（同比+80.7%），
深圳海关验放跨境电商零售进口清单超 6,000万票（同比约 40%）

（2）快递数据：日均揽收量约 4.0亿件（同比-6.5%），预估件均 GMV增长约 20%
据交通运输部数据，11月 1日至 11月 12日，快递日均揽收量约 3.98亿件，同比

21年 1日至 16日日均的 4.25亿件，下降约 6.5%。其中，1月 1日揽收量约 5.29亿件
（同比-7.0%），11月11日揽收量约5.5亿件（同比-20.7%）。综合考虑GMV同比+13.7%，
日均快递件量同比-6.5%，预估件均 GMV同比约+20%，意味着物流费用敏感度较低
的件量占比或将提高。

此外，今年“双 11”分仓提速、送货上门和无人配送范围进一步扩大。随着综合电
商平台增长趋缓，判断履约质量在平台竞争中的重要性将进一步提高。

（来源：星图数据、交通运输部等公众号，华安证券研究所整理）

1.2 海关总署：“一带一路”沿线国家进出口总值占进出口全量
比重超 30%，增速高 11.4pp

海关总署数据显示，截止至 2022年 10月，我国进出口总值为 34.6万亿元（同比
+9.5%）。其中，出口 19.7万亿元（同比+13.0%），进口 14.9万亿元（同比+5.2%）。
10月当月，进出口总值为 3.6万亿元（同比+6.9%），出口 2.1万亿元（同比+7.0%），
进口 1.5万亿元（同比+6.8%）。

前 10个月，我国对东盟、欧盟、美国、韩国进出口同比分别增长 15.8%、8.1%、
6.8%和 6.5%。东盟继续为我国第一大贸易伙伴，占我国外贸总值的 15.2%

同期，我国对“一带一路”沿线国家合计进出口 11.2万亿元（同比+20.9%，高于
进出口全量增速 11.4pp）。其中，出口 6.4万亿元（同比+21.4%），进口 4.9万亿元（同
比+20.3%）。

（来源：海关总署官网，华安证券研究所整理）

1.3空客：未来 20年中国空运量年均增速约 5.3%（世界 3.6%），
新增 630架货机

11月 7日，空客发布 2022年至 2041年全球及中国市场预测，称未来 20年中国航
空运输量年均增长率约 5.3%，世界平均水平约 3.6%。到 2041年，中国市场将需要 8,420
架客机与货机，全球需求总量占比超 20%。

未来 20年，中国货机市场将需要新增 630架货机，包括原厂货机和客改货货机。
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其中，340架为小型货机，200架为中型宽体货机，90架为大型宽体货机。届时，中国
市场的货机机队数量将由 200架左右增长至 690架，增幅约 245%。

（来源：澎湃新闻网，华安证券研究所整理）

1.4 油价再次上涨，满载 50吨运输车百公里燃油费增加约 5.2
元

根据国家发改委消息，新一轮成品油调价窗口于 11月 7日 24时调整，具体情况如
下：国内汽、柴油价格每吨分别提高 155元和 150元。折合至升价，92#汽油上调 0.12
元/升；95#汽油及 0#柴油均上调 0.13元/升。

以满载 50吨的大型物流运输车为例，每行驶 100公里，燃油费用增加 5.2元左右；
油箱容量 50L的普通私家车，加满一箱油将多花 6元左右。

（来源：国家发改委官网，华安证券研究所整理）

1.5速达非与运去哪达成战略合作，强化新兴市场跨境电商物流
服务

近日，运去哪与新兴市场物流企业速达非达成战略合作，双方将利用自身优势，共

同开拓非洲、中东及南亚等新兴市场全链路跨境电商物流数智化服务。

受到“一带一路”、RCEP的政策推动，我国不断加快与东盟、日韩、拉美、非洲
等新兴市场间的贸易往来。据商务部数据，今年前 7个月，我国对新兴市场出口占比已
达 52%。

（来源：新浪新闻网，华安证券研究所整理）
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2 公司公告

2.1 新宁物流第三大股东宿迁京东拟减持不超 3%公司股份
11月 8日，公司发布公告称，持有公司股份约 2234万股（占公司总股本比例 5%）

的第三大股东宿迁京东，计划以集中竞价、大宗交易方式减持公司股份，减持数量不超

过约 1,340万股（占公司总股本比例为 3%）。
其中以集中竞价方式减持的，自本减持计划公告之日起十五个交易日后的 90日内

实施，且在任意连续九十个自然日内，减持股份的总数不得超过公司股份总数的 1%；
通过大宗交易方式减持的，自本减持计划公告之日起至 2023年 2月 28日内实施，且在
任意连续九十个自然日内，减持股份的总数不得超过公司股份总数的 2%。

2.2 苏宁易达物流出资不超 7.35亿元认缴珠海普航约 20.42%
的合伙份额

11月 7日，ST易购发布公告称，公司全资子公司苏宁易达物流与普洛斯（珠海）、
大家保险、中银三星保险、北大方正保险、珠海汉萃、珠海普帆、普洛斯优联签署了《珠

海普航股权投资基金合伙企业（有限合伙）合伙协议》（以下简称“《合伙协议》”），其中

有限合伙人苏宁易达物流出资不超过 7.35 亿元，认缴珠海普航约 20.42%的合伙份额。
本次苏宁易达物流认购合伙企业的资金，主要为转让珠海普易物流合伙份额所获资金。
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3 快递行业月度数据

根据第三季度快递服务满意度调查数据，第三季度快递服务公众满意度为 82.2分，
同比+2.4分。其中，得分在 80分以上（含 80分）的企业为京东、顺丰、邮政、中通、
圆通；得分在 77-80分之间（含 77分）的企业为韵达、申通、德邦、极兔。此外，第
三季度快递服务全程时限为 56.7小时，同比-1.5小时；72小时准时率为 80.39%，同比
+2.1%。

图表 1九月，单票价格同比-2.3%，同城快递件量 9月降幅达 12.6%，异地快递件量同比+5.0%

资料来源：国家邮政局，华安证券研究所整理

图表 2九月，义乌、东莞和深圳单票收入明显下降，广州单票收入涨幅达 23.5%

资料来源：国家邮政局，华安证券研究所整理

图表 3快递行业收入同比降至+0.3% 图表 4快递行业业务量同比降至+2.8%

资料来源：国家邮政局，华安证券研究所整理 资料来源：国家邮政局，华安证券研究所整理
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图表 5 快递行业单票收入同比降至-2.3% 图表 6 广州单票收入增速达+23.5%

资料来源：国家邮政局，华安证券研究所整理 资料来源：国家邮政局，华安证券研究所整理

图表 7 顺丰、圆通和申通 9月快递业务的件量增速均明显高于行业（行业+2.8%）

资料来源：公司公告，华安证券研究所整理

注：圆通和申通还原后单票收入（同比）分别为 2.43元（+6.51%）和 2.32元（+9.95%）

图表 8申通 9月快递业务收入增速达 41.4% 图表 9韵达件量增速持续 2个月下滑，9月-7.9%

资料来源：公司公告，华安证券研究所整理 资料来源：公司公告，华安证券研究所整理
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图表 10顺丰 9月快递业务单票收入增速-5.8% 图表 11韵达 9月件量市占率下降至 15.4%

资料来源：公司公告，华安证券研究所整理 资料来源：公司公告，华安证券研究所整理

图表 12社会消费品零售总额同比+2.5% 图表 13实物商品网上零售增速持续上升至+14.5%

资料来源：国家统计局，华安证券研究所整理 资料来源：国家统计局，华安证券研究所整理

风险提示：

人工成本上升；宏观经济增长放缓；业务增长不及预期；价格竞争加剧；疫情持续影响

企业经营；油价上涨等
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注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。华安证券及其所属关联机构可能会

持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。

本报告仅向特定客户传送，未经华安证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形

式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如欲引用或

转载本文内容，务必联络华安证券研究所并获得许可，并需注明出处为华安证券研究所，且不得对本文进行有悖

原意的引用和删改。如未经本公司授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或

转发者承担。本公司并保留追究其法律责任的权利。

[Table_RankIntroduction]投资评级说明
以本报告发布之日起 6个月内，证券（或行业指数）相对于同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准，A
股以沪深 300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）
为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克指数或标普 500指数为基准。定义如下：
行业评级体系

增持—未来 6 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%以上;
中性—未来 6 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%;
减持—未来 6 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上;

公司评级体系

买入—未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上；
增持—未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%；
中性—未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%；
减持—未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%；
卖出—未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上；
无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。


