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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 498 

行业总市值(亿元) 36879.4 

行业流通市值(亿元) 16934.5 
 
[Table_QuotePic] 行业-市场走势对比 

 

公司持有该股票比例 
 
[Table_Report] 相关报告 
1.PET 铜箔产业链系列研究一：蓄

势待发，空间广阔-20220814 

 

 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 

简称 
股价 

(元) 

EPS PE 
评级 

2021 2022E 2023E 2021 2022E 2023E 

东威科技 162.20  1.09  1.53  2.68  148.41  106.05  60.57  增持 

骄成超声 167.00  1.13  1.43  2.40  148.31  117.05  69.50  未评级 

宝明科技 49.85  -1.98 0.11  0.51  -25.24 460.30  98.65  未评级 

元琛科技 17.56  0.44    39.88    未评级 

         

备注：股价取自 2022 年 11 月 13 日数据，未评级标的数据来自 Wind 一致预期 

 
  
[Table_Summary] 投资要点 

 事件：11 月 11 日，重庆金美新材料科技有限公司（下称“重庆金美”）召开发布会，

宣布实现 8 微米复合铝箔产品量产。据重庆金美介绍，本次量产的 8 微米复合铝箔

是新一代多功能复合铝导电膜产品。该复合铝箔产品主要供应全球动力电池龙头企

业客户。 

 点评： 

 市场担忧：复合铝箔对复合铜箔产业趋势造成影响，从而降低电镀和磁控溅射设备

需求 

（1）复合铝箔可能影响复合铜箔发展趋势。复合集流体在被刺穿时，基膜受热断

开，连带上方的金属层一起断开并形成开路，能够避免因正负极短路造成的热失控。

理论上，正极和负极任何一方使用复合集流体，就能实现安全性提升的作用，且由

于边际效应，二者任选其一即可。因此若复合铝箔率先应用，可能影响复合铜箔发

展趋势。 

（2）复合铝箔生产设备主要为蒸镀设备。复合铝箔生产工艺为蒸镀，不涉及磁控

溅射工艺和电镀工艺，因此若复合铝箔影响复合铜箔发展趋势，则会降低东威科技

电镀设备的未来需求。 

 我们认为：未来复合铜箔是主流，复合铝箔未来主要应用于部分细分场景 

（1）成本优势决定了复合铜箔是行业未来主流。相对于复合铝箔，复合铜箔最大

的优势在于降低成本，阴极铜最新期货结算价为 6.76 万元/吨，铝最新期货结算价

为 1.87 万元/吨，国内 PET 切片价格现货价格为 7140 元/吨。铜与 PET 基膜的价

差大，且电镀工艺成本低，因此复合铜箔成本低于电解纯铜箔。铝与 PET 基膜的价

差相对较小，且蒸镀工艺成本高，复合铝箔成本高于轧制铝箔。 

（2）复合铝箔未来主要应用于部分细分场景。复合铝箔最大的优势在于减薄，金

美量产的复合铝箔为 8um，而目前纯铝箔受限于工艺厚度更厚。因此，我们判断复

合铝箔未来主要应用于对成本不敏感，对轻薄化或能量密度要求较高的领域，例如

手机等消费电子市场。 

 受益标的：复合铜箔具备安全性高、成本低等优点，产业化进展迅速。建议关注复

合铜箔设备商东威科技、骄成超声；关注复合铜箔产业化进展较快的宝明科技、元

琛科技。 
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 风险提示：复合铜箔产业化进展不及预期；行业竞争加剧的风险；报告引用数据更

新不及时的风险等。 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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重要声明： 

中泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会许可的证券投资咨询业务资格。

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

 

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、

客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，且本报

告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对本报告所含信息可

在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的资料、工具、意见、

信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司不就报

告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私

人咨询建议。 

 

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。 

 

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。

本公司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。 

 

本报告版权归“中泰证券股份有限公司”所有。事先未经本公司书面授权，任何机构和个人，不得对本报告

进行任何形式的翻版、发布、复制、转载、刊登、篡改，且不得对本报告进行有悖原意的删节或修改。 

 
 


