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新能车销量增速放缓，动力电池产量继续环比增长 
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 评级变动： 维持  

 

行业涨跌幅比较  

    

%  1M 3M 12M 

新能源电池 1.22 -17.48 -30.52 

沪深 300 -3.13 -11.32 -23.96 
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相关报告 
 

1 新能源电池行业 10 月份月报：三季度业绩预

告再次证明头部电池企业高盈利能力 2022-10-17 

2 行业点评：新能源渗透率维持高位，电池产量

环比增长 18.1%2022-10-12 

3 新能源电池新技术之一——磷酸锰铁锂：续航

里程 700km 电动车“锰”想启航 2022-09-28    

重点股票  
2021A 2022E 2023E 

评级  
EPS（元）  PE（倍）  EPS（元）  PE（倍） EPS（元）  PE（倍）  

 

宁德时代 6.52 59.06 12.05 31.97 19.68 19.58 买入  

亿纬锂能 1.53 59.69 1.83 49.89 3.40 26.86 买入  

孚能科技 -0.89 -30.62 0.07 371.83 2.01 13.58 买入  

天赐材料 1.15 41.13 2.89 16.31 3.72 12.66 买入  

德方纳米 4.61 64.06 12.74 23.16 16.42 17.97 买入  
 

资料来源：iFinD，财信证券 

 

投资要点： 

 事件：11 月 10 日，中国汽车工业协会发布 2022 年 10 月汽车工业产

销情况简述，9 月我国新能源汽车产销分别完成 76.2 万辆和 71.4 万辆。

中国汽车动力电池产业创新联盟发布了 2022 年  10 月动力电池月度

数据，10 月我国动力电池产量 62.8GWh，环比增长 6.2%。  

 10 月新能源汽车市场占有率 28.5%。 10 月我国新能源汽车产销分别

完成 76.2 万辆和 71.4 万辆，同比分别增长 87.6%和 81.7%；1-10 月新

能源汽车产销分别完成 548.5 万辆和 528 万辆，同比分别增长 1.1 倍和

1.1 倍。渗透率方面，10 月新能源车渗透率达到 28.5%（环比提升

1.4pcts），1-9 月渗透率为 24%。  

 10 月动力电池产量环比增长 6.2%、装车量环比下降 3.5%。10月，我

国动力电池产量共计 62.8GWh，同比增长 150.1%，环比增长 6.2%。；

动力电池装车量 30.5GWh，同比增长 98.1%，环比降低 3.5%。1-10月，

我国动力电池累计装车量 224.2GWh, 累计同比增长 108.7%。 

 10 月磷酸铁锂电池装车量占比 64.4%。10月三元电池装车量 10.8GWh，

占总装车量 35.4%，同比增长 55.2%，环比降低 3.5%；磷酸铁锂电池

装车量 19.7GWh，占总装车量 64.4%，同比增长 133.2%，环比降低 3.6%。

1-10月，三元电池累计装车量 88.0GWh,占总装车量 39.2%，累计同比

增长 62.8%；磷酸铁锂电池累计装车量 136.0GWh,占总装车量 60.6%，

累计同比增长 155.6%，呈现快速增长发展势头。 

 投资建议：10 月份受疫情影响，车展取消、门店客流量受到较大影响，

新能源汽车产销量和动力电池装车量增速放缓，同时当前锂电材料和

电池对应 2023 年业绩分别仅为 10-20 倍、20-25 倍 PE，市场对明年的

预期比较悲观。我们认为未来电池产品力的提升和新技术（磷酸锰铁

锂、复合集流体、钠离子电池等）的推出将为新能源车的增长提供动

力，同时疫情的精准防控政策会逐步见效从而改善线下门店客流量大

幅下降的不利局面。建议重点关注电池厂商宁德时代、亿纬锂能、孚

能科技。电解液需求持续增长，加之电解液价格有望企稳，建议关注

电解液供应商天赐材料。电池新技术磷酸锰铁锂电池即将推出，建议
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关注产业链相关公司德方纳米。复合集流体的高分子材料层受热会发

生断路效应，可以有效控制电池热失控，2023 年有望开始规模应用，

建议关注万顺新材、宝明科技等复合铜铝箔布局较为领先的公司。 

 风险提示：新能源汽车销量不及预期；技术路线出现重大变化；行业

竞争加剧；原材料价格大幅上涨。 

 

 

图 1：中国新能源汽车月销量和渗透率  图 2：中国月度汽车销量和新能源汽车销量对比 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券  资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 

 

图 3：中国新能源汽车月度销量（万辆） 

 

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 
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图 4：国内动力电池月度装车量 

 

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 

 

图 5：国内各体系动力电池装车量占比 

 

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 
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图 6： 2022 年 10 月国内动力电池装车量排名 

 

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 
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评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
 

免责声明 
本公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格，作者具有中国证券业协会注册分析师执业资格或相当的专

业胜任能力。 

 

本报告仅供财信证券股份有限公司客户及员工使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司当然客户。

本报告仅在相关法律许可的情况下发放，并仅为提供信息而发送，概不构成任何广告。 

 

本报告信息来源于公开资料，本公司对该信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本公司对已发报告无更

新义务，若报告中所含信息发生变化，本公司可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更

新或修改。 

 

本报告中所指投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。任何情况下，本报告中的信息或所表

述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司及本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获

利，不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此作出的任何
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