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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 73 

行业总市值(亿元) 4,921.34 

流通市值(亿元) 4,813.97 

行业市盈率 TTM 111 

沪深 300市盈率 TTM 11.0 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 社服行业周报（10.29-11.4）：中免拟

融资 21亿开发海口国际免税城，北京

环球度假区首次季度盈利  

(2022-11-07) 

2. 社服行业周报（10.22-10.28）：杨国

福赴港上市获批，海南离岛免税店单日

销售总额超 7亿元  (2022-10-31) 

3. 社服行业周报（10.8-10.14）：王府井

获批经营海南离岛免税业务，科锐国际

22Q3 业绩承压  (2022-10-18) 

4. 社服行业双周报（9.24-10.7）：国庆假

期海南离岛免税日均销售额超 1.5 亿

元，民航日均运输旅客量 70.7万人次  

(2022-10-10) 
  

[Table_Summary]  本周投资观点：1）免税：国家卫健委进一步优化防控限制，现中免海口国际
免税城已开业,取代海棠湾免税城成为全球最大免税单体，当前免税业重心依然
是客流复苏、渗透率提升之下的销售额回归高增速区间，市场份额与折扣率的
短期波动并不影响免税生意本身的长期价值，随着出行限制进一步优化，海南
免税有望加速复苏。重点关注中国中免，以及积极推进免税资产注入的海汽集
团，自身产能释放周期与行业景气度周期共振的美兰空港。2）酒店景区：疫
情两年来（2020~2022）酒店行业总供给累计下降 26.0%，行业连锁化率从
26.0%提升到 35.0%。伴随行业供需与格局改善，行业集中度持续提升。头部
酒管集团竞争重心开始从规模壁垒打造转移至品牌价值提升与高效经营。我们
认为疫情后周期龙头酒店将充分受益于格局改善之后的规模优势与品牌优势红
利释放。重点推荐锦江酒店，重点关注聚焦中高端与度假酒店的君亭酒店，看
好重定向之后金陵饭店的资源禀赋释放，关注华住集团、首旅酒店。3）人力
资源服务：人服行业本质为顺周期行业，我们认为在劳动力市场供需环境日趋
复杂的背景下，推动企业用工需求增加，更多的企业出于降低成本和对疫情未
来不确定性将倾向于采用灵活用工方式招聘。重点关注深耕灵活用工领域发展
的科锐国际、国内人力资源服务龙头外服控股。 

 行情回顾：本周社会服务指数上涨 1.53%，跑赢沪深 300指数 0.97个百分点，
行业涨跌幅排名第 15（共 31位）。行业估值水平（PE-TTM)为 59.19倍，相
对沪深 300 溢价率为 473.99%（+144.2pp)。个股方面，本周社服行业有 74
家股票涨幅为正，23 家下跌，其中西安饮食表现最好（+56.1%），西安旅游
(+35.3%）、力盛赛车(+24.3%）涨幅较高，天目湖(-8.5%）和君亭酒店(-7%）
跌幅较大。 

 行业数据更新：11月 05日-11 月 11日，上海地铁客运量为 5940.60万人次，
环比上周下降 1.65%；11月 05日-11月 11日，根据飞常准数据，海口美兰、
三亚凤凰机场日均起降架次分别为 204、193 架次，环比上周分别-9.79%、
-5.07%，同比+47.17%、+26.46%。 

 新冠疫情跟踪：11 月 05 日-11 月 11 日，1）全国：我国新增报告本土确诊及
无症状病例累计 66279 例，环比上周+181.9%，无新增死亡病例；2）全球：
全球新增新冠肺炎确诊病例约 146万例，环比-36%；新增死亡人数约 4230例，
环比-58.9%。 

 新冠疫苗接种情况：截至11月 11日，全国累计报告接种新冠病毒疫苗约 129.36
亿剂次，每百人新冠疫苗接种量为 162剂次，高于全球、北美、欧洲水平 48.6%、
30.7%、33.5%。11 月 05 日-11 月 11 日全球日均接种新冠疫苗约 160.5 万剂
次，环比下降 55%；全国日均接种新冠疫苗约 9.15万剂次，环比增加 5.4%。 

 行业重点信息跟踪：1）酒店：亚朵登陆纳斯达克。2）餐饮：轻食品牌“植鲜
生”获 A轮融资。3）景区：全国多地持续开展整顿 一些景区被取消或降低等
级。4）旅游零售：奢侈品行业巨头齐聚 2022年进博会。全球精品免税城入选
海南百强企业。 5）旅游服务：携程：入境政策利好 机票瞬时订单翻倍。去
哪儿：秋冬团建季来袭。6）人力资源：人社部 财政部 国家税务总局 银保监
会 证监会联合印发《个人养老金实施办法》。7）商贸零售：增设进口示范区,
促进贸易创新。 

 上市公司重点公告跟踪：西安饮食：发布关于公司股票交易异常波动的公告。
对于股票交易异常波动的情况进行说明，经自查，公司不存在违反信息公平披
露的情形；海南发展：中信证券股份有限公司出具关于海南省发展控股有限公
司 收购海控南海发展股份有限公司之 2022年第三季度持续督导意见。表示经
核查，本次收购所涉及的股份过户手续均已依法完成，上市公司依法履行了信
息披露程序。 

 风险提示：宏观经济增速大幅下滑、疫情大面积反复严重影响出行需求、市场
竞争加剧风险。 
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1 市场行情回顾（2022.11.05-2022.11.11） 

1.1 行业表现 

在 31 个申万一级行业中，本周社会服务指数上涨 1.53%，跑赢沪深 300 指数 0.97 个百

分点，行业涨跌幅排名第 15。2022 年初以来至今，社服行业下跌 8.93%，跑赢沪深 300 指

数 14.38 个百分点，行业涨跌幅排名第 4。 

图 1：本周行业涨跌幅 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

图 2：年初以来行业涨跌幅 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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社服子行业来看，专业服务，酒店餐饮，旅游及景区，教育 4 个子行业均出现上涨，旅

游及景区涨幅最大，涨幅为 1.8%。年初至今旅游及景区子行业实现涨幅 11.5%，专业服务

为跌幅最大的子行业，跌幅约为 21.9%。（注：社会服务行业还涵盖体育子板块，该板块无

指数） 

图 3：本周子行业涨跌幅  图 4：2022 年初至今社服子行业涨跌幅 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

本周社服行业估值水平（PE-TTM)为 59.19 倍，相对全部 A 股溢价率为 344.17%，相

对剔除银行后全部 A 股溢价率为 229.26%，相对沪深 300 溢价率为 473.99%。 

图 5：最近两年社服行业估值水平（PE-TTM）   图 6：最近 5 年社服行业溢价率（整体法 PE-TTM 剔除负值） 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

1.2 个股表现 

个股方面，本周社服行业有 74 家股票涨幅为正，23 家下跌。 

本周涨幅排名前十的个股分别为：西安饮食(+56.1%）、西安旅游(+35.3%）、力盛体

育(+24.3%）、米奥会展(+21.6%）、呷哺呷哺(+16.5%）、中体产业(+15.6%）、颐海国际

(+12.1%）、ST开元(+11.6%）、海昌海洋公园(+11.3%）、海伦司(+10.3%）。 

本周跌幅排名前十的个股分别为：天目湖(-8.5%）、君亭酒店(-7.0%）、中公教育(-6.4%）、

锦江酒店(-5.0%）、视源股份(-4.9%）、国缆检测(-3.6%）、同庆楼(-3.4%）、国新文化(-3.1%）、

传智教育(-3.1%）、中国高科(-3.0%）。 
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表 1：2022/11/05-2022/11/11 社服行业及个股涨跌幅情况 

指数  涨幅  子行业  涨幅  子行业  涨幅  

社会服务 1.5% 
专业服务 1.8% 旅游及景区 0.6% 

酒店餐饮 0.8% 教育 0.1% 

社服行业个股周内涨跌前十位  

000721.SZ 西安饮食 56.1% 603136.SH 天目湖 -8.5% 

000610.SZ 西安旅游 35.3% 301073.SZ 君亭酒店 -7.0% 

002858.SZ 力盛体育 24.3% 002607.SZ 中公教育 -6.4% 

300795.SZ 米奥会展 21.6% 600754.SH 锦江酒店 -5.0% 

0520.HK 呷哺呷哺 16.5% 002841.SZ 视源股份 -4.9% 

600158.SH 中体产业 15.6% 301289.SZ 国缆检测 -3.6% 

1579.HK 颐海国际 12.1% 605108.SH 同庆楼 -3.4% 

300338.SZ ST 开元 11.6% 600636.SH 国新文化 -3.1% 

2255.HK 海昌海洋公园 11.3% 003032.SZ 传智教育 -3.1% 

9869.HK 海伦司 10.3% 600730.SH 中国高科 -3.0% 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2 行业数据更新 

上海、北京的地铁客运流量已基本恢复至去年同期水平，客流较去年同期稍有所下滑。

11 月 05 日-11 月 11 日，上海地铁客运量为 5940.60 万人次，环比上周下降 1.65%，同比下

降 16.26%。11 月 05 日-11 月 09 日，北京地铁客运量 3050.27 万人次，环比上周下降 7.3%，

同比下降 14.61%。 

图 7：上海地铁客运量（万人次）  图 8：北京地铁客运量（万人次） 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

国内多地逐步放松防疫限制，餐饮收入环比提升。 2022 年 9 月全国餐饮收入为 3767.3

亿元，同比下降 1.7%，环比增长 0.5%；全国限额以上餐饮企业收入为 981.6 亿元，同比增

长 8.7%，环比增长 1.5%。 
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图 9：全国餐饮收入月度数据（亿元）   图 10：全国限额以上餐饮企业收入月度数据（亿元）  

 

 

 
数据来源：国家统计局，西南证券整理  数据来源：国家统计局，西南证券整理 

海南海口美兰机场与三亚凤凰机场航班起降数量环比均有明显回升。11 月 05 日-11 月

11 日，根据飞常准数据，海口美兰、三亚凤凰机场日均起降架次分别为 204、193 架次，环

比上周分别 -9.79%、-5.07%，同比+47.17%、26.46%。 

图 11：海口美兰机场每日起降（架次）   图 12：三亚凤凰机场每日起降（架次） 

 

 

 
数据来源：飞常准，西南证券整理  数据来源：飞常准，西南证券整理 

图 13：海口美兰机场客流量（万人次） 

 
数据来源：海口美兰机场微博，西南证券整理 
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今年 3月份以来，受国内局部疫情反复影响，部分求职人员就业难度增加，城镇调查失

业率有所上升。2022 年 9 月，全国城镇调查失业率为 5.5%，同比上升 0.2 个百分点，环比

上升 0.6 个百分点；16-24 岁人口调查失业率为 17.9%，同比下降 0.8 个百分点，环比上升

3.3 个百分点；25-29 岁人口调查失业率为 4.7%，同比上升 0.4 个百分点，环比上升 0.5 个

百分点。 

图 14：我国调查失业率处于较高位置 

 
数据来源：国家统计局，西南证券整理 

3 新冠疫情跟踪 

政治局常委会研究部署进一步优化防控工作的二十条措施。二十条措施重启了“最大限

度减少疫情对经济社会发展的影响”，代替了上次会议中“保证影响经济社会发展的重要功

能有序运作，该保的要坚决保住”的表述；增加了“要坚持科学精准防控”、“大力推进疫

苗、药物研发，提高疫苗、药物有效性和针对性”、“纠正‘层层加码’，‘一刀切’等做

法”、“尽快恢复正常生产生活秩序、绝不能等待观望、各行其是”；仍然维持坚定不移落

实“外放输入、内放反弹”总策略，坚定不移贯彻“动态清零”总方针。 

截至 11 月 11 日 24 时，据 31 个省（自治区、直辖市）和新疆生产建设兵团报告，现有

确诊病例 10919 例，累计治愈出院病例 254112 例，累计死亡病例 5226 例，累计报告确诊

病例 270257 例，无现有疑似病例。其中广东、河南、内蒙古和新疆新增确诊人数处于高位，

新增确诊及无症状感染者人数分别为 19573、8723、8222、4582 人，环比变化 344.8%、

732.3%、-35.0%、63.5%。 

表 2：国内疫情信息（截止至 2022 年 11 月 11 日） 

省份  
本周新增确诊  

及无症状感染者人数  

上周新增确诊  

及无症状感染者人数  
环比  

广东  19,573.00 4,400.00 344.8% 

河南  8,723.00 1,048.00 732.3% 

内蒙古  8,222.00 12,647.00 -35.0% 

新疆  4,582.00 2,803.00 63.5% 
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省份  
本周新增确诊  

及无症状感染者人数  

上周新增确诊  

及无症状感染者人数  
环比  

重庆  3,789.00 281.00 1248.4% 

黑龙江  2,135.00 1,492.00 43.1% 

青海  1,239.00 748.00 65.6% 

甘肃  1,199.00 385.00 211.4% 

山西  1,184.00 1,118.00 5.9% 

湖南  1,139.00 1,245.00 -8.5% 

四川  810.00 492.00 64.6% 

山东  713.00 712.00 0.1% 

河北  691.00 352.00 96.3% 

北京  675.00 294.00 129.6% 

湖北  620.00 555.00 11.7% 

云南  523.00 460.00 13.7% 

福建  383.00 3,429.00 -88.8% 

天津  263.00 182.00 44.5% 

安徽  233.00 34.00 585.3% 

陕西  229.00 336.00 -31.8% 

浙江  223.00 136.00 64.0% 

上海  195.00 224.00 -12.9% 

辽宁  170.00 328.00 -48.2% 

江苏  113.00 217.00 -47.9% 

广西  62.00 61.00 1.6% 

西藏  58.00 36.00 61.1% 

贵州  57.00 10.00 470.0% 

江西  56.00 3.00 1766.7% 

宁夏  49.00 35.00 40.0% 

吉林  41.00 32.00 28.1% 

海南  7.00 0.00 - 

数据来源：Wind，西南证券整理 

国内疫情反复，上海地区疫情保持稳定。11 月 5 日-11 月 11 日，我国新增报告本土确

诊及无症状病例累计 66279 例，环比上周+181.9%。 
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图 15：2022 年中国新冠确诊病例及无症状感染者人数（人）  图 16：上海每日新增确诊病例及无症状感染者人数（人） 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

11 月 5 日-11 月 11 日，全球新增新冠肺炎确诊病例约 146.0 万例，环比-36.0%；新增

死亡人数约 4230 例，环比-58.9%。截至 2022 年 11 月 11 日，全球新冠肺炎确诊病例累计

约 6.3 亿例，累计死亡约 658.4 万例。 

图 17：全球日新增确诊病例（人）  图 18：全球累计死亡病例（人） 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

截至 11 月 11 日，全球共接种新冠病毒疫苗约 129 亿剂次，每百人新冠疫苗接种量为

162.2 剂次，全国累计报告接种新冠病毒疫苗约 34.4 亿剂次，每百人新冠疫苗接种量为 241

剂次，高于全球、北美、欧洲水平 48.8%、30.7%、33.5%。11 月 5 日-11 月 11 日全球日均

接种新冠疫苗约 160.5 万剂次，环比下降 55.0%；全国日均接种新冠疫苗约 9.2 万剂次，环

比增加 5.4%。 
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图 19：中国与全球每百人新冠疫苗接种量（剂次）  图 20：北美与欧洲每百人新冠疫苗接种量（剂次） 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

世界多地自 2022 年起逐渐放开防疫限制。1）中国台湾：11 月 7 日起防疫措施再松绑，

与确诊者同住或接触者实施「0+7」免居隔;确诊者隔离 7 天后只要快筛阴性即可解除自主健

康管理;也同时取消三剂令及公共场所强制量体温的规定；2）中国香港：11 月 7 日，再宣布

防疫放宽，将向入境旅行团旅客推出针对性安排。 

表 3：海外防疫政策更新（截止至 2022 年 11 月 11 日） 

所在板块  国家 /地区  最新防疫政策  

亚洲  

中国香港  

香港从 9 月 26 日起已将入境检疫安排由“3+4”改为“0+3”，即可以回家或入住自选酒店，进行三天医学监

测；期间可以外出，但不能进入餐厅、酒吧等场所。11月 7日，再宣布防疫放宽，将向入境旅行团旅客推出针

对性安排。 

中国台湾  
11月 7日起防疫措施再松绑，与确诊者同住或接触者实施「0+7」免居隔;确诊者隔离 7天后只要快筛阴性即可

解除自主健康管理;也同时取消三剂令及公共场所强制量体温的规定。 

新加坡  

8月 28日深夜 11时 59分起，所有入境新加坡的旅客即使没有完成新冠疫苗接种，抵境后也不再需要履行 7天

居家通知，但仍须在行前 2天内取得阴性检测证明。8月 29日起取消在室内戴口罩的规定，只有在医疗保健设

施和乘坐公共交通的公众，才须继续戴口罩。 

印度  
来自 99个国家的游客若完成全部两剂新冠疫苗接种，则抵印后无须强制隔离检疫。访客只需要登机前在新德里

机场官方网站上提交已完成两剂新冠疫苗接种的声明，并且入境时提交 72 小时内核酸检测阴性证明即可。 

菲律宾  菲律宾全面开放边境，完全接种疫苗中国游客入境免隔离。 

泰国  
泰国 10月 1日解散疫管中心，宣布疫情结束，多国赴泰可延长签证期限。9月 20日，泰国政宪公报网站发布

公告，宣布将新冠肺炎疫情从危险性传染病调整至监测性传染病，自 2022年 10月 1 日起生效。 

日本  

自 10月 11日起，日本政府取消单日入境人数为 5万人的上限，重新开放个人旅游签证。对美国、韩国、英国

等 68个国家和地区的短期入境者恢复免签入境待遇。日本政府自 11日起原则上免除所有旅客入境时核酸检测，

旅客入境后无需隔离。不过，旅客在入境时仍需提供 3针新冠疫苗接种证明或出境前 72小时以内核酸检测阴性

证明。 

印尼  
进入印尼的外国旅客必须提供完整接种 covid-19的疫苗 14天以上的接种证明或疫苗卡(实体卡或电子版)，如无

法提供需要隔离 5 天。已完整接种疫苗的旅客无须接受入境隔离和入境核酸检测。 

韩国  韩国从 10月 1日 0时起，海外入境人员无需再履行入境首日新冠核酸检测（PCR）义务。 

塞浦路斯  
游客将不再需要出示有效的新冠疫苗接种证明或染病康复证明，也不再需要出示新冠病毒检测阴性证明；所有

室内场合（医院、养老院等场所除外)不再要求民众佩戴口罩。 



 
社服行业周报（11.5-11.11） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  9 

所在板块  国家 /地区  最新防疫政策  

马来西亚  
9月 7日起不再强制民众在室内佩戴口罩，但当民众位于公共交通工具内、医疗机构内或已确诊新冠肺炎时，仍

被强制要求佩戴口罩。 

柬埔寨  将取消对未接种疫苗或未完全接种疫苗入境旅客的隔离要求，但旅客需在抵达时接受快速检测。 

土耳其  
取消对入境前 72小时内新冠病毒核酸（PCR)检测阴性报告和入境后 48小时内快速抗原检测阴性报告的要求，

旅客登机前无需提交疫苗接种报告或新冠肺炎康复证明文件。 

美洲  

美国  

入境美国，不再要求提供核酸检测阴性证明或 COVID-19康复证明文件。对于非美国公民/非移民身份的入境美

国者，仍将要求完成新冠病毒疫苗接种并提供证明。从 9月起暂停 4家中国航空公司从美国飞往中国的 26趟航

班。该决定自 9月 5日起实施，持续至 9月 28日。 

阿根廷  取消自 2020年 9 月份新冠肺炎疫情卫生紧急状况以来，在入境时所要求填写的健康“电子宣誓单”。 

加拿大  

加拿大政府 9月 26日表示，从 10月 1日起，加拿大将取消所有疫情下的旅行限制，包括对乘坐航班和火车乘

客的疫苗接种和口罩要求。所有旅行者(无论国籍)从 10月 1日开始将不必通过 ArriveCAN应用程序提交健康信

息或提供疫苗接种证明，所有飞机航班和火车上的口罩要求也将被取消，邮轮乘客和船员也将不再受制于疫苗

要求或核酸检测。 

巴西  解除由新冠肺炎疫情引起的全国重大公共卫生紧急状态。 

欧洲  

英国  

1）海外入境英国不再需要 COVID-19 核酸检测，以及填写英国乘客定位表。2）英格兰、威尔士、苏格兰、北

爱尔兰均已宣布：取消所有入境限制。3）苏格兰宣布结束阳性者要求隔离的政策，新冠检测阳性者不再需要自

我隔离；密接者追踪正式结束；政府不再建议民众进行 PCR核酸检测，免费检测站点已关闭，且不再免费发放

快速检测包。英国圣诞不封锁，12月 28日或将启动“防疫 Step 2”  

挪威  
挪威入境限制措施取消。挪威政府不再对入境人士提出特殊要求（注：斯瓦尔巴群岛还有其他适用规则），抵

达挪威后无需进行检测、隔离或登记。 

瑞典  
自 2022年 4月 1日起，从欧盟/欧洲经济区以外国家前往瑞典的人员不再需要提交 PCR检测结果、疫苗接种证

书或任何其它类型的证明。 

丹麦  可自行安排检测，如确诊，则应尽快进行自我隔离，并遵循丹麦卫生和药品管理局目前的自我隔离建议。 

捷克  彻底解除所有针对新冠病毒的防疫措施。 

荷兰  
不再强制要求群众在公共交通上佩戴口罩，包括公交、地铁、轮渡、火车等；荷兰境内的所有场所都不再需要

新冠通行证。 

希腊  
去往希腊的旅客，需提前 48小时填写旅客定位表，包括出发地、旅行史、在希腊具体居住地等，填写完会获得

二维码，抵达希腊后在机场会需要。 

法国  自 2022 年 8月 1日起，法国当局决定取消所有海外往返法国的入境防疫限制。 

俄罗斯  

单方面解除针对中国公民入境俄罗斯联邦以及办理俄罗斯签证的限制；所有预抵达俄罗斯联邦的外国公民，必

须持有抵达俄罗斯前 48小时内所做的 PCR检测报告。登机时，外国公民须随身携带 PCR检测报告的俄文或英

文版相关证明。 

欧盟  欧盟所有成员国的航班都不可以强制乘客在登机前出示核酸检测报告、疫苗接种证明和入境健康登记。 

马耳他  
从 2022年 7月 25日起，没有疫苗证明或康复证明前往马耳他的人在抵达马耳他之前无需出示核酸检测阴性证

明。  

大洋洲  

澳大利亚  从 10 月 14日开始，所有新冠病毒检测呈阳性的人都不必强制隔离 5天。 

新西兰  

COVID-19 新冠防护框架(红绿灯系统)在 2022年 9月 12日午夜已正式取消。自 2022年 9月 26日起，入境新

西兰将无需提供疫苗接种证明，但仍需填写新西兰旅客声明，且除前往医院、家庭医生、药店和养老院等特定

医疗机构外，任何地方都不需要佩戴口罩。 

数据来源：央视新闻，中国侨网，中新网，新华社，西南证券整理 
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4 行业公司动态 

4.1 行业资讯 

4.1.1 酒店 

【世纪缘与南通五建达成合作  投资 4.6亿打造度假酒店】11 月 10 日，世纪缘酒店集团

近日与南通五建控股集团旗下瑞达文化旅游开发有限公司正式签订合作协议，双方将共同打

造南通世纪缘艺术度假酒店，总投资 4.6 亿，拟打造华东乃至全国特色文旅度假新地标。该

项目占地 1300 亩，拟打造方向以婚旅产业为核心，辐射带动华东地区休闲度假、婚庆婚宴、

主题旅拍等相融合的特色产业集聚，计划于 2024 年初建成并正式投入运营。位于长三角核

心区域，距离上海仅 1 小时车程。（迈点网） 

【深圳格兰云天酒店挂牌上海园林宾馆 90%股权 转让价格 9.27 亿元】11 月 10 日，上

海联合产权交易所披露，上海园林宾馆有限公司 90%股权挂牌出让，转让价格 9.27 亿元。

上海园林宾馆有限公司目前由转让方深圳格兰云天酒店管理有限公司持股 90%，上海龙华房

地产有限公司持股 10%。（迈点网） 

【全国近一周滑雪场周边民宿订单环比上周增长超 150%】据木鸟民宿报告显示，滑雪

成为旅游新风尚，近一周滑雪场周边民宿的订单比上周增长超 150%，成都、北京、哈尔滨、

吉林、杭州成为冰雪游热门目的地前五，长白山、亚布力、松花湖、北大湖等滑雪场热度上

升，“松花湖＋滑雪”“吉林＋滑雪”成为近期平台热搜词。据统计，因滑雪场即将陆续开

板，滑雪场周边民宿订单仍在继续增长，受今年用户入住民宿时长增加的因素影响，客单价

出现小幅增长，超过 62%用户入住天数在 2 天及以上。（迈点网） 

【昆明首家希尔顿逸林酒店顺利通过竣工验收，将于年底开业】近日，位于云南滇中新

区的昆明空港现代广场项目顺利通过竣工验收，这意味着项目配建的空港希尔顿逸林酒店即

将开业运营。此次即将开业的空港希尔顿逸林酒店，共有 285 间客房，配套有 1500 平方米

的会议与宴会场地。酒店位于滇中新区空港经济区空港大道 12001—1 号，距离昆明长水国

际机场仅 10 分钟车程。（迈点网） 

【亚朵登陆纳斯达克】美东时间 11 月 11 日，中国最大规模的中高端连锁酒店亚朵集团

在纳斯达克挂牌上市，成为“中国新住宿经济第一股”。亚朵此次将以 ADS 的方式公开发

行 475 万股，募集资金计划投向扩大和加强其在中国的酒店网络，开发新产品和服务、提升

会员服务、优化品牌效益等项目。（迈点网）  

4.1.2 餐饮 

【轻食品牌“植鲜生”获 A轮融资】近日，轻食品牌“植鲜生”发布公告称，品牌完成

千万级 A 轮融资，据介绍，本轮融资资金将用于植鲜生品牌旗下销售渠道拓展和产品研发、

供应链完善、品牌推广和团队运营等方面。（迈点网） 

【北京：餐饮行业从业人员核酸检测“一天一检”】  近日，北京市餐饮行业协会发布

公告，根据北京新冠肺炎疫情防控调度会议部署要求，为进一步加强重点人群防疫管理，确

定从 11 月 5 日起，将餐饮行业从业人员核酸检测频次调整为“一天一检”。 北京市餐饮行

业协会强调，当前本市聚集性疫情和京外输入散发病例交织，疫情防控形势严峻复杂。各餐
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饮企业要始终把疫情防控工作作为重中之重，自觉履行疫情防控责任，按要求落实餐饮行业

从业人员“一天一检”核酸检测等有关防控要求，共同筑牢首都防疫安全屏障。（迈点网） 

【佛山：打造 243 家“三好”小餐饮标杆单位】据悉，为进一步深化和巩固食品安全“守

底线、查隐患、保安全”专项整治成效，助力佛山创建国家食品安全示范城市，7 月以来，

佛山市开展“小餐饮大提升”食品安全专项整治行动，截至目前通过改造提升，实现硬件设

施好、环境卫生好、人员管理好的“三好”小餐饮标杆单位达 243 家。（迈点网） 

【河南餐饮住宿行业协会呼吁：低风险区域尽快恢复堂食】近日，河南省餐饮与住宿行

业协会发出呼吁：在全省尚未恢复堂食的低风险区域，请尽快恢复餐饮堂食服务，并在部分

餐饮场所投放增强人体免疫力的中药方剂供顾客饮用。协会表示，为广大复工人员及市民提

供必要的餐饮堂食服务，是全省餐饮企业义不容辞的责任，也为了响应国务院联防联控机制

第九版防控方案和“九不准”要求。（迈点网） 

4.1.3 景区 

【金生游乐赴美上市】近日，金生游乐向美国证监会(SEC)提交招股书，此次上市将筹

集至多约 3500 万美元资金。据悉，金生游乐最早成立于 2003 年，2008 年落地云南玉溪金

生欢乐园，2009 年为贵州安顺欢乐园，随后陆续开发了云南芒市金生欢乐园、河北唐山市

欢乐园等项目。目前，金生游乐通过国内运营主体南平金色乐园游乐园管理有限公司运营有

6 个项目，其中，2021 财年单岳阳欢乐世界一个项目就贡献收入 1043.93 万美元，占总营收

的比例约 28%。（迈点网） 

【北京环球度假区“冬季假日”主题活动将于 11 月 18日开启】11 月 10 日，据北京环

球度假区消息，园区将于 11 月 18 日至 2023 年 1 月 1 日期间，开启“冬季假日”主题活动。

届时，园区内的节庆主题装饰将全面升级，还将首次推出节日娱乐演出“冬季奇境”。  此

外，两家度假酒店和北京环球城市大道也将推出丰富多彩的主题活动和新品。（迈点网） 

【黄山管委会起草 《旅游景区投诉处理规范》出台】11 月 8 日，安徽省市场监管局正

式批准《旅游景区投诉处理规范》等 48 项省地方标准。该《规范》由黄山风景区管委会牵

头起草，为安徽省旅游景区首次提供投诉处理格式化模板，含范围、规范性引用文件、术语

和定义、基本要求、处理流程、评价改进等内容，将于 11 月 26 日起正式实施。（迈点网） 

【全国多地持续开展整顿  一些景区被取消或降低等级】近日，多地旅游主管部门积极

实行“有进有出”的动态管理制度，给予警告、通报批评甚至是降级的处理，核心目的是从

游客体验感出发，要求 A级景区的服务质量不降低，倒逼景区不断提质增效和转型升级。（中

国旅游新闻网） 

4.1.4 旅游零售 

【杜福睿前九个月营收增涨近一倍  亚太区增长 37.2%】据国际免税巨头杜福睿发布了

第三季度业绩报，前九个月销售额达到 50.38 亿瑞士法郎，有机增长 98.8%。其中三季度销

售额有机大涨 58.6%至 21.15 亿瑞士法郎，均超出业绩预期。亚太地区因疫情影响，前九个

月营收仅为 1.06 亿瑞士法郎，有机增长 37.2%。其中三季度有机增长达到 114.6%，主要是

由澳门、澳大利亚、印尼等区域逐步放开/放松出入境限制所致。（免税零售专家） 
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【奢侈品行业巨头齐聚 2022 年进博会】11 月 5 日，全球首个以进口为主题的国家级博

览会——第五届中国国际进口博览会在上海开幕，据官方统计，本届进博会共有 145 个国家、

地区和国际组织参展。参展的世界 500 强和行业龙头企业超过 280 家，近 600 个交易团和

近 50 个行业交易团组成的采购商参加了此次盛会。（免税零售专家） 

【10 月化妆品进口额创今年以来最高】11 月 7 日，海关总署公布 10 月全国进出口

海关数据。其中化妆品及洗护用品类进口 35637.7 吨，同比下降 24%。进口金额为 150.4

亿元，同比增长 1.4%。今年 10 月化妆品及洗护用品进口额为今年开年以来最高，相

比 9 月的明显下滑有了些许恢复的趋势。（免税零售专家） 

【全球精品免税城入选海南百强企业】近日，海南省企业联合会、海南省企业家协会联

合发布《2022 海南省企业 100 强名单》，全球精品（海口）免税城有限公司 2021 年营业收

入 171481 万元，列居 2022 年海南省百强企业 100 强第 78 名以及 2022 年海南省服务业企

业 50 强第 41 名。（搜狐网） 

4.1.5 旅游服务 

【携程：入境政策利好  机票瞬时订单翻倍】11 月 11 日，联防联控机制发布的《关于

进一步优化新冠肺炎疫情防控措施  科学精准做好防控工作的通知》提出多项便利人员入境

的政策。携程数据显示，消息发布后一小时，平台上中国入境机票较昨日同时段翻倍。10

月 31 日-11 月 11 日，平台上国际航班机票搜索量同比增长 122%。目前，平台上的中国出

入境航线往返计划运力为每周近 1300 班，环比增长约 30%。同时，随着航班量的增长及多

方因素影响，过去 12 周中国出入境航线的平均票价有较为明显的回落。携程平台上，8 月

底至今，出境航班的平均价格回落近四成。入境航班的价格降幅更为明显，截至上周末，平

均价格仅为 8 月底均价的约 50%。在入境航线中，欧洲、美洲以及韩国、日本等亚太地区航

线的机票价格均有明显降幅。（环球旅讯） 

【去哪儿：内地赴澳门旅游热情进一步上升】从去哪儿获取的数据显示，随着内地进出

澳门政策调整，截至 11 月 10 日，去哪儿平台上澳门往来航线搜索量环比上月增加 263%，

澳门往来机票平均支付价格环比 9 月同期降低 27%。澳门地区酒店搜索量环比上月增加

179%。从客源分布看，近一个月来，去哪儿平台上前往澳门旅游的热门客源地为：上海、

北京、杭州、厦门、成都、青岛、重庆、常州。11 月以来，上海进出澳门的旅客增长尤为明

显。截至 11 月 10 日，去哪儿平台上海进出澳门的机票搜索量增长近 2 倍。（环球旅讯） 

【去哪儿：秋冬团建季来袭】立冬已至，年尾将近，各公司纷纷进入“团建季”。去哪

儿大数据显示，截至 11 月 10 日，平台接到的团建定制游需求订单（10.27-11.9）环比前两

周（10.13-10.26）增长三成。去哪儿平台显示，金融、互联网、咨询、新能源、人工智能、

广告传媒类型公司，更舍得在团建定制游中花钱，平均每人每天消费达 1000 元以上的订单，

占比达六成，团建定制游项目平均每人每天花费 500 元，城市周边团建出行距离在 300 公里

以内。（环球旅讯） 

4.1.6 人力资源服务 

【云南省 2022 年人力资源服务知识技能竞赛圆满收官】近日，云南省举办 2022 年人

力资源服务知识技能竞赛省级决赛，以“强素质、优服务、助发展”为主题，面向经营性人

力资源服务机构从业人员和企业人力资源管理人员，设置了线上预选赛、省级预赛、省级决

赛三个比赛环节，包括理论考试、职业能力展示、抽题作答、案例纠错、主题辩论等多种形
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式。本次活动得到了广大人力资源服务机构和各类企业的积极响应，全省共有来自 390 家人

力资源服务机构和 222家企业的 600余名选手踊跃报名参赛，有力提升人力资源服务专业化、

职业化水平。（中华人民共和国人力资源与社会保障部） 

【人社部 财政部 国家税务总局 银保监会 证监会联合印发《个人养老金实施办法》】

近日，人力资源社会保障部、财政部、国家税务总局、银保监会、证监会联合印发《个人养

老金实施办法》。该实施办法明确参加人每年缴纳个人养老金额度上限为 12000 元，可以按

月、分次或者按年度缴纳，缴费额度按自然年度累计，次年重新计算。个人养老金资金账户

封闭运行，参加人达到领取基本养老金年龄、完全丧失劳动能力、出国（境）定居，以及国

家规定的其他情形，可以按月、分次或者一次性领取个人养老金。参加人领取个人养老金时，

商业银行应通过信息平台检验参加人的领取资格，并将资金划转至参加人本人社会保障卡银

行账户。（中华人民共和国人力资源与社会保障部）  

4.1.7 商贸零售 

【中欧班列再谱新篇】11 月 8 日，首列“津石欧”中欧班列从天津新港站天津中外运集

装箱发展有限公司专用线鸣笛启程，在到达石家庄国际陆港完成拼列作业后，驶往俄罗斯首

都莫斯科。这是天津联合石家庄申报获批国家综合货运枢纽城市后，两地联合开行的首趟中

欧班列，也是京津冀第六条“+石欧”线路，将为深化津冀联动、服务京津冀协同发展再添

新动能。（中国贸易新闻网） 

【增设进口示范区  促进贸易创新】海商务部、国家发展改革委等 8 部门近日联合印发

通知，在全国增设北京首都国际机场临空经济区、上海淮海新天地进口贸易功能区、天津经

济技术开发区、重庆两江新区、广东深圳前海蛇口自贸片区等 29 个国家进口贸易促进创新

示范区。截至目前，进口示范区已达 43 个。此次增设的示范区，集合了贸易促进、创新、

示范三大作用。一方面，有利于我国把握发展主动权，新增示范区覆盖“东西南北中”“海

陆空”，注重区域的协同发展、产业的转型发展，进一步吸引人才、技术和服务，更好地推

动高质量发展。另一方面，充分激发中国市场潜力，将为世界创造更多需求，与世界共享发

展机遇，实现互利共赢。（中国贸易新闻网）  

4.2 公司动态 

表 4：本周上市公司重点公告 

公告日期  股票代码  公司简称  公告内容  

2022.11.10 600662.SH 外服控股  

外服控股关于召开 2022 年第三季度业绩说明会的公告。上海外服控股集团股份有限公司

（以下简称公司）已于  2022 年  10 月  28 日发布《公司 2022 年第三季度报告》，为便

于广大投资者更全面深入地了解公司 2022 年第三季度经营成果、财务状况，公司计划于 

2022 年  11 月  18 日上午  09:00-10:00 举行  2022 年第三季度业绩说明会，就投资者关

心的问题进行交流。 

2022.11.08 601888.SH 中国中免  

关于召开 2022年第三次临时股东大会的通知。本次股东大会准备讨论通过关于控股子公司

继续为下属公司提供担保的议案和关于修订《公司对外担保管理制度》的议案。中国旅游集

团中免股份有限公司（以下简称“公司”）控股子公司日上免税行（上海）有限公司（以下

简称“日上上海”）为其全资子公司上海日上星国际货运代理有限公司（以下简称“上海日

上星）提供的人民币 6 亿元的连带责任保证担保临近到期。为保证上海日上星相关业务的
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公告日期  股票代码  公司简称  公告内容  

正常开展。日上上海拟继续为上海日上星在银行办理相关授信业务提供连带责任保证担保。 

2022.11.10 000721.SZ 西安饮食                                                                                                           

关于公司股票交易异常波动的公告。对于股票交易异常波动的情况进行说明：西安饮食

（000721）交易价格连续 2个交易日（2022年 11月 8日—9日）收盘价格涨幅偏离值累

计达到 20%。根据《深圳证券交易所交易规则》的有关规定，属于股票交易异常波动的情

形。1.因疫情影响，根据西安市新型冠状病毒肺炎疫情防控相关工作要求，为确保广大顾客

及员工的健康和安全，降低疫情防控期间交叉感染的机会，公司所属餐饮门店自 2022年 10

月 11日起暂停店堂营业。之后，按照西安市最新疫情防控工作安排，公司所属门店自 2022

年 10 月 28 日起有序开放店堂营业。2.公司前期披露的信息不存在需要更正、补充之处；

近期公共传媒未报道对公司股票交易价格产生较大影响的未公开重大信息。公司不存在其他

应披露而未披露的重大事项。3.经征询公司控股股东西旅集团，不存在关于对本公司的应披

露而未披露的重大事项，或处于筹划阶段的重大事项。西旅集团近期不存在买卖公司股票情

形。4.经自查，公司不存在违反信息公平披露的情形。 

2022.11.10 600054.SH 黄山旅游  

关于召开 2022年第三季度业绩说明会的公告。黄山旅游发展股份有限公司（以下简称“公

司”）已于  2022 年  10 月  29 日发布公司 2022 年第三季度报告，为便于广大投资者更

全面深入地了解公司 2022 年第三季度经营成果、财务状况，公司计划于 2022 年  11 月 

17 日上午  10:00-11:00 举行  2022 年第三季度业绩说明会，就投资者关心的问题进行交

流。  

2022.11.11 600258.SH 首旅酒店  

2022年第四次临时股东大会会议文件。通过议案一:《关于修订<董事会议事规则>的议案》。

通过议案二:《公司关于注册发行银行间债券市场债务融资工具的议案》——为拓宽公司融

资渠道，优化融资结构，提升公司流动性管理能力，满足公司战略发展的资金需求，依照《银

行间债券市场非金融企业债务融资工具管理办法》等规定，公司拟申请注册发行超短期融资

券、短期融资券、中期票据（以下合称“债务融资工具”），公司将根据经营情况、金融市

场运行情况等因素择机一次或分期发行。 

2022.11.08 002707.SZ 众信旅游  

关于公司部分董事、监事、高级管理人员减持股份的进展公告。公司董事、副总经理张一

满女士计划自该公告披露之日起 15个交易日后的 6个月内以集中竞价交易方式减持公司股

份合计不超过 345,630股（占公司总股本的 0.0381%）；董事张磊先生计划自该公告披露

之日起 15个交易日后的 6个月内以集中竞价交易方式减持公司股份合计不超过 756,551股

（占公司总股本的 0.0835%）；监事会主席苏杰先生计划自该公告披露之日起 15个交易日

后的 6 个月内以集中竞价交易方式减持公司股份合计不超过 290,105 股（占公司总股本的

0.0320%）。 

2022.11.10 603237 五芳斋  

浙江五芳斋实业股份有限公司 2022年半年度权益分派实施公告。决定本次利润分配以方案

实施前的公司总股本 100,743,000股为基数，每股派发现金红利 0.7元（含税），共计派发

现金红利 70,520,100.00元（含税）。 

2022.11.08 603708 家家悦  

关于 2022年第三季度业绩说明会召开情况的公告。公司于 2022年 11月 1日在上海证券

交易所网站（www.see.com.cn）及指定信息披露媒体披露了《家家悦集团股份有限公司关

于召开 2022 年第三季度业绩说明会的公告》（公告编号：2022-058）。2022 年 11 月 7

日下午 13:00-14:00，公司董事长王培桓先生、独立董事魏紫女士、董事会秘书周承生先生、

财务总监姜文霞女士出席了本次业绩说明会，与投资者进行互动交流和沟通，对投资者普遍

关注的问题进行了回答。 

2022.11.07 603136 天目湖  股东减持股份结果公告。公司于 2022年 5月 7日披露了《江苏天目湖旅游股份有限公司股
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公告日期  股票代码  公司简称  公告内容  

东减持股份计划公告》（公告编号：2022-026），股东陶平先生拟自减持计划公告披露之

日起 6个月内，通过竞价交易、大宗交易的方式减持不超过其直接持有的公司股份 1,854,400

股，即不超过公司股份总数的 1%，减持价格按市场价格确定。 

2022.11.05 002163 海南发展  

中信证券股份有限公司：关于海南省发展控股有限公司  收购海控南海发展股份有限公司之

2022年第三季度持续督导意见。意见陈述：本次收购系海南控股以现金认购上市公司非公

开发行的 41,407,867股股份。本次收购前，海南控股持有上市公司 217,934,203股股份，

占上市公司总股本的 27.12%，为上市公司的控股股东。本次收购完成后，海南控股将持有

上市公司 259,342,070股股票，占上市公司总股本的 30.69%，上市公司的控股股东仍为海

南控股。2021年 9月 3日，海南发展取得中国证监会出具的《关于核准海控南海发展股份

有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可〔2021〕2841号）。2022年 4月 29日，海

南发展就本次新增股份向中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理完毕登记、托管及

限售手续。2022 年 5月 10 日，海南控股发布了《收购报告书》。经核查，本财务顾问认

为，本次收购所涉及的股份过户手续均已依法完成，上市公司依法履行了信息披露程序。 

2022.11.09 002345 潮宏基  

广东潮宏基实业股份有限公司关于股东股份解除质押的公告。说明股权质押情况：股东为

东冠集团有限公司，本次解除质押股份数量（股）为 13,800,000股，占其所持股份比例为

17.92%，占公司总股本比例为 1.55%，于 2022 年 11 月 7日解除质押， 质 权

人为广东新动能股权投资合伙企业（有限合伙）。 

数据来源：Choice，西南证券整理 

5 风险提示 

1） 宏观经济增速大幅下滑 

2） 疫情大面积反复严重阻碍出行需求 

3） 市场竞争加剧风险 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。  

 

投资评级说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为公司评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6 个月内

的相对市场表现，即：以报告发布日后 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅

作为基准。其中：A 股市场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克综合指数或标普 500 指数为基准。 

公司评级  

买入：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 20%以上 

持有：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-20%以下 

行业评级  

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于同期相关证券市场代表性指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于同期相关证券市场代表性指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于同期相关证券市场代表性指数-5%以下 
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