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❖ 事件 

2022 年 11月 15日，国家统计局公布数据，1-10月全国规模以上工业增加值同比增长 4.0%；

1-10 月全国固定资产投资（不含农户）47.15 万亿元，同比增长 5.8%；1-10 月社会消费品

零售总额 36.06万亿元，同比增长 0.6%。（国家统计局） 

❖ 点评 

工业生产继续企稳回升。1-10 月全国规模以上工业增加值同比增长 4.0%，较前三季度增幅

扩大 0.1个百分点。虽然今年以来疫情在全国多地反弹，经济发展受到严重冲击，经济下行

压力明显加大，但是随着常态化疫情防控政策的推进，企业生产稳步推进，物流保持畅通，

企业生产复苏趋势不变。在创新驱动发展战略下，我国科技创新能力不断提高，产业技术密

集程度稳步提升。10月份高技术制造业增加值同比增长 10.6%，比上月加快 1.3 个百分点。

展望后续来看，稳增长战略持续发力，并且多项金融扶持政策能够进一步加大金融对实体经

济特别是受疫情严重影响行业和中小微企业、个体工商户的支持力度，能够明显地起到助企

纾困的效果，创造更加适宜的融资环境，稳定中小微企业经营预期，最终帮助企业渡过难关。 

固定资产投资稳固增长，高技术产业投资快速增长。1-10月全国固定资产投资（不含农户）

47.15万亿元，同比增长 5.8%，较上月回落 0.1个百分点，其中基础设施投资同比增长 8.7%，

制造业投资增长 9.7%，房地产开发投资下降 8.8%。当前我国经济下行压力有所加大，我国

经济工作以稳增长为主，基建投资持续发力，专项债补短板效果显著，拉动经济平稳增长。

今年专项债申报工作已经提前开启，考虑到出口承压、房地产市场难以快速扭转以及消费恢

复不及预期，预计基建仍是明年稳经济增长的重要抓手。高技术产业投资增长 20.5%，其中

高技术制造业和高技术服务业投资分别增长 23.6%、14.0%。央行推出 2000亿元设备更新改

造专项再贷款，加大对制造业、中小微企业和个人工商户等相关领域的设备更新改造，未来

仍有可能继续加大政策扶持力度，高技术制造业投资有望继续迎来增长。 

疫情反复扰动消费复苏。1-10月社会消费品零售总额 36.06万亿元，同比增长 0.6%。受疫

情反复的影响，消费恢复不及预期，一个是居民消费场景受到限制，另一个是居民消费信心

不足，预防性货币需求增加。当前常态化疫情防控持续推进，并且全国多地发布促消费措施，

四季度消费有望继续平稳增长。 

❖ 风险提示：海外疫情超预期波动风险、下游需求不及预期、货币政策变化。 
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圳证券交易所、中国银行间市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国内一流学府。
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