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 本周石油石化指数上涨 3.58%，储能指数上涨 11.77%。

本周上证综指上涨 0.54%，深证成指下跌 0.43%。石油石化指数上涨 2.19%，储能指数下

跌 4.02%。从上市公司来看，石油石化涨幅前五的分别是博汇股份（19.6%）、康普顿

（14.9%）、齐翔腾达（11.9%）、沈阳化工（10.8%）、仁智股份（10.1%）；储能板块

涨幅前五的分别是：好利科技（6.3%）、科力远（5.7%）、科华数据（1.6%），新宙邦

（0.7%），天赐材料（0.7%）。

 川财周观点

原油价格小幅回落，油价中枢仍处高位。本周布伦特原油价格较上周下跌 3.03%，NYMEX

轻质原油本周价格下跌 4.04%。尽管本周国际原油价格有所回落，但今年总体原油价格

中枢较去年有较大提升。随着后续新冠肺炎疫情得到有效控制，亚洲地区原油需求将维

持增长态势，对国际原油价格产生一定支撑作用，预计后续中短期国际原油价格仍将维

持高位运行，油气企业在高油价行情下，利润增厚显著。建议关注油气、油服企业盈利

增长。相关标的：中海油服。

风向切换，储能板块短期回落。本周 A股市场整体先抑后扬，交易较为活跃。受其他板

块利好消息影响，资金赛道切换动作明显，储能板块小幅回落，本周下跌 4.02%。从中

长期看，随着国内新能源发电的逐步推进，风电、光伏项目建设受到各省市消纳能力的

制约将越发严重。储能项目建设是进一步扩大新能源发电规模的必备条件。为达到“双

碳”目标，持续看好储能板块中长期发展。我们认为，随着当前消息面带来的波动逐步

得到消化，市场的关注点将回到新能源等中长期发展向好的赛道。

 行业动态

美国能源信息署（EIA）11 月 8 日大幅调降明年全球石油需求增长预估。根据 EIA 周二

发布的《短期能源展望》（STEO）报告，EIA 将 2023 年全球石油日需求增长预期下调

32 万桶，至 116 万桶，同时将今年全球石油日需求增长预期上调 14 万桶，至 260 万桶。

EIA 预计，在今年第三季度和今年第四季度全球石油库存每天分别增长 80 万桶和 20 万

桶之后，全球石油库存将在 2023 年初再次开始下降。 EIA 预计，2023 年第一季全球石

油库存将日减 120 万桶，2023 年全年将平均日减 30 万桶。

风险提示

宏观经济增长低于预期，减排政策变动风险，原材料价格波动风险。
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一、 川财周观点

本周石油石化指数上涨 3.58%，储能指数上涨 11.77%。本周上证综指上涨 0.54%，深证

成指下跌 0.43%。石油石化指数上涨 2.19%，储能指数下跌 4.02%。从上市公司来看，石

油石化涨幅前五的分别是博汇股份（19.6%）、康普顿（14.9%）、齐翔腾达（11.9%）、

沈阳化工（10.8%）、仁智股份（10.1%）；储能板块涨幅前五的分别是：好利科技（6.3%）、

科力远（5.7%）、科华数据（1.6%），新宙邦（0.7%），天赐材料（0.7%）。

原油价格小幅回落，油价中枢仍处高位。本周布伦特原油价格较上周下跌 3.03%，NYMEX

轻质原油本周价格下跌 4.04%。尽管本周国际原油价格有所回落，但今年总体原油价格

中枢较去年有较大提升。随着后续新冠肺炎疫情得到有效控制，亚洲地区原油需求将维

持增长态势，对国际原油价格产生一定支撑作用，预计后续中短期国际原油价格仍将维

持高位运行，油气企业在高油价行情下，利润增厚显著。建议关注油气、油服企业盈利

增长。相关标的：中海油服。

风向切换，储能板块短期回落。本周 A股市场整体先抑后扬，交易较为活跃。受其他板

块利好消息影响，资金赛道切换动作明显，储能板块小幅回落，本周下跌 4.02%。从中

长期看，随着国内新能源发电的逐步推进，风电、光伏项目建设受到各省市消纳能力的

制约将越发严重。储能项目建设是进一步扩大新能源发电规模的必备条件。为达到“双

碳”目标，持续看好储能板块中长期发展。我们认为，随着当前消息面带来的波动逐步

得到消化，市场的关注点将回到新能源等中长期发展向好的赛道。
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二、 行业指数、公司涨跌幅

本周表现：本周上证综指上涨 0.54%，深证成指下跌 0.43%。石油石化指数上涨 2.19%，

储能指数下跌 4.02%。

图 1： 指数涨跌幅表现（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所

图 2： 本周行业涨跌幅表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所

从上市公司来看，石油石化涨幅前五的分别是博汇股份（19.6%）、康普顿（14.9%）、

齐翔腾达（11.9%）、沈阳化工（10.8%）、仁智股份（10.1%）；板块后五位的分别是

恒通股份(-9.5%）、润贝航科（-5.9%）、岳阳兴长（-4.5%）、中海油服（-3.9%）、



川财证券研究报告

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明

6/11

准油股份(-1.5%）。储能板块涨幅前五的分别是：好利科技（6.3%）、科力远（5.7%）、

科华数据（1.6%），新宙邦（0.7%），天赐材料（0.7%）；板块后五位的分别是：杭可

科技（-9.9%）、固德威（-9.7%）、科士达（-8.8%）、雄韬股份（-7.7%）、鹏辉能源

（-7.7%）。

图 3： 石油石化个股涨跌幅排名（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所

图 4： 储能个股涨跌幅排名（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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三、 绿色能源相关数据跟踪

图 5： 三元前驱体价格变动 图 6： 磷酸铁锂电解液价格变动

资料来源：iFinD，川财证券研究所 资料来源：iFinD，川财证券研究所

表格 1：原油、天然气及美元指数周变化

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅

1 ICE 布油 -3.03%

2 NYMEX 轻质原油 -4.04%

3 NYMEX 天然气 -8.62%

4 美元指数 -3.95%
资料来源：iFinD，川财证券研究所

四、 行业动态

表格 2. 石化储能行业动态

EIA 大幅下调明年
全球石油需求增长
预测

美国能源信息署（EIA）11 月 8 日大幅调降明年全球石油需求增长
预估。根据 EIA 周二发布的《短期能源展望》（STEO）报告，EIA
将 2023 年全球石油日需求增长预期下调 32 万桶，至 116 万桶，同
时将今年全球石油日需求增长预期上调 14 万桶，至 260 万桶。EIA
预计，在今年第三季度和今年第四季度全球石油库存每天分别增长
80 万桶和 20 万桶之后，全球石油库存将在 2023 年初再次开始下
降。EIA 预计，2023 年第一季全球石油库存将日减 120 万桶，2023
年全年将平均日减 30 万桶。

涪陵页岩气田今年 今年以来，江汉油田涪陵页岩气田持续加快产能建设，提高新井产
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产气超 60 亿方 量贡献率，“一井一策”科学实施老井治理，促进老井复产增产，
1 至 10 月，涪陵页岩气田累计产气 60.11 亿立方米，再创历史新
高。今年以来，气田实施老井治理措施 394 井次，累计增气 2.59
亿立方米。

美国在用钻机数仍
比疫情开始前少
305 部

贝克休斯公司近日发布的最新统计数据显示，本周美国在用钻机数
增加了 2部。本周美国在用钻机总数增加到 770 部，比去年同期的
在用钻机数多 220 部，但比疫情暴发前的在用钻机数少 305 部。本
周，美国在用石油钻机数增加了 3部，达到 613 部。天然气在用钻
机数减少 1部，至 155 部。油气混合钻机数保持在 2部。本周二叠
纪盆地的在用钻机数再次稳定在 346 部。鹰福特盆地的在用钻机数
也保持在 70 部不变。

五部门：应用新型
储能技术及产品提
升光伏发电稳定
性、电网友好性和
消纳能力

11 月 11 日，工信部等五部门发布关于开展第三批智能光伏试点示
范活动的通知，其中试点示范优先考虑方向含光储融合。应用新型
储能技术及产品提升光伏发电稳定性、电网友好性和消纳能力，包
括多能互补、光伏制氢、光伏直流系统、自发自储自用等方向。

四川：做好动力电
池梯次重组工作
积极探索在微型储
能多场景的推广应
用

11 月 9 日，四川省商务厅发布《四川省报废机动车回收拆解与再
利用产业发展规划（2022-2025 年）（征求意见稿）》公开征求意
见，《征求意见稿》提出，在资源综合利用方面，结合全省新能源
汽车产业发展，高起点布局推动新能源汽车动力蓄电池梯次利用和
再生利用。做好废旧动力蓄电池拆卸、检测、拆解、梯次重组工作，
积极探索在通讯基站、路灯、微型储能、房车露营等多场景的梯次
利用推广应用示范，建立面向欧洲、东南亚、非洲等地的动力蓄电
池梯次利用渠道。抓好废旧动力蓄电池再生利用，实现镍、钴、锂
等有色金属有效回收利用。

五部门：应用新型
储能技术及产品提
升光伏发电稳定
性、电网友好性和
消纳能力

北极星储能网获悉，11 月 11 日，氢氧化锂 56.5%电池级 CIF 中日
韩价格上涨 1 美元/公斤。电解钴价格下跌 1000 元/吨，硫酸钴、
氯化钴下跌 500 元/吨，四氧化三钴、氧化钴价格下跌 2000 元/吨。

资料来源：iFinD，川财证券研究所

五、 公司公告

表格 3. 石化储能上市公司公告

石化油服

公司发布海外工程中标公告。中石化石油工程技术服务股份有限公司全资子
公司中国石化集团国际石油工程有限公司中标科威特石油公司（KOC）14 部
开发井钻修井机和 1 部深井钻机项目，合同期均为 5+1 年，总金额约 8.3 亿
美元。上述中标总金额约折合人民币 59.88 亿元（根据中国人民银行公布的
2022 年 11 月 8 日汇率中间价 1 美元=人民币 7.2150 元计算），约占本公司
中国会计准则下 2021 年营业收入的 8.61%。
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通源石油

公司发布关于归还暂时补充流动资金得闲置募集资金的公告，早前公司在保
证募集资金投资项目的资金需求前提下，结合公司生产经营需求及财务情况，
使用不超过 5000 万元闲置募集资金暂时补充日常经营所需的流动资金。本公
告日，公司已将上述用于暂时补充流动资金的 5000 万元募集资金全部归还至
募集资金专用账户，使用期限未超过 4 个月。同时，公司已将上述募集资金
归还情况及时通知了保荐机构和保荐代表人。

新雷能

公司关于公司股东减持股份的预披露公告，持北京新雷能科技股份有限公司
（以下简称“公司”）股份 7,482,100 股（占本公司总股本比例 1.82%）的
股东上海联芯投资管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“上海联芯”）计
划自本公告发布之日起三个交易日后的 90 日内，以集中竞价、大宗交易方式
减持本公司股份不超过 2,100,000 股（占本公司总股本比例 0.51%）。

天赐材料

公司发布股东减持股份结果公告，2022 年 11 月 10 日，公司收到上杭兴源出
具的《关于股份减持进展的告知函》，上杭兴源本次累计减持公司股份
15,866,696 股，减持股份数量占公司总股本的 1.4819%。本次减持计划已实
施完毕。

资料来源：iFinD，川财证券研究所

风险提示

经济恢复低于预期

减排政策变动风险

原材料价格波动风险
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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分析师声明
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也
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