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[Table_Title] 食品饮料 食品加工 

龙大美食：预制菜规模持续增长，回购彰显发展信心 

 
 [Table_Summary]  事件：公司拟使用自有资金以集中竞价交易方式回购公司部分已发行

股份，作为后期实施员工持股计划或股权激励计划的股份来源。 

 

点评： 

回购用于股权激励，彰显公司发展信心。公司拟以 3-5 亿元自有资

金回购股份，回购价格不超过 14.41 元，回购股数

20,818,875~34,698,126 股，约占公司总股份 1.93%~3.22%，预计在

董事会审议回购方案后 12个月内实施。公司提出回购股份计划，是

基于对前景发展的信心和对自身价值的高度认可，着眼于健康发展的

长远目标，为维护广大股东利益，增强投资者对公司的信心。 

 

大力发展预制菜业务，以大 B端为主，稳步开拓中小 B端。公司前

三季度预制菜收入约 9亿元，Q3 收入约 4亿元，其中，大 B端环比

改善显著，与大客户合作的产品丰富度和销量均有所提升，中小 B端

亦快速开拓。公司未来在预制菜板块的重点仍为大 B端，预计每年增

速保持在 20%；在中小 B端，通过打造产品体系和经销商体系，渠道

将稳步放量，营收有望持续增长，目前预制菜板块有经销商 2100 家

左右。预计随着后续预制菜板块在全国布局完成和陆续投产，预制菜

占食品板块收入和利润将持续提升，带动公司毛利率和净利率水平提

升。 

 

长期展望：量变累积质变，有望成为预制菜板块龙头企业。公司整体

按照一体两翼战略布局，夯实渠道基础，锚定既定目标。今明两年以

调整收入结构为主，提升预制菜在收入端和利润端的占比。在渠道方

面，培养专业预制菜承接经销商，不断扩大和稳定新开发的经销商团

队；在产能方面，多地布局工厂并推进落地，为预制菜拓展打下坚实

的基础。未来凭借全产业链原料成本优势、精细加工以及大 B 端客户

沉淀、研发等优势，通过多管齐下的战略部署，大力培育预制菜板块，

改善公司盈利结构，实现去周期化及业绩长期稳定增长。 

 

 

盈利预测与估值： 

我们看好预制菜行业未来的景气度和发展空间，公司在产品品质，渠

道客户，供应链能力上均有优势，未来三年肉制品板块预计取得大两

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 1,079/1,075 

总市值/流通(百万元) 10,915/10,875 

12 个月最高/最低(元) 12.11/8.57 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

龙大美食（002726）《龙大美食：一

体两翼战略布局，预制菜业务持续

增长》--2022/10/30 

龙大美食（002726）《龙大美食：业

绩短期承压，预制菜业务长期布局》

--2022/09/02 
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位数增长。明后年预计猪价上升，屠宰业务恢复正增长。我们预计 2022

年收入增速-10%，利润 7400 万，2023，2024 年收入增速 32%，27.5%，

归母净利润增速 120%，125%，给予增持评级。 

 

风险提示：原材料价格波动，行业竞争加剧。 

 

 

 盈利预测和财务指标： 

 2021 

2013 

2022E 2023E 2024E 

营业收入(百万元) 19510  17559  23178  29552  

增长率（%） -19.05% -10.00% 32.00% 27.50% 

净利润(百万元) -659  74  163  366  

增长率（%） -172.71% 111.24% 120.00% 125.00% 

摊薄每股收益(元) -0.61  0.07  0.15  0.34  

P/E -16 146  66 29  

资料来源：Wind，太平洋证券：摊薄每股收益按最新总股本计算 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

销 售 团 队 
[Table_Team] 职务 姓名 

全国销售总监 王均丽 

华北销售总监 成小勇 

华北销售 巩赞阳 

华北销售 常新宇 

华东销售总监 陈辉弥 

华东销售 徐丽闵 

华东销售 胡亦真 

华东销售 李昕蔚 

华东销售 周许奕 

华东销售 张国锋 

华东销售 胡平 

华南销售总监 张茜萍 

华南销售副总监 查方龙 

华南销售 张卓粤 

华南销售 何艺雯 

华南销售 陈宇 

华南销售 李艳文 
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中国北京 100044 
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华远·企业号 D座   

投诉电话： 95397 

投诉邮箱： kefu@tpyzq.com 
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太平洋证券股份有限公司具有经营证券期货业务许可证，公司统一社会信用代码为：

91530000757165982D。 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。负责准备

本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证

券所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述

证券买卖的出价或询价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不

负责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为

这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归太平洋证券股份有限公司所有，未经书

面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登。任何人使用本报告，视为同意以上声
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