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第四批动力电池回收白名单征求意见，行业进入加速阶段 

——新能源、环保领域碳中和动态追踪（六十三） 

     
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

电力设备新能源 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

11月 16日，工信部发布新能源汽车废旧动力蓄电池综合利用行业规范条件企业

名单公开征求意见，即针对第四批动力电池回收白名单企业的征求意见，意见共

涉及企业四十一家。 

点评： 

加上此前发布的三批白名单企业，动力电池回收白名单企业已经超过 80家。其

中，第四批征求意见稿中的企业数量较此前批次明显增加，预计随着更多的企业

进入白名单，国内动力电池回收市场也将更加规范化。 

在第四批征求意见名单中，车企、电池与材料企业更多布局梯次利用端，例如广

汽商贸再生、富奥股份子公司富奥智慧能源、华友能源科技、宁德旗下邦普汽车

循环、中伟资源循环等。再生利用端电池材料公司的布局较多，例如振华新材参

股的红星电子、旺能环境控股的立鑫新材料、南都华铂、腾远钴业等。 

动力电池退役期来临与锂资源约束，量的方面具有加速渗透逻辑。新能源汽车产

业快速发展带来动力电池退役量的高速增长。动力电池回收有助于缓解锂资源区

域约束、锂价格因素掣肘。动力电池生命周期约 5-8年左右，而 5-8年前正对应

国内新能源车行业渗透率提升、行业加速成长的阶段。因此，从量的角度锂电回

收行业具备渗透率快速提升、估值抬升的基础。 

锂价高企或将持续，利的方面保障合理利润。近期，碳酸锂价格突破 60万元/

吨大关，产业预计锂价拐点最早将于 23年下半年到来，高工锂电预计 2024年

碳酸锂价格将降至 40万元/吨以下。锂价将在未来较长一段时间内保持高位，作

为具备制造属性的中游加工环节，锂电回收企业合理加工利润得以保证。 

短期看渠道，长期拼成本。电池产业链间回收业务合作逐渐加强。电池产业链上

下游的合作是未来必然趋势，这是动力电池回收过程的复杂性所决定的。目前，

我国电池产业链间的合作已在许多龙头企业中有所展现。我们认为锂电回收的渠

道需要综合考虑电池资产所有权、区域回收半径、上下游战略合作等因素，渠道

方面未来将体现“车企为主，电池厂与回收企业为辅”的格局。 

上游锂资源强调自主可控，锂电回收是“城市矿山”。11月 2日，加拿大政府

以国家安全为由，命令三家中国公司剥离其在加拿大关键矿产公司的投资，强化

国内锂资源自主可控的重要性。同时，回收端的锂占供给的比例不断提升，锂电

回收作为“城市矿山”的重要性与日俱增。 

投资建议：锂电回收有助于弥补上游资源、特别是锂资源供给缺口，锂电回收市

场空间及发展前景广阔。建议关注具有技术和渠道优势的回收企业： 

（1）新进入本次征求意见白名单的企业：振华新材、旺能环境； 

（2）回收业务占比高、具备完善金属回收能力的企业：天奇股份、光华科技； 

（3）锂资源自主可控，提锂技术领先企业：倍杰特、久吾高科、蓝晓科技； 

（4）形成产业链一体化闭环的三元前驱体及正极企业：邦普循环（宁德时代）、

华友钴业、格林美、芳源股份、中伟股份等。 

风险提示：政策推进不及预期；相关金属价格大跌导致电池回收经济性减弱；电

池回收工艺降本不及预期；回收过程相关工艺有环保风险。 
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基准指数说明： 
A股主板基准为沪深 300指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

指数。 
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