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◎  投资要点： 

 氢能产业资本市场表现和产业链要素变化：截止 11 月 17 日，万得

氢能指数 1386.3 点，相比 10 月末上涨 6.6%；11 月五大示范区域高纯氢价

格稳定。  

 11 月氢能政策跟踪：11 月，四川省、湖南省、福建省、山东省等地

发布了与氢能相关的产业政策或补贴政策。从具体内容看，主要涉及省市

级“十四五”期间的能源发展规划和针对氢能各环节的财政补贴计划等。  

 深圳加速推进氢能项目布局，各地氢能补助政策密集出台。10 月以

来，深圳市氢能领域立项备案的各类项目达到 19 项，燃料电池、制氢成为

主要发力环节。2022 年多地加大氢能补贴政策力度，主要聚焦于加氢站等

关键、困难环节。 

 公司及行业新闻：11 月重点行业新闻涉及制氢、加氢站、燃料电池

车等氢能产业链环节；在公司方面，主要涉及国电投城投、氢蓝时代两家

氢能公司。包括青海省首个制氢项目投入建设；国电投城投与氢蓝时代签

订战略合作协议，双方将在全产业链展开合作；10 月燃料电池车产销情况

改善，分别增长 3.7 倍和 5.4 倍等事件。 

 投资建议：建议从氢能产业链重点环节进行投资布局：在产业链上

游，可再生能源制氢、尤其是 PEM 制氢空间大，也是各地规划和企业发展

的重点发展内容；在中游储运环节关注储氢瓶、长管运输环节；在下游应

用层面关注具备核心技术能力的燃料电池电堆以及零部件、关键材料环节。 

 风险提示：相关政策推进不及预期，受疫情和内循环发展限制氢能

应用场景不及预期，市场需求不及预期。 

 

相关研究报告 

   

[table_subject] 
撰写日期：2022 年 11 月 17 日 证券研究报告--产业研究周报 

各省市补贴政策密集出台加速氢能产业布局 

氢能产业研究半月报 

  



                                                                                                     

敬请参阅报告结尾处免责声明                            

华宝证券  2/10 

[table_page] 产业研究周报 

 

1. 氢能产业资本市场表现和产业链要素变化 

截止 11 月 17 日，万得氢能指数 1386.3 点，相比 10 月末上涨 6.6%；11 月五大示范区

域高纯氢价格稳定。 

图 1：万得氢能指数  图 2：示范区域 4N 级以上高纯氢价格 

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

 

2. 氢能政策跟踪 

11 月，四川省、湖南省、福建省、山东省等地发布了与氢能相关的产业政策或补贴政策。

从具体内容看，主要涉及省市级“十四五”期间的能源发展规划和针对氢能各环节的财政补

贴计划等。 

表 1：11 月氢能政策汇总 

标题 地区 重点内容 

《关于推进四川省氢能及燃

料电池汽车产业高质量发展

的指导意见（征求意见稿）》 

四川省 培育国内领先企业 30 家，覆盖制氢、储氢、运氢、加氢以及燃料电

池汽车等领域，初步形成集研发创新、装备制造、运维服务为一体的

较为完整的产业发展体系，产业总产值力争达到 1000 亿元。应用场

景进一步拓展，燃料电池汽车应用规模达 8000 辆，氢能基础设施配

套体系初步建立，建成多种类型加氢站 80 座。 

《中山市氢能产业发展规划

(2022-2025 年)》 

中山市 到 2025 年，中山初步形成高质量的氢能与燃料电池关键材料、零部

件及装备研制特色产业集聚区，建成氢能产业先进制造集聚高地、多

场景应用示范基地，实现氢能商业化应用，氢能产业规模达到 100 亿

元。其中示范氢燃料电池汽车不少于 1000 辆，氢能船舶不少于 10

艘，建设加氢站不少于 15 座，分布式能源、热电联供及备用电源应

用不少于 100 套。 

《山东省能源领域新技术、

新产品、新设备目录（2022

年度）》 

山东省 山东省能源局公示《山东省能源领域新技术、新产品、新设备目录

（2022 年度）》名单，全省共评选出 9 个氢能项目：适用于氢气和氨

气的绿色低碳燃烧装备、高压液驱氢气压缩机、氢燃料电池堆、模块

化甲醇制氢加氢系统（平台）、氢燃料电池阴极催化剂、氢燃料电池

阳极催化剂、撬装高压氢气压缩机、超薄金属基复合双极板及高功率

密度燃料电池堆、燃料电池空气压缩机。 
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《福建省发展和改革委员会

关于拟申报 2022 年度能源

领域首台（套）重大技术装

备的公示》 

福建省 福建省发改委公示拟推荐申报 2022 年度能源领域首台（套）重大技

术装备名单，其中包括 2 项氢能技术，其中包括：通用基站备电用“氨

-氢”燃料电池发电站、金属氢化物固态储氢系统。 

《海峡两岸产业合作区（湖

南）数字化低碳化发展规划》 

湖南省 以氢能源应用场景为重点，探索合作区加氢站建设，在合作区公共交

通、物流运输等领域应用氢能。推进清洁能源产业化，合理推进生物

质、风能、地热能资源利用。在合作区内有序推进充（换）电站、加

氢站等基础设施建设，率先构建便利高效、适度超前的充电网络体系。 

《交通部关于公布第 47 批

道路运输车辆达标车型的公

告》 

交通部 第 47 批道路运输车辆达标车型已通过技术审查和公示，共计 17 家企

业 30 款燃料电池车车型上榜。从燃料电池汽车车型上看，此次上榜

共有燃料电池客车 5 款，燃料电池牵引车 11 款，燃料电池载货汽车

14 款。 

《关于青山区促进氢能产业

发展的若干措施 （征求意见

稿）公开征求意见的公告》 

武汉市青

山区 

1.对氢能高新技术企业，在市级财政奖励 50 万元基础上，青山区对

规模以上企业一次性给予 50 万元奖励。 

2.对固定资产投资 1000 万元（含）以上的氢能产业投资技改项目，

按照其建设有效期内实际完成生产性设备投资总额的 4%给予一次性

补贴。 

3.对专门从事高压氢气/液氢存储的企业，按设备投资的 10%给予企

业最高 200 万元的一次性补贴。 

4.给予专业从事氢气运输的企业 0.8 元/千克、最高 80 万元运营补贴。 

5.对加氢站建设补贴、站内制氢设备投资补贴，按市级财政补贴资金

1：1 予以配套；运营补贴按市级财政补贴资金 1：2 予以配套。 

6.对于年销售额达 1000 万元以上的燃料电池核心零部件生产企业，

每年按照核心零部件销售收入1%—2.5%的比例给予不超过500万元

的超额累进制阶梯奖励。 

7.对区内企业购置的符合武汉市相关奖励要求的燃料电池汽车、燃料

电池船舶和叉车，青山区按市级财政奖励资金 1：1.5 予以配套补贴。 

8.对牵头承担氢能领域国家科技重大专项、国家重点研发计划项目的

企业，按照国家拨付资金的 25%给予最高 250 万元配套资金支持。 

9.对企业牵头组建氢能产业国家实验室、国家制造业创新中心的，一

次性补助建设经费 250 万元；牵头组建氢能产业国家重点实验室、国

家技术创新中心、国家工程技术研究中心、国家工程实验室、国家工

程研究中心、国家企业技术中心的，一次性补助建设经费 125 万元。

对经市科协新考核认定的企业院士工作站，一次性给予 30 万元补贴；

对考核优秀的市级以上研发平台，一次性给予 10 万元补贴。 

《关于公示 2022 年度北京

市能源领域首台（套）重大

技术装备推荐名单的通知》 

北京 2022 年度北京市能源领域首台（套）重大技术装备推荐名单含 1 项

氢能重大技术装备：35/70MPa 高压氢用印刷版式换热器。 

《苍南县科技发展”十四五”

规划》 

浙江苍南 1.规划打造远景苍南氢能产业园、零碳产业基地、苍南海洋零碳经济

产业园、苍南零碳科技城等零碳产业集群。 

2.规划建设海洋零碳经济产业园，围绕绿色循环产业领域开展研究开

发及产业化应用，力争打造全国氢能源应用示范区。 

3.推动核能在制氢、环保与医学领域的应用研究，增强核能产业延伸

技术能力。 

4.重点支持新型制氢技术研究；支持开展制氢质子膜等技术研究；探

索开展氢气在氢能源船舶、汽车上低成本能量转换技术研究。 

5.联合高校共建一批清洁能源领域研究院和技术成果转移中心。 

《湖北省氢能产业发展规 湖北省 1.对总投资 5000 万元以上的新引进氢能产业项目，按建设有效期内
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划》 企业实施该项目银行贷款实际支付利息的 50%予以贴息，单个项目年

度贴息额度不超过 1000万元，可连续贴息 3年。对固定资产投资 2000

万元以上的氢能产业技改投资项目，按照项目生产性设备投资的 8%

予以支持，单个项目补助金额最低 100 万元，最高 1000 万元。 

2.对总长度不少于 5 公里的纯氢管道项目，在省预算内投资中按纯氢

管道设备投资额 20%、最高 500 万元补贴。 

3.在省预算内投资中一次性给予项目投资额 20%、最高 200 万元建设

资金补贴。对氢燃料电池汽车推广应用达到年度增量目标的市州政府

每年给予奖励 1000 万元。 

4.对氢能领域获批国家技术创新中心的单位给予一次性 1000 万元补

助资金。 

5.以中、重型商用车为重点，在全省推进氢燃料车辆应用，全省要年

增 1250 辆。 

《吉林省电力发展“十四五”

规划》 

吉林省 加快推动“氢动吉林”六大工程之一的“风光消纳规模制氢工程”。

依托可再生能源资源优势和先进电解水制氢技术，逐步实现可再生能

源制氢替代和产业链、价值链延伸，促进风光等新能源与氢能互补协

同发展。 

《碳达峰碳中和工作领导小

组办公室关于公开征集推荐

“双碳”示范应用场景（项

目）的公告》 

内蒙古 征集包括绿电、绿氢、绿氧、储能、储热替代原料煤和燃料煤，新能

源与煤炭产业耦合发展；氢气制取、存储、运输、应用及一体化；“风

光氢储一体化”等项目。 

《四部门关于印发建材行业

碳达峰实施方案的通知》 

工信部等 2030 年前重点推广新型低碳胶凝材料，突破玻璃熔窑窑外预热、水

泥电窑炉、水泥悬浮沸腾煅烧、窑炉氢能煅烧等重大低碳技术，实现

窑炉碳捕集、利用与封存技术的产业化应用。 

《南通市氢能与燃料电池汽

车产业发展指导意见

（2022-2025 年）》 

南通市 到 2025 年，全市氢能与燃料电池汽车产业规模进一步扩大，氢能相

关产业链总产值规模突破 200 亿元，打造成为长三角地区重要的燃料

电池及关键零部件产业集聚区以及“绿氢”制备和氢能装备产业发展

高地。 

《石嘴山市能源产业“十四

五”发展规划》 

宁夏石嘴

山市 

扎实推动氢能技术发展和规模化应用，不断提升能源利用效率和减碳

水平，围绕光伏、风电、水电、氢能、储能等重点领域，吸引全产业

链投资主体，打造经济社会发展新支撑；抓好绿能开发、绿氢生产、

绿色发展；加快推进氯碱、焦化等行业副产氢能综合利用鼓励采用清

洁能源制氢。 

《金华市能源发展“十四五”

规划》 

浙江金华 1.推动能源供应改革，构建多元低碳保障体系。重点推进一批氢能应

用示范设施建设，建成加氢站 9 座以上，推进公交车、物流车示范运

营，氢燃料电池汽车运行规模达到 500 辆以上。 

2.推动能源消费革命，深化节能降碳消费模式。鼓励购置氢燃料电池

等新型公交车辆，提升城市主城区新增和更新公交车、出租车新能源

比例。 

3.推动能源技术创新，发展绿色智慧能源产业。以推动氢能技术突破

和产业培育为主线，加强创新平台建设和人才团队培育，支持氢能终

端产品推广应用。 

《宁夏回族自治区氢能产业

发展规划》 

宁夏 到 2025 年，可再生能源制氢能力达到 8 万吨以上，力争实现二氧化

碳减排 100-200 万吨。建成加氢站 10 座以上，可再生氢替代煤制氢

比例显著提升，天然气掺氢推广应用成效明显，氢燃料电池重卡保有

量 500 辆以上。 

国家能源局 2022 年四季度

网上新闻发布会文字实录 

国家能源

局 

加快完善氢能技术标准。完善氢能标准顶层设计和标准体系建设，围

绕可再生能源制氢、电氢耦合、燃料电池及系统等领域，增加标准有
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效供给。组织开展全产业链绿氢标准完善行动。 

《安徽省氢能产业发展中长

期规划》 

安徽省 到 2025 年，力争燃料电池系统产能达到 10000 台/年，燃料电池整车

产能达到 5000 辆/年，加氢站（包括合建站）数量达到 30 座，氢能

产业总产值达到 500 亿元。到 2030 年，力争燃料电池系统产能超过

30000 台/年，燃料电池整车产能超过 20000 辆/年，加氢站（包括合

建站）数量超过 120 座，氢能产业总产值达到 1200 亿元。 

资料来源：相关政府网站，华宝证券研究创新部 

 

3. 深圳加速布局氢能产业，各地氢能补贴政策密集出台 

10 月以来，深圳市氢能领域立项备案的各类项目达到 19 项，燃料电池、制氢成为主要

发力环节。随着广东省大量氢能相关政策的出台、广东省无化工区、绿电交易示范地区等政

策的加速推出，深圳市氢能产业项目迎来大量备案与立项。从项目类型来看，这些项目主要

聚焦氢能产业链中的燃料电池及关键零部件研发，绿氢制取等环节，占比分别达到 47.37%、

26.31%。 

表 2：10 月 11 日-11 月 7 日深圳备案/立项项目汇总 

日期 项目名称 单位 

11 月 7 日 深圳市 10MW 高密度一体化碱性电解水制氢工程研究中心组

建项目 

深圳市瑞麟科技有限公司 

11 月 4 日 深圳市燃料电池电堆工程研究中心组建项目 雄韬股份 

10 月 31 日 深圳市生物质绿氢生产技术工程研究中心组建项目 哈尔滨工业大学（深圳） 

10 月 31 日 深圳市高性能氢燃料电池催化剂关键技术工程研究中心 深圳航天科技创新研究院 

10 月 31 日 深圳市天然气管道掺氢输配与终端利用工程研究中心建设项

目 

深圳市燃气集团 

10 月 28 日 高温蒸汽电解高效制氢关键技术与实验室建设项目 中广核研究院 

10 月 27 日 深圳市盐田区氢能游艇项目 氢艇新能源科技 

10 月 26 日 深圳市氢燃料电池膜电极工程研究中心组建项目 深圳市南科燃料电池有限公司 

10 月 24 日 深圳市大功率燃料电池系统集成及应用工程研究中心组建项

目 

氢蓝时代 

10 月 24 日 深圳市众为氢能科技有限公司全自主国产化金属双极板自动

化产线新建项目 

众为氢能 

10 月 20 日 深圳市高温燃料电池工程研究中心组建项目 三环电子 

10 月 20 日 低温液氢储罐工程研究技术中心 深圳市深汕特别合作区碧惠晟氢能汽车有

限公司 

10 月 20 日 氢辉能源（深圳）有限公司全国产 PEM 电解堆产业化项目 氢辉能源 

10 月 18 日 深圳市燃料电池电堆及系统集成工程研究中心组建项目 国氢科技 

10 月 17 日 盐田区油气氢电检综合能源示范站 国氢科技 

10 月 17 日 燃料电池电堆及系统集成工程研究中心 国氢科技 

10 月 17 日 坪山万国数据边缘计算中心天然气 SOFC 应用示范项目 深圳市坪山新区万国数据科技发展有限公

司 

10 月 12 日 深圳伊腾新能源有限公司燃料电池系统增湿器生产扩建项目 伊腾新能源 

10 月 11 日 生物质绿氢生产技术深圳工程研究中心 哈尔滨工业大学（深圳） 

资料来源：氢云链，华宝证券研究创新部 

 

多地加大氢能补贴政策力度，主要聚焦于加氢站等关键、困难环节。根据国际能源网的
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统计，从 2020 年-2022 年共有 13 省份给出了 58 项与具体奖补数字有关的氢能政策，其中

2022 年至今有 11 省份给出了 33 项补贴政策，占比 56.9%。其中包括核心零部件企业、氢气

存储、氢气运输企业运营、加氢站建设及运营、核心技术攻关等涉及氢能产业研发与建设中

较为困难的环节。 

 

表 3：2022 年我国部分省市氢能补贴政策汇总 

地区 时间 政策名称 内容 

广东省 8 月 3 日 广州南沙区氢能产业扶持办法（征求意见稿） 加氢站最高不超过 500 万元补贴；氢气每公

斤最高不超过 15元补贴；设备奖励最高 1000

万元 

9 月 30 日 关于组织实施深圳市 2022 年氢能产业发展扶持

计划的通知 

主要围绕市级工程研究中心和高技术产业化

的事后补助，最高 1500 万元 

10 月 28 日 深圳市关于促进绿色低碳产业高质量发展的若

干措施（征求意见稿） 

对氢能投资项目奖补最高不超过 1000 万元；

加氢站按省奖补标准予以 1:1 建设配套；电

解氢设施谷期用电量超过 50%的免收容量电

费 

上海市 2 月 17 日 关于组织申报 2022 年度氢能补贴扶持资金项目

的通知 

从事氢能及其相关产业的企业可以申报

2022 年度青浦区氢能补贴扶持资金项目 

7 月 7 日 上海市交通节能减排专项扶持资金管理办法 使用氢燃料代替燃油项目按照被替代每吨标

准油 5000 元给予资助，单车补贴不超过 10

万元 

9 月 20 日 上海市燃料电池汽车示范应用专项资金管理办

法（征求意见稿） 

对关键零部件生产产品进行奖励，奖励总额

不超过 3000 万元 

浙江省 1 月 30 日 2022 年浙江省装备制造业发展工作要点 探索以财政专题激励的方式支持相关地区氢

能装备领域项目合作、产业集聚、技术突破

和模式创新 

3 月 24 日 关于加快推进氢燃料电池汽车省级示范点的若

干政策意见（征求意见稿） 

对优秀企业、人才、项目、加氢站等几十个

方面进行资金支持；对于顶尖人才团队项目

给予最高 2 亿元的滚动支持或追加资助 

9 月 7 日 海盐县加快推进氢能产业发展若干政策意见（征

求意见稿） 

燃料电池分布式发电、热电联供示范项目最

高奖补 300 万元；对项目连续 3 年按发电量

给予 0.1 元/千瓦时的财政补贴，单个项目年

限额 50 万元；对储氢类项目补贴最高 1000

万元 

10 月 19 日 2022 年第一批市本级新能源汽车推广应用补助

线上申报 

燃料电池汽车按照不高于中央补贴标准的

1:1 给予配套补贴；加氢站投资最高 400 万

元 

11 月 4 日 关于加快推进绿色能源产业高质量发展的实施

意见（征求意见稿） 

“光（风、氢、水）储充一体化”示范项目

补助，最高不超过 3000 万元 

四川省 1 月 10 日 能源结构调整十条政策 电解水制氢龙头企业，市区两级联动给予

0.15-0.2 元/千瓦时的电费支持；加氢站最高

给予 1500 万元建设运营补助 

5 月 30 日 关于支持氢能产业高质量发展的若干政策措施

（征求意见稿） 

储运企业投资最高 200 万元补贴；加氢站最

高 200 万元补贴；对氢燃料电池整车制造企

业，最高 2000 万元补贴 

6 月 16 日 关于组织开展 2022 年成都市氢能产业高质量发 设备投资最高 500 万元的一次性补贴；加氢
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展项目申报工作的通知 站最高 1000 万元的一次性补贴 

河南省 6 月 17 日 郑州市支持燃料电池汽车示范应用若干政策（征

求意见稿） 

燃料汽车生产企业年度奖励最高 1000 万元；

对国家重点实验室，五年统筹给予不低于

2500 万元补助；对燃料电池汽车，省、市级

财政按照中央财政奖励资金 1:1 比例进行配

套 

8 月 3 日 濮阳市促进氢能产业发展扶持办法的通知 从绿氢制备、氢能储运等十大领域给予补贴 

河北省 7 月 12 日 张家口市支持建设燃料电池汽车示范城市的若

干措施 

单座加氢站建设最高 400 万元；氢燃料电池

中小型客车、大型客车、轻中型货车、重卡，

每辆车每年分别奖励 2 万元、3 万元、3 万元、

5 万元 

北京市 4 月 8 日 关于开展 2021-2022 年北京市燃料电池汽车示

范应用项目申报的通知 

对纳入并完成示范应用项目的燃料电池汽

车，按照中央奖励 1:1 的标准安排市级车辆

推广奖励资金；对轻型车辆、中重型车辆，

分别按照 0.3 万元/万公里、1 万元/万公里的

标准给予运营奖励 

4 月 9 日 大兴区促进氢能产业发展暂行办法（2022 年修

订版） 

对从事车用氢气高效运输的企业每年支持资

金最高 500 万元；设备投资每家企业每年支

持资金最高 2000 万元 

8 月 11 日 北京市关于支持氢能产业发展的若干政策措施 对科技研发创新、技术装备应用等 7 大领域

进行补贴支持，单个企业最高 1000 万元 

10 月 14 日 关于促进氢能产业高质量发展的若干措施 氢能产业重大项目奖励最高 3000 万元 

山东省 1 月 24 日 青岛西海岸新区氢能产业发展规划（2021-2030） 将电解水制氢装置纳入储能产业支持政策，

给予相应的财政补贴 

6 月 17 日 淄博市关于加快新能源汽车推广应用的实施意

见 

按照轻型、中型、重型货车，每公里分别给

予 1 元、1.5 元、2 元运营补贴，单车 3 年补

贴总额分别不超过 9 万元、13.5 万元、18 万

元 

9 月 12 日 青岛市加快新能源汽车产业发展的若干政策（征

求意见稿） 

燃料电池汽车企业奖补最高 5000 万元；对加

氢站氢气按照 2023 年 20 元/kg、2024 年 15

元/kg 给予运营补助 

江苏省 1 月 28 日 2022 年度省级碳达峰碳中和科技创新专项资金

项目指南 

氢能重大科技示范项目资助最高 3000 万元 

7 月 15 日 2022 年常熟市氢燃料电池产业发展政策补贴措

施 

10 家氢能相关企业获得 1596.79 万元补贴 

湖北省 3 月 27 日 武汉市人民政府关于支持氢能产业发展的意见 燃料电池核心零部件生产企业，每年奖励最

高 1000 万元 

7 月 27 日 关于支持氢能产业发展意见的实施细则的公开

征求意见的公示 

加氢站 200 万元的一次性补贴；氢能产业投

资技改项目补贴最高 2000 万元 

8 月 2 日 十堰市新能源汽车推广应用行动计划

（2022-2024） 

对加氢站按设备投资额不超过 20%进行补

贴，对燃料电池汽车终端用户加氢给予 10 元

/kg 财政补贴 

10 月 13 日 武汉市支持氢能产业发展财政资金管理办法的

通知 

燃料电池核心零部件生产企业每年最高奖励

1000 万元 

11 月 3 日 关于青山区促进氢能产业发展的若干措施（征求

意见稿） 

对氢能产业投资项目补贴最高 1000 万元 

11 月 7 日 支持氢能产业发展的若干措施 氢能产业链条最高补贴额 1000 万元；对总长

度不少于 5 公里的纯氢管道项目最高 500 万



                                                                                                     

敬请参阅报告结尾处免责声明                            

华宝证券  8/10 

[table_page] 产业研究周报 

 
元补贴 

重庆市 11 月 7 日 关于重庆市促进汽车产业平稳增长政策措施市

级财政奖励资金相关事项的通知 

年产销量达 30 辆、50 辆，分别给予 300 万

元、500 万元的一次性研发奖励，单个企业

年度奖励资金不超过 1000 万元 

资料来源：各省市政府官网，氢云链，华宝证券研究创新部 

 

4. 公司和行业新闻 

11 月重点行业新闻涉及制氢、加氢站、燃料电池车等氢能产业链环节；在公司方面，主

要涉及国电投城投、氢蓝时代两家氢能公司。 

4.1. 制氢 

事件：青海省首个制氢项目投入建设 

11 月 3 日，青海省首个绿电制氢项目“华电德令哈 3MW 光伏制氢项目”正式开工建设。

该项目位于海西州德令哈市西出口，规划制氢规模 600Nm3/h，建设一座加氢能力 500kg/d

（12h）的加氢站，设置 3 套 MW 级 PEM 电解水和 20MPa 氢气充装系统。 

该项目完成后将不仅意味着青海省在氢能行业领域布局取得的重大突破，也意味着我国

氢能领域在高海拔地区成功进行布局。 

 

4.2. 氢能储运、加氢站 

事件：国电投城投与氢蓝时代签订战略合作协议，双方将在全产业链展开合作 

11 月 11 日，国电投城投与氢蓝时代签订了战略合作协议。根据协议，双方将在市场协

同、基础设施建设、产业服务等方面开展全方位战略合作。 

国电投城投主要负责新能源项目的投融资、开发建设及生产运营工作，业务涉及光伏、

风电、综合智慧能源和氢能等项目的开发、建设、运营等。氢蓝时代聚焦于氢燃料电池科技

自主创新，同时也在往氢能产业链上游积极探索。氢蓝时代强调，广东省《燃料电池汽车加

氢站管理暂行办法（征求意见稿）》中强调鼓励加油（气）站利用现有土地改（扩）建加氢设

施，鼓励新布点加油站同步规划建设加氢设施，并将加速制氢加氢一体站建设的创新模式在

广东省推广落地。随着双方合作的落地，广东省制氢加氢一体站建设有望迎来新的增长点。 

 

4.3. 燃料电池车 

事件：10 月燃料电池车产销情况改善，分别增长 3.7 倍和 5.4 倍  

11 月 10 日，中企业发布 10 月工业经济运行情况。其中燃料电池车产销均完成 300 辆，

同比分别增长 3.7 倍和 5.4 倍。从今年整体披露的数据来看，1-10 月我国燃料电池产销分别

完成 0.27 和 0.24 万辆，同比增长 1.8 倍和 1.5 倍。 

环比 9 月燃料电池车产销均完成 200 辆的情况，10 月燃料电池车产销数据均环比增长

50%，燃料电池车整体产销情况得到改善。 
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5. 投资建议 

建议从氢能产业链重点环节进行投资布局：在产业链上游，可再生能源制氢、尤其是 PEM

制氢空间大，也是各地规划和企业发展的重点发展内容；在中游储运环节关注储氢瓶、长管

运输环节；在下游应用层面关注具备核心技术能力的燃料电池电堆以及零部件、关键材料环

节。 

6. 风险提示 

相关政策推进不及预期，受疫情和内循环发展限制氢能应用场景不及预期，市场需求不

及预期。 

 

感谢李沈奕提供的支持！  
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风险提示及免责声明 
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