
        

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分  1 / 2 

 

[Table_Main]   

 

行业研究|可选消费|媒体Ⅱ 证券研究报告 

媒体Ⅱ行业点评报告 2022 年 11 月 17 日 

[Table_Title] 11 月下发 70 款国产游戏版号，腾网等大厂在列 

——游戏行业事件点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

2022 年 11 月 17 日，国家新闻出版署发布 11 月国产游戏版号，共计

70 款。 

 

点评： 

 11 月下发 70 款国产游戏版号，腾讯网易等大厂产品在列 

获批版号中上市公司产品主要包含腾讯《合金弹头：觉醒》、网易《大

话西游：归来》、吉比特《捕梦猫》、完美世界《迷失蔚蓝》、心动网络

《退休模拟器》、巨人网络《太空行动》、电魂网络《勇士与梦想大陆》、

恺英网络《归隐山居图》、中手游《吞噬星空：黎明》、西山居（金山

软件）《彼界》等。其中，《彼界》、《特攻纪元》、《九畿：岐风之旅》、

《退休模拟器》以及《白荆回廊—古剑奇谭》5 款游戏同时获批移动

端和客户端版号。从题材内容上看，腾讯《合金弹头：觉醒》为 SNK

授权、天美工作室自研知名 IP 手游，网易《大话西游：归来》为西游

IP 系列手游，均为受众面较广、具备较为成熟商业化体系 IP，后续上

线有望提振公司业绩。 

 人民网发文肯定游戏产业价值，政策端释放积极信号 

此前，人民网 11 月 16 日发布《人民财评：深度挖掘电子游戏产业价

值机不可失》，文章强调游戏产业价值，并指出其在数字化转型以及文

化传播的正向作用，并肯定了前期未成年保护以及防沉迷等规定完善

和落地的阶段性成果，政策导向已趋稳定进入细化落实层面，逐步过

渡到常态化监管阶段。此前版号收紧环境下，国内头部厂商通过存量

产品长线运营迭代和加快出海布局夯实核心业务，储备全球化发行产

品。今年 4 月版号逐步恢复常态化审批以来，发放数量稳步增长，行

业供给端有望持续改善。 

 投资建议 

当前游戏板块处于低估值位，伴随着政策端释放积极信号，叠加头部

公司产品周期调整稳定，以及 VR/AR 等新内容形式的快速发展，行

业估值有望回升，规范化、精品化发展仍是主线，长期看好优质内容

研运厂商。建议积极关注具备强研发实力、储备产品丰富、积极布局

出海市场的优质游戏公司三七互娱、吉比特、完美世界、心动公司、

宝通科技等。 

 风险提示 

行业政策监管趋严风险、行业竞争加剧风险、厂商产品上线时间不达

预期风险。 
 

[Table_Invest] 

推荐|维持 

 

[Table_PicQuote] 过去一年市场行情 
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[Table_DocReport] 相关研究报告 

《国元证券公司研究-宝通科技（300031）2022 年三季报点评：

工业互联网业务快速增长，移动互联网业务稳步回升》

2022.11.07 

《【国元传媒】2022 年三季报披露日历》2022.10.11 
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