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[Table _Title]  

2022Q3星级饭店数据点评 

修复进行时，经营同比改善 
 

近日，文旅部发布《2022 年第三季度全国星级饭店统计调查报告》及相关

数据。据报告，2022 年 Q3 全国星级饭店数量有一定下滑，但营业收入整

体与去年同期基本持平。经营指标上 ADR 同比有小幅下降，OCC 明显改善

带动 RevPAR 同比正增长，但受疫情持续影响距 19 年同期水平仍有明显差

距。当前出行利好政策不断出台，防疫工作越加科学精准，商旅游客出行信

心有望恢复进而带动酒店行业业绩加速修复，我们维持行业强于大市评级。 

 疫情影响仍存，修复进行时。据文旅部先前公布的数据显示，三季度国

内旅游人次 6.39 亿，同比下降 21.9%。2022Q3 我国新增本土确诊病例和

无症状感染者共 42934 例，去年同期为 2289例，疫情影响仍然存在。在

疫情持续影响下，商旅游客对出行潜在风险和成本的考量使得出行信心

和出行半径有所不足，酒店行业因此承压。2022Q3我国星级饭店总数为

6505家，同比减少 7.06%；星级饭店营收 353.54亿元，同比下滑 0.10%，

虽然数量有所下滑，但酒店业营业收入在压力下同比保持稳定。此外，

2022Q3星级饭店 ADR/ OCC/ RevPAR分别为 342.24元/45.49%/155.67元，分

别同比-0.83%/ +9.12%/ +3.30%。整体来说，随 Q2疫情影响最为严重的时

段过去，Q3 酒店业在疫情压力下体现出一定韧性。目前来看 22Q3 酒店

数量/ 营收/ ADR/ OCC/ RevPAR分别是 2019 年同期的 80%/ 71%/ 97%/ 76%/ 

74%。入住率仍有较大恢复空间。 

 中高档酒店经营稳健，华中地区领先恢复。据文旅部数据，一到五星级

饭店数量 Q3 同比-31.25%/ -17.55%/ -7.98%/ -3.24%/ -2.61%；一到五星级饭店

营收 Q3同比-50%/ -5.80%/ -2.17%/ -0.10%/ +1.29%。另外，中高端饭店的 ADR/ 

OCC/ RevPAR等指标表现略好于低端饭店。疫情下市场持续出清部分现

金流存在压力和经营不善的中小微和低星饭店企业，行业集中度有望进

一步提高，疫后行业竞争格局或将更加清晰。地区上来说，上海、北京、

新疆、甘肃等地受 Q2延续的或者 Q3的疫情影响 RevPAR同比有明显减

少，其余地区较为稳定，且华中地区和剔除上海后的华东地区 RevPAR

同比增长较明显。当前市场环境下，摆脱疫情部分消极影响后入住率的

提高是酒店经营改善的主要原因。当前利好出行政策频出，疫情管控优

化二十条和跨省游熔断取消等政策都有望利好商旅游客出行信心和出

行半径恢复，进而利好酒店行业入住率和单价提高并助推业绩回复。 

投资建议： 

 整体来看，酒店行业 Q3 相较 Q2受疫情消极影响环比减少，入住率恢复

明显，进而带动经营指标的改善，且当前入住率仍有较大恢复空间。随

防疫政策不断宽松并强调科学精准，出行消费或将逐步重回正轨，酒店

行业也有望实现业绩的逐步修复，我们维持行业强于大市评级。我们继

续推荐疫中具备经营韧性抗风险能力强、疫后有望享受行业集中度提高

与行业复苏的龙头连锁酒店集团锦江酒店、首旅酒店。推荐国内高端酒

店代表君亭酒店。建议关注出行产业布局机会。 

评级主要面临的风险提示： 

 疫情散发频发，疫情防控政策趋严，行业恢复节奏不及预期。 
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图表 1. 国内星级饭店数量同比统计  图表 2. 国内星级饭店收入同比统计 
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资料来源：文旅部，中银证券  资料来源：文旅部，中银证券 

 

图表 3. 全国星级饭店 Q3 经营情况同比变化 
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资料来源：文旅部，中银证券 
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图表 4. 全国星级饭店经营情况同比变化表格 

全国星级饭店经营情况统计 

季度 ADR(元/间夜) 
ADR 同比增速

(%) 
OCC(%) 

OCC 同比增速

(%) 
RevPAR(元) 

RevPAR 同比

增速(%) 

2016Q3 327.16  (0.98) 58.53  0.08  191.50  (0.90) 

2017Q3 340.25  4.00  60.58  3.48  206.12  7.62  

2018Q3 341.76  0.44  60.86  0.47  208.00  0.91  

2019Q3 352.68  3.20  59.88  (1.61) 211.17  1.54  

2020Q3 325.17  (7.82) 49.02  (18.11) 159.41  (24.52) 

2021Q3 345.05  6.10  43.68  (10.91) 150.70  (5.47) 

2022Q3 342.24  (0.83) 45.49  9.12  155.67  3.30  

资料来源：文旅部，中银证券 

 

图表 5. 全国星级饭店三大经营情况环比变化 
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资料来源：文旅部，中银证券 
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图表 6. 全国不同星级饭店经营情况同比变化 

季度 
一星 二星 

ADR(元/间夜) OCC(%) RevPAR(元) ADR(元/间夜) OCC(%) RevPAR(元) 

2018Q3 152.96  48.26  73.82  180.00  56.10  100.98  

2019同比(%) (42.53) 0.56  (42.21) (6.04) (1.93) (7.85) 

2019Q3 87.91  48.53  42.66  169.13  55.02  93.06  

2020同比(%) 16.14  (0.58) 15.47  (3.43) (17.50) (20.33) 

2020Q3 102.10  48.25  49.26  163.33  45.39  74.14  

2021同比(%) 0.79  (16.73) (16.06) 7.05  (6.08) 0.54  

2021Q3 102.91  40.18  41.35  174.84  42.63  74.53  

2022同比(%) (25.36) 1.22  (24.45) 1.98  (5.56) (3.68) 

2022Q3 76.81  40.67  31.24  178.30  40.26  71.79  

季度 
三星 四星 

ADR(元/间夜) OCC(%) RevPAR(元) ADR(元/间夜) OCC(%) RevPAR(元) 

2018Q3 234.18  57.91  135.61  328.32  62.66  205.73  

2019同比(%) (3.31) (2.18) (5.41) 3.30  (2.33) 0.89  

2019Q3 226.43  56.65  128.27  339.14  61.20  207.55  

2020同比(%) (4.91) (17.33) (21.39) (9.01) (19.38) (26.64) 

2020Q3 215.31  46.83  100.83  308.59  49.34  152.26  

2021同比(%) 3.90  (8.63) (5.06) 5.27  (12.08) (7.44) 

2021Q3 223.71  42.79  95.73  324.86  43.38  140.92  

2022同比(%) 0.31  2.01  2.31  (3.28) 3.18  (0.21) 

2022Q3 224.40  43.65  97.94  314.21  44.76  140.63  

季度 
五星    

ADR(元/间夜) OCC(%) RevPAR(元)    

2018Q3 580.96  64.81  376.52     

2019同比(%) 2.95  (0.76) 2.17     

2019Q3 598.09  64.32  384.69     

2020同比(%) (12.71) (18.45) (28.82)    

2020Q3 522.05  52.45  273.82     

2021同比(%) 7.75  (13.12) (6.39)    

2021Q3 562.49  45.57  256.33     

2022同比(%) (3.65) 9.77  5.76     

2022Q3 541.96  50.02  271.10     

资料来源：文旅部，中银证券 

 

图表 7. 全国不同星级饭店数量情况  

  2018Q3 2019Q3 2020Q3 2021Q3 2022Q3 

合计 9,230  8,077  7,060  6999 6,505  

合计 yoy（%）   (12.49) (12.59) (0.86) (7.06) 

一星级饭店 59  34  20  16 11  

一星级 yoy（%）   (42.37) (41.18) (20.00) (31.25) 

二星级饭店 1,567  1,166  843  775 639  

二星级 yoy（%）   (25.59) (27.70) (8.07) (17.55) 

三星级饭店 4,434  3,831  3,369  3310 3,046  

三星级 yoy（%）   (13.60) (12.06) (1.75) (7.98) 

四星级饭店 2,351  2,247  2,083  2132 2,063  

四星级 yoy（%）   (4.42) (7.30) 2.35  (3.24) 

五星级饭店 819  799  745  766 746  

五星级 yoy（%）   (2.44) (6.76) 2.82  (2.61) 

资料来源：文旅部，中银证券 
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图表 8. 全国不同星级饭店营收情况 （单位：亿元） 

  2018Q3 2019Q3 2020Q3 2021Q3 2022Q3 

合计 515.22  492.77  368.62  353.91  353.54  

合计 yoy（%）   (4.36) (25.19) (3.99) (0.10) 

一星级饭店 0.20  0.14  0.10  0.06  0.03  

一星级 yoy（%）   (30.00) (28.57) (40.00) (50.00) 

二星级饭店 17.24  13.62  8.69  7.58  7.14  

二星级 yoy（%）   (21.00) (36.20) (12.77) (5.80) 

三星级饭店 121.72  105.52  76.96  72.67  71.09  

三星级 yoy（%）   (13.31) (27.07) (5.57) (2.17) 

四星级饭店 180.19  178.03  137.56  132.95  132.82  

四星级 yoy（%）   (1.20) (22.73) (3.35) (0.10) 

五星级饭店 195.87  195.46  145.31  140.65  142.46  

五星级 yoy（%）   (0.21) (25.66) (3.21) 1.29  

资料来源：文旅部，中银证券 

 

图表 9. 全国不同星级饭店 RevPAR 情况 （单位：元/间夜） 
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资料来源：文旅部，中银证券 
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图表 10. 不同省份星级酒店重要经营指标同比变化情况 

  
星级饭店数量

（家） 
地区 ADR 同比（%） OCC 同比（%） RevPAR 同比（%） 

 

全国 6505    (0.83) 9.12  3.30   

北京 314  

华北 

(1.57) (17.09) (18.39)  

天津 58  (7.36) (0.47) (7.79)  

河北 257  4.89  (5.46) (0.84)  

山西 115  8.56  5.87  14.93   

内蒙古 151  (9.00) (3.57) (12.25)  

辽宁 224  

东北 

6.03  2.85  9.06   

吉林 67  (0.51) 1.68  1.16   

黑龙江 99  11.26  (0.90) 10.26   

上海 148  

华东 

(5.83) (22.22) (26.76)  

江苏 326  3.79  28.40  33.27   

浙江 398  2.95  20.68  24.24   

安徽 206  1.56  13.27  15.03   

福建 222  (0.98) 14.86  13.73   

江西 268  (1.09) 10.49  9.29   

山东 395  6.24  8.99  15.79   

河南 237  

华中 

6.60  5.92  12.90   

湖北 249  6.28  15.51  22.77   

湖南 217  1.46  24.04  25.84   

广东 457  

华南 

1.80  16.76  18.87   

广西 211  0.47  (8.99) (8.57)  

海南 84  (5.04) 23.18  16.97   

重庆 125  

西南 

(1.33) 4.69  3.30   

四川 294  (3.45) (10.22) (13.31)  

贵州 161  (10.01) 4.31  (6.14)  

云南 331  6.45  23.29  31.24   

西藏 23  (13.66) (4.47) (17.52)  

陕西 261  

西北 

3.63  (11.74) (8.53)  

甘肃 274  (11.93) (16.15) (26.15)  

青海 36  (6.37) (27.22) (31.85)  

宁夏 22  16.28  6.71  24.07   

新疆 235  (6.18) (22.46) (27.25)  

新疆兵团 40  (3.81) (10.10) (13.52)  

资料来源：文旅部，中银证券 

 

图表 11. 2022Q3 区域内多个省份平均 RevPAR 同比变动情况 
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资料来源：文旅部，中银证券 

*为省份数据的算术平均值 
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图表 12. 2022Q3 新冠病例数 
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资料来源：卫健委，中银证券 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司股价在未来 6-12个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司股价在未来 6-12个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6-12个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6-12个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现强于基准指数； 

中         性：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 
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