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数字经济、智能制造高景气持续，信创二阶深化启动 

——计算机行业 2022年三季报总结 
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2022年前三季度计算机板块营收增长 7%，净利润总体规模下滑。2022年前

三季度，计算机板块 315家样本公司，实现营收 6058亿元，同比增长 7%；

实现归母净利润 144亿元，同比下降 43%。2021年计算机板块公司全年实现

营收 8,702亿元，同比 2020年增长 13.3%，较 2019年增长 10.8%；实现归

属于母公司所有者净利润 411亿元，同比 2020年增长 9.4%，较 2019年增长

35.5%；实现扣除非经常损益后归属于母公司所有者净利润 251亿元，同比

2020年增长 4.5%，较 2019年增长 57.2%。 

分市值看，大市值公司营收、净利润表现优于小市值公司。2022年前三季度，

大市值公司业绩表现整体优于小市值公司。2022 年前三季度，市值 500 亿及

以上/200-500 亿/100-200 亿/50-100 亿/50 亿以下公司营收同比增速分别为

14%/11%/0%/9%/-2%，市值 500亿及以上/200-500亿/100-200亿/50-100

亿 公 司 2022 年 前 三 季 度 归 母 净 利 润 均 为 正 ， 增 速 分 别 为

-25%/-3%/-53%/-77%，市值 50亿以下公司 2021Q1-Q3归母净利润为 15亿

元，2022Q1-Q3由盈利转为亏损 13亿元，市值 50 亿以下公司收入和利润端

承压。 

分板块看，智能制造、数字经济高景气持续。2022Q1-Q3，营收增速排名前三

的板块分别为智能制造、数字经济和云计算，营收同比增速分别为 24%、17%、

12%，其中数字经济细分板块“数字产业”表现亮眼，2022年前三季度营收

同比增长 57%。归母净利润方面，除智能制造实现 22%同比增长，其余板块

均为负增长。 

投资建议：（1）信创深化关注金山办公（应用软件）、太极股份（数据库）、

中国软件（操作系统）、中国长城（基础硬件）、中科曙光（基础硬件）等。（2）

“数字经济”推荐吉大正元（信息安全），关注新大陆（数字身份&数字货币）、

南威软件（数字政府）、新国都（数字货币）等。（3）汽车智能推荐中科创达

（智能座舱），关注经纬恒润（智能座舱）、千方科技（自动驾驶）等。（4）鸿

蒙产业推荐中科创达（鸿蒙方案）等。 

  

风险分析：IT投资下滑的风险，产业进展不达预期的风险，市场整体的系统性

风险。 
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1、  2022 年前三季度计算机板块营收增长

7%，净利润总体规模下滑 

从 wind中信行业分类计算机板块中，剔除部分计算机相关业务占比不到

50%的公司，最后共选取 315家公司作为统计样本。 

2022年前三季度计算机板块营收稳健增长，归母净利润低于去年同期。

2022年前三季度，计算机板块实现营收 6058亿元，同比增长 7%；实现归母净

利润 144亿元，同比下降 43%。 

 

图 1：2018 -2022前三季度计算机板块总营收及增速  图 2：2018 -2022前三季度计算机板块总归母净利润及增速 
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资料来源：wind，光大证券研究所整理 

注：已剔除部分计算机相关业务占比不到 50%的公司  
资料来源：wind，光大证券研究所整理 

注：已剔除部分计算机相关业务占比不到 50%的公司 

2、 分市值看：大市值公司业绩表现优于小

市值公司 

分市值看，大市值公司营收、净利润表现优于小市值公司。 

2022年前三季度，大市值公司业绩表现整体优于小市值公司。2022年前三季度，

市值 500 亿及以上/200-500亿/100-200亿/50-100 亿/50亿以下公司营收同比

增速分别为 14%/11%/0%/9%/-2%，市值 500 亿及以上/200-500 亿/100-200

亿 /50-100 亿公司 2022 年前三季度归母净利润均为正，增速分别为

-25%/-3%/-53%/-77%，市值 50亿以下公司 2021Q1-Q3归母净利润为 15亿元，

2022Q1-Q3由盈利转为亏损 13亿元，市值 50亿以下公司收入和利润端承压。 

 

表 1：计算机板块各市值区间 2022年三季度业绩情况 

市值 
营业收入（亿元） 归母净利润（亿元） 

20Q1-Q3 21Q1-Q3 22Q1-Q3 20Q1-Q3 21Q1-Q3 22Q1-Q3 

500亿及以上 721 895 1,022 52 73 55 

YOY 11% 24% 14% 9% 40% -25% 

200-500亿 1,129 1,421 1,575 30 65 63 

YOY 14% 26% 11% -22% 114% -3% 

100-200亿 882 1,044 1,047 58 69 32 

YOY 3% 18% 0% -12% 18% -53% 

50-100亿 1,179 1,421 1,552 36 34 8 

YOY -24% 20% 9% -11% -7% -77% 
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市值 
营业收入（亿元） 归母净利润（亿元） 

20Q1-Q3 21Q1-Q3 22Q1-Q3 20Q1-Q3 21Q1-Q3 22Q1-Q3 

50亿以下 797 883 863 48 15 -13 

YOY 4% 11% -2% -12% -69% -190% 

合计 4,709 5,664 6,058 224 255 144 

YOY -2% 20% 7% -9% 14% -43% 

资料来源：wind，光大证券研究所整理 

注：公司市值截取至 2022年 11月 8日，已剔除部分计算机相关业务占比不到 50%的公司 

3、 分板块看：智能制造、数字经济高景气

持续 

分板块看， 2022年前三季度除医疗 IT板块营收同比增长为负，其余板块

营收均实现稳健增长，其中智能制造及数字经济板块实现较快增长。 

根据公司主营业务范围等维度选取计算机行业中的部分公司，分九大板块进

行分析。 

2022年前三季度，除医疗 IT外，各板块营收稳健增长。2022Q1-Q3，智

能制造、数字经济、云计算、汽车 IT、信创、医疗 IT营收同比分别为

24%/17%/12%/3%/1%/-2%。归母净利润方面，除智能制造实现 22%同比增

长，其余板块均为负增长。 

 

表 2：计算机分板块 2021年及 2022年前三季度收入和利润增速 

板块名称 
营业收入（亿元） 营收同比增速 归母净利润（亿元） 归母净利润同比增速 

20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 

数字经济  3582  4314  3201 16% 20% 17% 238  264  55  31% 11% -50% 

 
数字政府 2133  2417  1695  14% 13% 9% 99  107  13  27% 8% -67% 

 
数字产业 468  759  742  48% 62% 57% 53  69  40  23% 30% -5% 

 
信息安全 266  305  172  10% 15% 10% 29  21  -33  22% -27% -145% 

 
数字货币 716  833  591  9% 16% 9% 57  68  35  57% 18% -17% 

云计算 993  1087  810  18% 9% 12% 46  48  26  14% 3% -11% 

汽车 IT 336  432  281  17% 29% 3% 36  39  8  12% 8% -63% 

智能制造 133  177  145  12% 33% 24% 13  17  14  31% 30% 22% 

信创 456  569  346  24% 25% 1% 37  37  0.3  22% -0.1% -97% 

医疗 IT 114  126  82  16% 11% -2% 1  6  2  144% 851% -78% 

资料来源：wind，光大证券研究所整理 

3.1、 信创：利润增长承压，静待 2023年业绩拐点 

2022年前三季度信创板块营收增长较为稳健。信创板块 2020、2021、2022

年前三季度板块营收同比增速分别为 24%、25%、1%，归母净利润同比增速分

别为 22%、-0.1%、-97%。 

 

表 3：信创板块 2021年及 2022 年前三季度收入和利润增速 

证券代码 证券简称  
营业收入（亿元） 营收同比增速 归母净利润（亿元） 归母净利润同比增速 

市值（亿

元） 
PE 

20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 2022.11.8 2022 2023 

市值 200亿及以上 

688111.SH 金山办公 22.61  32.80  27.95  43% 45% 18% 8.78  10.41  8.13  119% 19% -4% 1297  106  76  

600536.SH 中国软件 74.08  103.52  55.82  27% 40% 27% 0.68  0.76  -3.91  10% 11% 14% 452  198  98  
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证券代码 证券简称  
营业收入（亿元） 营收同比增速 归母净利润（亿元） 归母净利润同比增速 

市值（亿

元） 
PE 

20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 2022.11.8 2022 2023 

603019.SH 中科曙光 101.61  112.00  73.87  7% 10% 14% 8.22  11.58  6.54  39% 41% 40% 366  24  18  

000066.SZ 中国长城 144.46  177.90  94.92  33% 23% -20% 9.28  5.98  -4.59  -17% -36% -547% 365  59  42  

市值 200亿以下 

002368.SZ 太极股份 85.33  105.05  70.61  21% 23% 1% 3.69  3.73  1.17  10% 1% 36% 161  36  30  

300379.SZ 东方通 6.40  8.63  2.97  28% 35% -24% 2.44  2.48  -1.81  73% 2% -573% 113  40  29  

300598.SZ 诚迈科技 9.38  14.24  14.10  42% 52% 48% 0.59  0.30  -1.15  -65% -49% -572% 91  
  

300659.SZ 中孚信息 9.93  12.70  3.92  65% 28% -37% 2.42  1.17  -3.83  94% -52% -8788% 56  
 

24  

688058.SH 宝兰德 1.82  2.00  1.61  27% 10% 26% 0.61  0.27  -0.27  -0.3% -56% -559% 27  
  

合计 455.6  568.8  345.8  24% 25% 1% 36.7  36.7  0.3  22% -0.1% -97% 
  

  

资料来源：wind，光大证券研究所整理 

注：PE为 wind一致预期 

由于当前信创板块下游客户以大型政企为主，受疫情扰动较大，前三季度行业内

公司业务推进均受到一定影响，预计 2022年四季度 IT采购需求有望迎来集中

释放。 

 

3.2、 数字经济：政策红利不断，持续性较好 

3.2.1、数字货币：营收增长稳健，银行 IT内部持续分化 

数字货币板块营收增长稳健，银行 IT内部持续分化。数字货币板块 2020、

2021、2022年前三季度板块营收同比增速分别为 9%、16%、9%，营收继续保

持稳健增长，归母净利润同比增速分别为 57%、18%、-17%。2022年前三季

度楚天龙、长亮科技、宇信科技收入增速靠前，分别为 46%、36%、29%；楚

天龙、安硕信息、恒宝股份归母净利润增速靠前，分别同比增长 359%、147%、

138%。  

表 4：数字货币 2021年及 2022年前三季度收入和利润增速 

证券代码 证券简称  
营业收入（亿元） 营收同比增速 归母净利润（亿元） 归母净利润同比增速 

市值（亿

元） 
PE 

20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 2022.11.8 2022 2023 

支付硬件 

000997.SZ 新大陆 70.63  76.98  55.27  14% 9% 2% 4.54  7.04  3.72  -34% 55% -25% 146  19  16  

300130.SZ 新国都 26.32  36.12  32.91  -13% 37% 28% 0.87  2.01  3.06  -64% 132% 97% 70  19  14  

300531.SZ 优博讯 11.59  14.17  10.25  22% 22% -1% 1.19  1.54  1.34  132% 29% -3% 47  25  19  

银行 IT 

市值 100亿及以上 

002152.SZ 广电运通 64.11  67.82  47.82  -1% 6% 12% 7.00  8.24  6.67  -8% 18% 10% 234  25  21  

301236.SZ 软通动力 129.99  166.23  141.85  23% 28% 18% 12.59  9.45  6.72  77% -25% -6% 267  23  18  

603927.SH 中科软 57.82  62.81  38.92  5% 9% -1% 4.77  5.77  3.05  24% 21% 7% 183  26  21  

300339.SZ 润和软件 24.80  27.59  22.14  17% 11% 13% 1.67  1.76  1.21  109% 5% 7% 157  
  

300674.SZ 宇信科技 29.82  37.26  26.40  12% 25% 29% 4.53  3.96  1.13  65% -13% -28% 119  26  20  

000555.SZ 神州信息 106.86  113.56  71.75  5% 6% 1% 4.76  3.76  1.20  27% -21% -39% 111  27  22  

002987.SZ 京北方 22.93  30.54  27.07  36% 33% 22% 2.76  2.31  1.88  58% -16% 1% 107  37  27  

300348.SZ 长亮科技 15.51  15.72  10.56  18% 1% 36% 2.37  1.26  0.06  72% -47% -68% 103  59  41  

市值 100亿以下 

300663.SZ 科蓝软件 10.39  12.98  7.05  11% 25% 2% 0.61  0.37  -0.17  22% -38% 5% 72  
  

300872.SZ 天阳科技 13.15  17.76  13.53  24% 35% 8% 1.34  0.99  0.37  24% -26% -69% 62  50  38  

688588.SH 凌志软件 6.30  6.53  4.70  6% 4% 1% 2.01  1.46  0.78  34% -27% -23% 45  24  19  
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证券代码 证券简称  
营业收入（亿元） 营收同比增速 归母净利润（亿元） 归母净利润同比增速 

市值（亿

元） 
PE 

20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 2022.11.8 2022 2023 

600571.SH 信雅达 12.66  15.37  11.81  6% 21% 22% 1.13  2.91  -0.84  89% 158% -132% 41  
  

300465.SZ 高伟达 18.94  22.79  8.81  8% 20% -47% -6.71  1.24  -0.06  -602% 118% -107% 38  
  

688590.SH 新致软件 10.74  12.82  8.44  -4% 19% 2% 0.82  1.41  0.17  3% 73% -63% 26  
  

300380.SZ 安硕信息 6.61  7.55  4.83  2% 14% 15% 0.61  0.12  0.03  97% -81% 147% 22  
  

消费者服务 

300773.SZ 拉卡拉 55.62  66.18  30.29  14% 19% -8% 9.31  10.83  3.31  15% 16% -40% 121  13 11 

003040.SZ 楚天龙 10.25  13.09  12.39  -13% 28% 46% 1.04  0.63  1.25  -18% -40% 359% 94  50  40  

002104.SZ 恒宝股份 10.52  9.60  4.25  -31% -9% 1% 0.02  0.53  0.34  -98% 2978% 138% 58  
  

合计 715.6  833.5  591.0  9% 16% 9% 57.2  67.6  35.2  57% 18% -17%   
  

资料来源：wind，光大证券研究所整理 

注：PE为 wind一致预期 

3.2.2、数字政府：“数字经济”的核心基座，板块内部持续分化 

数字政府的建设及推广，是“数字经济”建设的关键内容，相比此前的政府

信息化的建设，“数字政府”的重点建设内容更倾向于在原有的政府信息化系统

做深化和智能化改造，并进一步扩大在线服务的种类。即深化“互联网+政务服

务”，加快全国一体化政务服务平台建设并持续优化功能，实现更多政务服务事

项网上办、掌上办、一次办，持续提升“一网通办”“异地可办”“跨省通办”

等在线服务水平。 

“数字政府”的参与厂商主要分为四大类： 

1、基础设施提供商，包括服务器厂商如浪潮信息、中科曙光、紫光股份（新

华三）等；芯片厂商如中国长城（飞腾）、中科曙光（海光）等； IaaS厂商如

阿里云、腾讯云、华为云、电信云等。 

2、基础软件及业务应用提供商，包括操作系统厂商如中国软件（麒麟）和

诚迈科技（统信软件）；中间件厂商如东方通等；协同办公软件厂商如金山办公、

致远互联等；政府门户厂商如太极股份、拓尔思、开普云等；财务软件厂商如用

友网络、金蝶等；政务服务应用软件厂商如万达信息（市民云和一网通办）、华

宇软件等。 

3、系统集成与运营服务厂商，对项目进行总体把控，以整体解决方案切入

市场的总集成商，以及专注提供软硬件产品及服务的各细分领域厂商，包括税务

等行业垂直领域厂商和大数据等技术提供商，如太极股份、浪潮软件、中国软件

等。 

4、网络安全提供商，如奇安信、安恒信息、深信服、天融信等。 
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图 3：“数字政府”产业链主要参与厂商 

 
资料来源：艾瑞咨询 

2022年前三季度，数字政府板块营收和归母净利润增速略有下滑。数字政

府板块 2020、2021、2022年前三季度板块营收同比增速分别为 14%、13%、

9%，归母净利润同比增速分别为 27%、8%、-67%，板块内公司分化较大。 

表 5：数字政府板块 2021年及 2022年前三季度收入和利润增速 

证券代码 证券简称  
营业收入（亿元） 营收同比增速 归母净利润（亿元） 归母净利润同比增速 

市值（亿

元） 
PE 

20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 2022.11.8 2022 2023 

市值 200亿及以上 

688111.SH 金山办公 22.61  32.80  27.95  43% 45% 18% 8.78  10.41  8.13  119% 19% -4% 1297  106  76  

600588.SH 用友网络 85.25  89.32  55.95  0% 5% 13% 9.89  7.08  -5.40  -16% -28% -525% 864  134  87  

000938.SZ 紫光股份 597.05  676.38  538.90  10% 13% 13% 18.95  21.48  16.40  3% 13% 2% 495  20  16  

600536.SH 中国软件 74.08  103.52  55.82  27% 40% 27% 0.68  0.76  -3.91  10% 11% 14% 452  198  98  

688561.SH 奇安信-U 41.61  58.09  31.92  32% 40% 19% -3.34  -5.55  -11.25  32% -66% 3% 448  1515  132  

603019.SH 中科曙光 101.61  112.00  73.87  7% 10% 14% 8.22  11.58  6.54  39% 41% 40% 366  24  18  

000066.SZ 中国长城 144.46  177.90  94.92  33% 23% -20% 9.28  5.98  -4.59  -17% -36% -547% 365  59  42  

000977.SZ 浪潮信息 630.38  670.48  527.67  22% 6% 14% 14.66  20.03  15.46  58% 37% 14% 333  14  11  

002268.SZ 卫士通 23.84  27.89  20.59  13% 17% 34% 1.61  2.38  0.50  4% 47% 423% 328  82  55  

市值 100-200亿 

688232.SH 新点软件 21.24  27.94  15.98  39% 32% 3% 4.10  5.04  1.79  56% 23% 93% 199  31  24  

002368.SZ 太极股份 85.33  105.05  70.61  21% 23% 1% 3.69  3.73  1.17  10% 1% 36% 161  36  30  

688023.SH 安恒信息 13.23  18.20  10.40  40% 38% 20% 1.34  0.14  -4.57  45% -90% -70% 161  315  101  

603039.SH ST泛微 14.82  20.03  13.44  15% 35% 19% 2.30  3.09  1.24  64% 34% -26% 133  37  29  

002212.SZ 天融信 57.04  33.52  14.63  -20% -41% 5% 4.00  2.30  -4.20  0% -43% -350% 141  29  22  

603171.SH 税友股份 15.41  16.05  10.79  10% 4% 5% 3.02  2.31  0.92  6% -24% -23% 143  54  42  

300212.SZ 易华录 28.06  20.20  13.14  -25% -28% -30% 6.86  -1.67  -0.13  79% -124% -109% 117  
  

300379.SZ 东方通 6.40  8.63  2.97  28% 35% -24% 2.44  2.48  -1.81  73% 2% -573% 113  40  29  
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证券代码 证券简称  
营业收入（亿元） 营收同比增速 归母净利润（亿元） 归母净利润同比增速 

市值（亿

元） 
PE 

20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 2022.11.8 2022 2023 

300168.SZ 万达信息 30.08  35.13  22.30  42% 17% -12% -12.92  0.69  -3.20  8% 105% -971% 108  665  69  

市值 50-100亿 

300598.SZ 诚迈科技 9.38  14.24  14.10  42% 52% 48% 0.59  0.30  -1.15  -65% -49% -572% 91  
  

300229.SZ 拓尔思 13.09  10.29  6.37  35% -21% 5% 3.19  2.46  1.04  103% -23% 4% 90  29  22  

003005.SZ 竞业达 6.01  6.57  2.54  -11% 9% -45% 1.48  1.24  0.23  -1% -16% -78% 95  
  

688369.SH 致远互联 7.63  10.31  6.44  9% 35% 17% 1.08  1.29  0.28  10% 20% -58% 56  36  27  

300271.SZ 华宇软件 33.56  57.52  12.97  -4% 71% -60% 2.93  2.95  -1.69  -50% 1% -170% 58  
  

688207.SH 
格灵深瞳

-U 
2.43  2.94  1.96  241% 21% 41% -0.78  -0.68  -0.16  81% 12% 81% 53  

 
160  

市值 50亿以下 

600756.SH 浪潮软件 13.29  18.30  11.95  -9% 38% 37% -0.86  0.42  -0.32  
-413

% 
149% 11% 46  

  

688579.SH 山大地纬 4.95  6.38  2.53  1% 29% -2% 0.91  1.03  0.25  17% 13% 5% 38  
  

301248.SZ 杰创智能 7.41  9.40  5.87  1% 27% 13% 1.27  1.05  0.49  108% -17% -29% 30  
  

301218.SZ 华是科技 4.68  5.24  2.31  14% 12% -15% 0.52  0.60  0.06  17% 15% -66% 27  
  

301085.SZ 亚康股份 12.12  11.76  10.65  -10% -3% 27% 0.99  0.71  0.75  31% -29% 6% 25  
  

688228.SH 开普云 3.01  4.61  2.00  1% 53% 17% 0.69  0.61  0.14  -12% -12% 12% 24  
  

688296.SH 和达科技 3.63  5.07  3.34  54% 40% 20% 0.76  1.00  0.47  141% 32% 2% 25  20  15  

301169.SZ 零点有数 3.78  3.91  1.48  -1% 3% -17% 0.51  0.45  -0.17  36% -12% -139% 24  
  

301159.SZ 三维天地 2.74  3.20  1.04  4% 17% -20% 0.53  0.55  -0.67  -23% 5% -2327% 22  
  

301178.SZ 天亿马 3.67  4.67  2.32  33% 27% -1% 0.54  0.56  0.06  13% 2% -59% 21  
  

688038.SH 中科通达 4.96  4.28  2.15  12% -14% -6% 0.55  0.37  0.04  10% -34% -66% 16  36  28  

688500.SH 慧辰股份 3.89  4.76  3.32  1% 22% 0% 0.74  -0.38  -0.09  21% -152% -142% 16  
  

合计 2132.8  2416.6  1695.2  14% 13% 9% 99.2  106.8  12.6  27% 8% -67%       

资料来源：wind，光大证券研究所整理 

注：PE为 wind一致预期 

3.2.3、数字产业：“数字政府”的延伸，看好 2022年营收和利润

表现 

2020年的新冠疫情带来了产业变革契机，产业数字化转型提速。工业互联

网为产业数字化提供新途径：装备制造业成为工业互联网最主要的应用行业之

一，同时工业互联网正逐步从工业向采矿、水务、金融等实体经济其他领域延伸。

煤炭、建筑、电力等传统行业数字化转型刚刚起步，未来空间极大：国家近年来

陆续出台相关政策来加速推进传统行业的数字化改造，如煤炭行业，2020年 3

月，八部委联合发布《关于推进煤矿智能化发展的指导意见》，提出到 2021年

建成多种类型、不同模式的智能化示范煤矿；到 2025年，大型煤矿和灾害严重

的煤矿基本实现智能化；到 2035年全部煤矿基本实现智能化。山东、内蒙、河

南、山西等也相继出台各省的煤矿智能化推进规划。 

数字产业板块 2022年前三季度营收同比保持快速增长。数字产业板块

2020、2021、2022年前三季度板块营收同比增速分别为 48%、62%、57%，

归母净利润同比增速分别为 23%、30%、-5%。 
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表 6：数字产业板块 2021年及 2022年前三季度收入和利润增速 

证券代码 证券简称  
营业收入（亿元） 营收同比增速 归母净利润（亿元） 归母净利润同比增速 

市值（亿

元） 
PE 

20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 2022.11.8 2022 2023 

市值 100亿及以上 

600570.SH 恒生电子 41.73  54.97  37.37  8% 32% 20% 13.22  14.64  0.11  -7% 11% -98% 769  57  42  

600845.SH 宝信软件 95.18  117.59  76.53  39% 24% 3% 13.01  18.19  15.30  48% 40% 8% 730  37  29  

603613.SH 国联股份 171.58  372.30  462.86  138% 117% 97% 3.04  5.78  6.83  92% 90% 102% 628  61  36  

002410.SZ 广联达 40.05  56.19  44.61  13% 40% 24% 3.30  6.61  6.38  41% 100% 34% 565  58  43  

688777.SH 中控技术 31.59  45.19  42.27  25% 43% 45% 4.23  5.82  4.74  16% 37% 42% 458  58  43  

300253.SZ 卫宁健康 22.67  27.50  18.71  19% 21% 6% 4.91  3.78  1.40  23% -23% -46% 203  45  35  

688083.SH 中望软件 4.56  6.19  3.50  26% 36% -2% 1.20  1.82  -0.19  35% 51% -119% 182  111  74  

603039.SH ST泛微 14.82  20.03  13.44  15% 35% 19% 2.30  3.09  1.24  64% 34% -26% 133  37  29  

300687.SZ 赛意信息 13.85  19.35  16.66  29% 40% 22% 1.76  2.25  1.53  165% 28% 15% 114  39  29  

002063.SZ 远光软件 16.92  19.15  13.44  8% 13% 17% 2.63  3.05  1.47  16% 16% 3% 119  32  27  

市值 100亿以下 

688369.SH 致远互联 7.63  10.31  6.44  9% 35% 17% 1.08  1.29  0.28  10% 20% -58% 56  36  27  

301162.SZ 国能日新 2.48  3.00  2.20  46% 21% 12% 0.54  0.59  0.37  49% 9% 29% 61  80  60  

688078.SH 龙软科技 1.98  2.91  2.13  28% 47% 25% 0.51  0.63  0.51  8% 24% 34% 30  32  22  

301185.SZ 鸥玛软件 1.54  2.10  1.03  -12% 36% -11% 0.60  0.81  0.36  -13% 33% -19% 27  
  

300935.SZ 盈建科 1.50  2.31  1.13  -12% 54% 6% 0.55  0.60  -0.23  -16% 8% -282% 22  
  

合计 468.1  759.1  742.3  48% 62% 57% 52.9  68.9  40.1  23% 30% -5%   
 

  

资料来源：wind，光大证券研究所整理 

注：PE为 wind一致预期 

3.2.4、信息安全：板块内公司营收总体保持稳健增长 

进入“十四五”起始的 2021年，国家也加快相关政策的制定，2021年中

密集发布了数据安全法、个人信息保护法、网络产品安全漏洞管理规定、网络安

全审查办法（修订草案）、关键信息基础设施安全保护条例等重磅法律法规，为

“数字经济”战略的发展保驾护航。根据 IDC数据预测，预计到 2025年，中国

网络安全支出规模将达 214.6亿美元。在 2021-2025的五年预测期内，中国网

络安全相关支出将以 20.5%的年复合增长率增长，增速位列全球第一。 

信息安全板块 2022Q1-Q3营收增长稳健，归母净利润总体规模有所下降。

信息安全板块 2020、2021、2022年前三季度板块营收同比增速分别为 10%、

15%、10%，归母净利润同比增速分别为 22%、-27%、-145%。 

表 7：信息安全板块 2021年及 2022年前三季度收入和利润增速 

证券代码 证券简称  
营业收入（亿元） 营收同比增速 归母净利润（亿元） 归母净利润同比增速 

市值（亿

元） 
PE 

20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 2022.11.8 2022 2023 

市值 100亿及以上 

300454.SZ 深信服 54.58  68.05  47.48  19% 25% 8% 8.09  2.73  -6.97  7% -66% -426% 518  162  84  

688561.SH 奇安信-U 41.61  58.09  31.92  32% 40% 19% -3.34  -5.55  -11.25  32% -66% 3% 448  1515  132  

002439.SZ 启明星辰 36.47  43.86  21.68  18% 20% 3% 8.04  8.62  -2.50  17% 7% -1555% 237  24  19  

688023.SH 安恒信息 13.23  18.20  10.40  40% 38% 20% 1.34  0.14  -4.57  45% -90% -70% 161  315  101  

002212.SZ 天融信 57.04  33.52  14.63  -20% -41% 5% 4.00  2.30  -4.20  0% -43% -350% 141  29  22  

市值 50-100亿 

300369.SZ 绿盟科技 20.10  26.09  13.88  20% 30% 13% 3.01  3.45  -2.54  33% 14% -738% 90  23  18  

688201.SH 信安世纪 4.16  5.25  3.11  31% 26% 21% 1.07  1.54  0.54  19% 44% 10% 79  41  31  

688225.SH 亚信安全 12.75  16.67  10.29  18% 31% 5% 1.70  1.79  -1.66  5% 5% -310% 81  49  33  
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证券代码 证券简称  
营业收入（亿元） 营收同比增速 归母净利润（亿元） 归母净利润同比增速 

市值（亿

元） 
PE 

20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 2022.11.8 2022 2023 

301117.SZ 佳缘科技 1.91  3.17  1.62  45% 66% 3% 0.53  0.93  0.37  66% 76% -19% 67  47  30  

003029.SZ 吉大正元 6.10  8.16  2.91  2% 34% -26% 1.07  1.46  -0.65  21% 36% -315% 62  34  26  

市值 50亿以下 

688030.SH 山石网科 7.25  10.27  7.14  8% 42% 18% 0.60  0.76  -0.39  -34% 25% -86% 40  35  24  

688175.SH 高凌信息 3.98  4.95  2.76  58% 25% 6% 1.09  1.19  0.42  167% 9% -13% 31  
  

688060.SH 云涌科技 2.63  3.09  1.35  5% 18% -8% 0.74  0.52  0.09  13% -29% -71% 33  30  21  

688168.SH 安博通 2.63  3.91  2.50  6% 49% 25% 0.44  0.72  -0.32  -40% 62% -196% 30  32  24  

688171.SH 纬德信息 1.36  1.78  0.79  11% 31% -4% 0.64  0.55  0.24  0% -13% -33% 19  
  

合计 265.8  305.1  172.4  10% 15% 10% 29.0  21.1  -33.4  22% -27% -145% 
   

资料来源：wind，光大证券研究所整理 

注：PE为 wind一致预期 

3.3、 汽车 IT：板块业绩短期承压，看好汽车智能化提速  

2022年前三季度，汽车 IT板块营收增速放缓。汽车 IT板块 2020、2021、

2022年前三季度板块营收同比增速分别为 17%、29%、3%，归母净利润同比

增速分别为 12%、8%、-63%。板块内多数公司 2021年收入增速明显高于 2020

年，2022年前三季度受宏观经济不确定性等因素影响，收入增速下降，利润端

短期承压， 期待 2022年四季度汽车 IT板块景气度提升。 

表 8：汽车 IT板块 2021年及 2022年前三季度收入和利润增速 

证券代码 证券简称  
营业收入（亿元） 营收同比增速 归母净利润（亿元） 归母净利润同比增速 

市值（亿

元） 
PE 

20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 2022.11.8 2022 2023 

市值 200亿及以上 

002230.SZ 科大讯飞 130.25  183.14  126.61  29% 41% 16% 13.64  15.56  4.20  66% 14% -42% 820  44  32  

300496.SZ 中科创达 26.28  41.27  38.54  44% 57% 44% 4.43  6.47  6.39  87% 46% 42% 540  58  42  

002405.SZ 四维图新 21.48  30.60  20.78  -7% 42% 12% -3.09  1.22  -0.59  -191% 139% -41% 295  90  53  

市值 100-200亿 

688208.SH 道通科技 15.78  22.54  15.44  32% 43% -6% 4.33  4.39  1.02  32% 1% -70% 195  64  35  

688568.SH 中科星图 7.03  10.40  8.27  44% 48% 42% 1.47  2.20  0.71  43% 49% 30% 175  57  41  

002373.SZ 千方科技 94.19  102.81  48.44  8% 9% -28% 10.81  7.24  -1.87  7% -33% -134% 146  23  16  

市值 100亿以下 

301221.SZ 光庭信息 3.34  4.32  3.25  10% 29% 17% 0.73  0.73  -0.02  24% 0% -105% 45  47  31  

002970.SZ 锐明技术 16.09  17.13  9.77  3% 6% -25% 2.35  0.31  -0.68  21% -87% -228% 40  
  

688509.SH 正元地信 16.76  15.67  7.65  -13% -6% -18% 0.64  0.49  -0.46  -22% -24% -28% 35  
  

688288.SH 鸿泉物联 4.56  4.06  1.79  46% -11% -44% 0.88  0.30  -0.58  27% -67% -237% 19  
 

30  

合计 335.7  431.9  280.5  17% 29% 3% 36.2  38.9  8.1  12% 8% -63%       

资料来源：wind，光大证券研究所整理 

注：PE为 wind一致预期 

3.4、 智能制造：细分龙头及具备长期竞争力的企业值得

关注 

受益于智能制造和国产化战略的深入推进，国内智能制造近几年迎来了快

速发展期。智能制造板块 2020、2021、2022年前三季度板块营收同比增速分

别为 12%、33%、24%，归母净利润同比增速分别为 31%、30%、22%。 

 

表 9：智能制造板块 2021年及 2022年前三季度收入和利润增速 

证券代码 证券简称  营业收入（亿元） 营收同比增速 归母净利润（亿元） 归母净利润同比增速 市值（亿 PE 
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元） 

20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 2022.11.8 2022 2023 

市值 100亿及以上 

002410.SZ 广联达 40.05  56.19  44.61  13% 40% 24% 3.30  6.61  6.38  41% 100% 34% 565  58  43  

688777.SH 中控技术 31.59  45.19  42.27  25% 43% 45% 4.23  5.82  4.74  16% 37% 42% 458  58  43  

688083.SH 中望软件 4.56  6.19  3.50  26% 36% -2% 1.20  1.82  -0.19  35% 51% -119% 182  111  74  

300687.SZ 赛意信息 13.85  19.35  16.66  29% 40% 22% 1.76  2.25  1.53  165% 28% 15% 114  39  29  

市值 100亿以下 

300170.SZ 汉得信息 24.93  28.11  22.30  -8% 13% 9% 0.43 -1.62 0.51 -50% -476% 2404% 77  15  24  

688768.SH 容知日新 2.64  3.97  3.23  46% 51% 37% 0.74  0.81  0.45  87% 9% 44% 60  51  34  

300378.SZ 鼎捷软件 14.96  17.88  12.79  2% 20% 9% 1.21  1.12  0.48  17% -8% -29% 47  34  25  

合计 132.6  176.9  145.4  12% 33% 24% 12.9  16.8  13.9  31% 30% 22% 
 

  
 

资料来源：wind，光大证券研究所整理 

注：PE为 wind一致预期 

3.5、 云计算：行业营收增速放缓，头部企业增长稳健 

受疫情影响，中国公有云的需求快速增长。根据 IDC数据，2022年上半年

中国公有云服务整体市场规模(IaaS/PaaS/SaaS)达到 165.8亿美元，预测 2024

年中国公有云服务市场的全球占比将从 2020年的 6.5%提升至 10.5%以上。 

2022年前三季度云计算板块营收增长提速。云计算板块 2020、2021、2022

年前三季度板块营收同比增速分别为 18%、9%、12%，归母净利润同比增速分

别为 14%、3%、-11%。头部企业业绩表现较优。 

表 10：云计算板块 2021年及 2022年前三季度收入和利润增速 

证券代码 证券简称  
营业收入（亿元） 营收同比增速 归母净利润（亿元） 归母净利润同比增速 

市值（亿

元） 
PE 

20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 2022.11.8 2022 2023 

市值 500亿及以上 

688111.SH 金山办公 22.61  32.80  27.95  43% 45% 18% 8.78  10.41  8.13  119% 19% -4% 1297  106  76  

600588.SH 用友网络 85.25  89.32  55.95  0% 5% 13% 9.89  7.08  -5.40  -16% -28% -525% 864  134  87  

002410.SZ 广联达 40.05  56.19  44.61  13% 40% 24% 3.30  6.61  6.38  41% 100% 34% 565  58  43  

市值 100-500亿 

603019.SH 中科曙光 101.61  112.00  73.87  7% 10% 14% 8.22  11.58  6.54  39% 41% 40% 366  24  18  

000977.SZ 浪潮信息 630.38  670.48  527.67  22% 6% 14% 14.66  20.03  15.46  58% 37% 14% 333  14  11  

002153.SZ 石基信息 33.17  32.15  19.18  -9% -3% -15% -0.68  -4.78  0.11  -118% -608% -86% 298  451  161  

603039.SH ST泛微 14.82  20.03  13.44  15% 35% 19% 2.30  3.09  1.24  64% 34% -26% 133  37  29  

市值 100亿以下 

688158.SH 优刻得-W 24.55  29.01  14.89  62% 18% -36% -3.43  -6.33  -3.50  -1718% -85% 30% 63  
  

300846.SZ 首都在线 10.09  12.20  8.97  36% 21% -1% 0.40  0.22  -0.70  -40% -45% -504% 52  
  

688095.SH 福昕软件 4.69  5.41  4.27  27% 15% 7% 1.15  0.46  0.08  56% -60% -80% 50  113  72  

300624.SZ 万兴科技 9.76  10.29  8.38  39% 5% 11% 1.25  0.28  0.24  45% -78% 11% 42  42  27  

300895.SZ 铜牛信息 3.10  3.04  3.80  18% -2% 49% 0.56  0.52  0.19  5% -6% -57% 35  
  

688227.SH 品高股份 4.62  4.71  1.89  15% 2% 3% 0.48  0.56  -0.15  34% 16% 8% 23  
  

688316.SH 
青云科技

-U 
4.29  4.24  2.33  14% -1% -21% -1.63  -2.83  -2.09  14% -73% 11% 17  

  

688109.SH 品茗科技 3.80  4.75  2.68  34% 25% -10% 0.98  0.63  -0.53  31% -36% -259% 17  28  20  

合计 
 

992.8  1086.6  809.9  18% 9% 12% 46.2  47.5  26.0  14% 3% -11% 
 

  
 

资料来源：wind，光大证券研究所整理 

注：PE为 wind一致预期 
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3.6、 医疗 IT：行业长期发展潜力充足 

2022年前三季度医疗 IT板块营收和利润出现下滑。医疗 IT板块 2020、

2021、2022年前三季度板块营收同比增速分别为 16%、11%、-2%，归母净利

润同比增速分别为 144%、851%、-78%。根据沙利文预测，我国医疗信息化市

场将于 2024年增长至 365.6亿元人民币，年复合增长率为 25%，前景广阔。 

 

表 11：医疗 IT2021年及 2022年前三季度收入和利润增速 

证券代码 证券简称  
营业收入（亿元） 营收同比增速 归母净利润（亿元） 归母净利润同比增速 

市值（亿

元） 
PE 

20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 20A 21A 22Q1-Q3 2022.11.8 2022 2023 

市值 50亿及以上 

300253.SZ 卫宁健康 22.67  27.50  18.71  19% 21% 6% 4.91  3.78  1.40  23% -23% -46% 203  45  35  

300451.SZ 创业慧康 16.33  18.99  11.39  10% 16% -6% 3.32  4.13  1.71  6% 24% -26% 124  26  20  

300168.SZ 万达信息 30.08  35.13  22.30  42% 17% -12% -12.92  0.69  -3.20  8% 105% -971% 108  665  69  

002777.SZ 久远银海 11.54  13.06  6.60  13% 13% 5% 1.87  2.19  1.25  16% 17% 3% 70  25  19  

市值 50亿以下 

603990.SH 麦迪科技 3.08  3.54  2.06  -8% 15% -6% 0.35  0.42  0.17  -24% 18% 22% 47  
  

688246.SH 嘉和美康 5.32  6.52  4.55  20% 23% 19% 0.21  0.50  0.01  522% 133% 107% 38  55  37  

300078.SZ 思创医惠 14.55  9.62  10.09  -8% -34% 5% 0.94  -7.27  0.05  -36% -870% -92% 40  
  

688329.SH 艾隆科技 3.10  3.89  3.02  6% 26% 46% 0.72  0.96  0.61  34% 33% 53% 35  27  20  

300550.SZ 和仁科技 4.55  4.64  3.03  3% 2% -1% 0.43  0.35  0.25  5% -19% -30% 35  
  

688555.SH 泽达易盛 2.56  3.29  0.67  16% 29% -69% 0.81  0.46  -0.49  -3% -43% -236% 10  
  

合计 113.8  126.2  82.4  16% 11% -2% 0.7  6.2  1.8  144% 851% -78%   
  

资料来源：wind，光大证券研究所整理 

注：PE为 wind一致预期 

4、 投资建议 

（1）信创深化关注金山办公（应用软件）、太极股份（数据库）、中国软件（操

作系统）、中国长城（基础硬件）、中科曙光（基础硬件）等。 

（2）“数字经济”推荐吉大正元（信息安全），关注新大陆（数字身份&数字

货币）、南威软件（数字政府）、新国都（数字货币）等。 

（3）汽车智能推荐中科创达（智能座舱），关注经纬恒润（智能座舱）、千方科

技（自动驾驶）等。 

（4）鸿蒙产业推荐中科创达（鸿蒙方案）等。 

 

5、 风险分析 
宏观经济波动带来 IT投资下滑的风险。IT支出作为企业的成本支出，宏观

经济波动或将降低企业支出的意愿。 

产业进展不达预期的风险。产业互联网、人工智能等产业还在发展中，应用

端的落地受到数据、接受度等因素有可能进展不达预期。 

市场整体的系统性风险。外围扰动等因素导致市场系统性调整，计算机板块

受情绪影响较明显，存在同步调整风险。
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行业及公司评级体系 

评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 
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人不得以任何形式、任何目的进行翻版、复制、转载、刊登、发表、篡改或引用。如因侵权行为给本公司造成任何直接或间接的损失，本公司保留追
究一切法律责任的权利。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 
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