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⚫  FAO食品价格指数环比基本持平。FAO食品价格指数 2022年 10月平均为 135.9

点，环比下降 0.1 点（0.1%），同比仍高出 2.65 点（2.0%）。植物油、食糖指数

10月均小幅下降，谷物指数环比回升，为 3.0%。 

⚫ 主要谷物价格有所上涨。粮农组织谷物价格指数 10月平均为 152.3 点 ，环比上升

4.4点（3.0%），同比高出 15.2点（11.1%）。主要国家国际小麦价格环比均有所

上涨，主要原因是：一方面“黑海粮食倡议”的不确定性仍在持续，另一方面美国

由于产量下调而收紧供应，使小麦价格更加坚挺。10月国际玉米价格持续走高，

主要是因为受夏季高温干旱影响，美国和欧盟预期产量下调。此外，阿根廷种植条

件干旱，乌克兰出口仍存在不确定性，导致玉米价格维持高位。相比之下，全球大

麦价格涨幅较小，主要是因为欧盟产量前景改善，继而导致全球供应放宽，抑制了

价格的涨幅。10月国际大米价格仍有所上行，大批来自亚洲的新米尚未进入市

场，不过由于需求低迷，大米价格环比涨幅不大。 

⚫ 植物油价格持续走低。粮农组织植物油价格指数 10 月平均为 150.1 点，环比下降

2.4 点（1.6%），去年同期 184.8，同比下降 34.7（18.8%）。棕榈油、大豆油和

菜籽油的全球价格下降，抵消了葵花籽油价格的涨幅。受东南亚持续高库存拖累，

10月国际棕榈油价格较前月小幅下跌。与此同时，由于市场预计未来几个月供应充

足，全球大豆油和菜籽油价格下跌。而在地缘政治紧张局势加剧、乌克兰出口仍存

在不确定性的背景下，国际葵花籽油价格在过去半年持续下跌后轻微反弹。 

⚫ 食糖价格持续走低。粮农组织食糖价格指数 10 月平均为 109.0点，环比下降 0.7 点

（0.6%），连续七个月下降。2023年度全球供应前景乐观，再加上印度生产前景改

善，导致 10 月世界食糖价格有所承压，但整体跌幅有限，主要是因为：一方面降雨

影响巴西收获进度、推迟印度播种预期，另一方面强劲的进口需求，尤其是来自印

度尼西亚和中国的进口需求，抑制全球食糖价格进一步下跌。此外，巴西乙醇价格

上涨也吸引市场消耗更多甘蔗用于乙醇生产。 

风险提示 
⚫ 农产品价格波动风险、疫病风险、政策风险、行业竞争与产品风险 
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本周农业跑输大盘 1.5个百分点 

图 1：本周农业板块跑输大盘 1.5个百分点  图 2：本周水产捕捞板块上涨 3.2% 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

本周关注：十月 FAO食品价格指数环比持平 

FAO食品价格指数2022年10月平均为135.9点，环比基本持平，但同比仍高出2.65点（2.0%）。

植物油、食糖指数 10月均小幅下降，谷物指数环比回升，为 3.0%。 

图 3：2022年 10月粮农组织食品价格指数平均为 135.9点，环比下降 0.1点（0.1%） 

 

数据来源：FAO，东方证券研究所 

粮农组织谷物价格指数 10 月平均为 152.3 点 ，环比上升 4.4 点（3.0%），同比高出 15.2 点

（11.1%）。  
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图 4：2022年 10月粮农组织谷物价格指数平均为 152.3点，环比上升 4.39点（3.0%） 

 

数据来源：FAO，东方证券研究所 

主要国家国际小麦价格环比均有所上涨，主要原因是：一方面“黑海粮食倡议”的不确定性仍在

持续，另一方面美国由于产量下调而收紧供应，使小麦价格更加坚挺。10 月国际玉米价格持续走

高，主要是因为受夏季高温干旱影响，美国和欧盟预期产量下调。此外，阿根廷种植条件干旱，

乌克兰出口仍存在不确定性，导致玉米价格维持高位。相比之下，全球大麦价格涨幅较小，主要

是因为欧盟产量前景改善，继而导致全球供应放宽，抑制了价格的涨幅。10 月国际大米价格仍有

所上行，大批来自亚洲的新米尚未进入市场，不过由于需求低迷，大米价格环比涨幅不大。 

图 5：10月主要国家国际小麦价格环比回升  图 6：10月主要国家国际玉米价格持续上涨 

 

 

 

数据来源：FPMA、东方证券研究所  数据来源：FPMA、东方证券研究所 
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图 7：10月主要国家国际大麦价格环比涨幅较小  图 8：10月主要国家国际大米价格分化 

 

 

 
数据来源：FPMA、东方证券研究所  数据来源：FPMA、东方证券研究所 

粮农组织植物油价格指数 10 月平均为 150.1 点，环比下降 2.4 点（1.6%），同比下降 34.7

（18.8%）。棕榈油、大豆油和菜籽油的全球价格下降，抵消了葵花籽油价格的涨幅。受东南亚

持续高库存拖累，10 月国际棕榈油价格较前月小幅下跌。与此同时，由于市场预计未来几个月供

应充足，全球大豆油和菜籽油价格下跌。而在地缘政治紧张局势加剧、乌克兰出口仍存在不确定

性的背景下，国际葵花籽油价格在过去半年持续下跌后轻微反弹。 

图 9：2022年 10月粮农组织植物油价格指数平均为 150.1点，环比下降 2.4点（1.6%） 

 

数据来源：FPMA、东方证券研究所 

粮农组织食糖价格指数 10 月平均为 109.0 点，环比下降 0.7 点（0.6%），连续七个月下降。

2023 年度全球供应前景乐观，再加上印度生产前景改善，导致 10 月世界食糖价格有所承压，但

整体跌幅有限，主要是因为：一方面降雨影响巴西收获进度、推迟印度播种预期，另一方面强劲

的进口需求，尤其是来自印度尼西亚和中国的进口需求，抑制全球食糖价格进一步下跌。此外，

巴西乙醇价格上涨也吸引市场消耗更多甘蔗用于乙醇生产。 
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图 10：2022年 10月粮农组织食糖价格指数平均为 109.0点，环比下降 0.7点（0.6%） 

 

数据来源：FAO、东方证券研究所 

风险提示 

农产品价格波动风险：农产品极易受到天气影响，若发生较大自然灾害，会影响销售情况、运输

情况和价格走势； 

疫病风险：畜禽类价格的阶段性波动易受到疫病等因素影响； 

政策风险：农业政策推进的进度和执行过程易受非政策本身的因素影响，造成效果不及预期，影

响行业变革速度和公司的经营情况； 

行业竞争与产品风险：公司产品（种子、疫苗等）的推广速度受到同行业其他竞争品的影响，可

能造成销售情况不及预期。  
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提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的本公司证券研究报告，慎重使用公众媒体刊载的证

券研究报告。 

 

HeadertTabl e_Address  

东方证券研究所 

地址： 上海市中山南路 318号东方国际金融广场 26楼 

电话： 021-63325888 

传真： 021-63326786 

网址： www.dfzq.com.cn 

 东方证券股份有限公司经相关主管机关核准具备证券投资咨询业务资格，据此开展发布证券研究报告业务。 

东方证券股份有限公司及其关联机构在法律许可的范围内正在或将要与本研究报告所分析的企业发展业务关系。因此，投资者应当考虑到本公司可能存在对报告的客
观性产生影响的利益冲突，不应视本证券研究报告为作出投资决策的唯一因素。 

Tabl e_Disclai mer 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  


