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 本周石油石化指数下跌 1.51%，储能指数下跌 4.21%。

本周上证综指上涨 0.32%，深证成指上涨 0.36%。石油石化指数下跌 1.51%，储能指数下

跌4.21%。从上市公司来看，石油石化涨幅前五的分别是ST海越（16.0%）、ST洲际（6.2%）、

贝肯能源（6.2%）、海油工程（6.2%）、宇新股份（5.9%）；储能板块涨幅前五的分别

是：林洋能源（2.7%）、保力新（2.2%）、好利科技（0.0%），科力远（-0.3%），易

事特（-1.6%）。

 川财周观点

原油供给偏多，价格大幅回落。本周布伦特原油价格较上周下跌 8.38%，NYMEX 轻质原

油本周价格下跌 9.85%。本周国际原油价格持续下跌，根据国际能源署观察，十月份国

际原油供应仍在增加。欧佩克+减产方案离完全落地还有一定距离。当前时点下，原油

供给超出市场需求，同时各机构对明年全球经济增长普遍较为悲观，低增长将进一步削

弱下游需求。目前石油板块相关企业经历涨幅后估值水平有所抬升，投资需持谨慎态度，

建议关注油价走低后下游石化企业成本降低带来的利好。

风向切换，储能板块持续回调。本周 A股市场整体较为平稳，储能板块持续回调。当前

市场下，随着近期政策面和大环境的调整，目前风格以抄底早先超跌的板块为主，储能

板块在长期上行后，在这种阶段经历一定调整是合理的。长期逻辑上，储能作为提升新

能源发电消纳能力的必备手段，建设需求预计将持续提升，特别是新型储能目前处于从

无到有的初成长阶段，值得仔细甄别细分赛道优质企业并予以押注。建议把握住当前储

能板块整体回调的机会，适时合理布局，以获取长远收益。

 行业动态

贵州省人民政府发布《贵州省碳达峰实施方案》。方案提出，加快建设新型电力系统。

到 2025 年新型储能装机容量不低于 100 万千瓦，建成加氢站 15 座(含油气氢综合能源

站)，开展可调节负荷资源整合，需求侧具备 3%左右的尖峰负荷响应能力;到 2030 年新

型储能装机容量提高到 400 万千瓦左右，抽水蓄能电站装机规模达到 500 万千瓦，加氢

站数量进一步提高，可调节负荷资源进一步整合，需求侧具备 5%的尖峰负荷响应能力。

风险提示

宏观经济增长低于预期，减排政策变动风险，原材料价格波动风险。
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一、 川财周观点

本周石油石化指数下跌 1.51%，储能指数下跌 4.21%。本周上证综指上涨 0.32%，深证

成指上涨 0.36%。石油石化指数下跌 1.51%，储能指数下跌 4.21%。从上市公司来看，石

油石化涨幅前五的分别是 ST 海越（16.0%）、ST 洲际（6.2%）、贝肯能源（6.2%）、海

油工程（6.2%）、宇新股份（5.9%）；储能板块涨幅前五的分别是：林洋能源（2.7%）、

保力新（2.2%）、好利科技（0.0%），科力远（-0.3%），易事特（-1.6%）。

原油供给偏多，价格大幅回落。本周布伦特原油价格较上周下跌 8.38%，NYMEX 轻质原

油本周价格下跌 9.85%。本周国际原油价格持续下跌，根据国际能源署观察，十月份国

际原油供应仍在增加。欧佩克+减产方案离完全落地还有一定距离。当前时点下，原油

供给超出市场需求，同时各机构对明年全球经济增长普遍较为悲观，低增长将进一步削

削弱下游需求。目前石油板块相关企业经历涨幅后估值水平有所抬升，投资需持谨慎态

度，建议关注油价走低后下游石化企业成本降低带来的利好。

风向切换，储能板块持续回调。本周 A股市场整体较为平稳，储能板块持续回调。当前

市场下，随着行业政策已经大环境的不断调整，目前风格以加注早先超跌的板块为主，

储能板块在长期上行后，在这种阶段经历一定调整是合理的。长期逻辑上，储能作为提

升消纳能力的必备手段，建设需求预计将持续提升，特别是新型储能目前处于从无到有

的初成长阶段，值得仔细甄别细分赛道优质企业并予以押注。建议把握住当前储能板块

整体回调的机会，适时合理布局，以获取长远收益。
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二、 行业指数、公司涨跌幅

本周表现：本周上证综指上涨 0.32%，深证成指上涨 0.36%。石油石化指数下跌 1.51%，

储能指数下跌 4.21%。

图 1： 指数涨跌幅表现（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所

图 2： 本周行业涨跌幅表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所

从上市公司来看，石油石化涨幅前五的分别是 ST 海越（16.0%）、ST 洲际（6.2%）、贝

肯能源（6.2%）、海油工程（6.2%）、宇新股份（5.9%）；板块后五位的分别是中曼石

油(-7.3%）、岳阳兴长（-5.8%）、香梨股份（-5.7%）、蓝焰控股（-4.9%）、博汇股

份(-4.6%）。储能板块涨幅前五的分别是：林洋能源（2.7%）、保力新（2.2%）、好利
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科技（0.0%），科力远（-0.3%），易事特（-1.6%）；板块后五位的分别是：上能电气

（-7.1%）、阳光电源（-7.0%）、欣旺达（-7.0%）、科士达（-6.9%）、天赐材料（-6.7%）。

图 3： 石油石化个股涨跌幅排名（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所

图 4： 储能个股涨跌幅排名（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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三、 绿色能源相关数据跟踪

图 5： 三元前驱体价格变动 图 6： 磷酸铁锂电解液价格变动

资料来源：iFinD，川财证券研究所 资料来源：iFinD，川财证券研究所

表格 1：原油、天然气及美元指数周变化

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅

1 ICE 布油
-8.38%

2 NYMEX 轻质原油
-9.85%

3 NYMEX 天然气
7.95%

4 美元指数
0.53%

资料来源：iFinD，川财证券研究所

四、 行业动态

表格 2. 石化储能行业动态

IEA：10 月全球石
油供应增加

国际能源机构(IEA)周二在其月度石油市场报告中称，10 月全球石
油日供应量增加 41 万桶，至 1.0166 亿桶。然而，欧佩克集团的原
油日产量在 10 月下降到 2980 万桶/天，与上月相比减少了约 3 万
桶/天。欧佩克的液化天然气产量为 539 万桶/天，使欧佩克上月的
石油总产量达到 3519 万桶/天。10 月非欧佩克国家石油日产量增
加约 43 万桶，至 6647 万桶。根据该报告，从 5月到 10 月，全球
石油产量增加了 320 万桶/天，沙特阿拉伯和美国的产量都超过了
疫情前的水平。尽管预计产量会下降，但 IEA 预测，在 2022 年剩
余时间，全球产量将超过需求。
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中国海上首个自营
开发凝析气田累计
贡献天然气超 88
亿方

中新网天津11月 16日电 (王在御 王君妍)记者11月 16日从中国
海油天津分公司获悉，中国海上首个自营开发的凝析气田——锦州
20-2 气田安全生产 30 年，累计贡献天然气超 88 亿立方米。据了
解，锦州 20-2 气田是中国第一个按照国际标准自行设计、建造并
自营开发管理的海上凝析气田。该气田地质油藏情况异常复杂，具
有岩性多样、储层埋藏深以及储层横向变化大的特点，并面临高温
高压、凝析反转等世界级开发难题。

G7 承诺 2050 年前
将氢气需求量提高
7倍

国际可再生能源署(Irena)的一份新报告认为，七国集团（G7）成
员国可以在低碳和绿色氢气部署方面走在全球前列。总体而言，到
2050 年前，G7 成员国的氢气消耗量可能会增长 4 到 7 倍。在埃及
沙姆沙伊赫举行的联合国气候变化会议 COP27 峰会上发表的《七国
集团加速氢气部署：氢气行动协定的建议》指出，G7 成员国有一
些最有利的条件，如资本的获取、重工业的存在、可再生能源的可
用性、当地现有的绿色氢气产业和专有技术。G7 承诺到 2050 年前
实现净零排放，这需要大量部署绿色氢气。这也将最终用途和难以
减少碳排放的部门，如化工生产、炼钢、长途航空和航运，集中到
脱碳阶段。持续较低的可再生能源成本使绿色氢气成为一种有吸引
力的，即使不是唯一的脱碳选择。

贵州省碳达峰实施
方案：到 2025 年新
型储能装机容量不
低于 100 万千瓦

11 月 7 日，贵州省人民政府发布《贵州省碳达峰实施方案》。方
案提出，加快建设新型电力系统。到 2025 年新型储能装机容量不
低于 100 万千瓦，建成加氢站 15 座(含油气氢综合能源站)，开展
可调节负荷资源整合，需求侧具备 3%左右的尖峰负荷响应能力;到
2030 年新型储能装机容量提高到 400 万千瓦左右，抽水蓄能电站
装机规模达到 500 万千瓦，加氢站数量进一步提高，可调节负荷资
源进一步整合，需求侧具备 5%的尖峰负荷响应能力。

两部门：严格查处
锂电产业上下游囤
积居奇、哄抬价格、
不正当竞争等行为

工信部、国家市场监督管理总局办公厅《关于做好锂离子电池产业
链供应链协同稳定发展工作的通知》，《通知》提到，鼓励锂电（电
芯及电池组）生产企业、锂电一阶材料企业、锂电二阶材料企业、
锂镍钴等上游资源企业、锂电回收企业、锂电终端应用企业及系统
集成、渠道分销、物流运输等企业深度合作，通过签订长单、技术
合作等方式建立长效机制，引导上下游稳定预期、明确量价、保障
供应、合作共赢。各地市场监管部门要加大监管力度，严格查处锂
电产业上下游囤积居奇、哄抬价格、不正当竞争等行为，维护市场
秩序。

11 月 18 日储能材
料价格：六氟磷酸
锂下跌 5000 元/吨

11 月 18 日，六氟磷酸锂价格下跌 5000 元/吨，电解钴上涨 2000
元/吨。三元材料 523 多晶/消费型上涨 500 元/吨，三元材料 523
单晶/动力型上涨1500元/吨。三元材料622多晶/消费型上涨1000
元/吨，三元材料 811 多晶/动力型上涨 2000 元/吨。

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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五、 公司公告

表格 3. 石化储能上市公司公告

通源石油

公司发布控股股东、实际控制人关于减持公司股份超过 1%的公告。公司于
2022 年 11 月 18 日收到控股股东、实际控制人张国桉先生出具的《关于通过
大宗交易方式减持公司股份的告知函》，张国桉先生于 2022 年 11 月 16 日、
2022 年 11 月 17 日、2022 年 11 月 18 日分别通过大宗交易方式减持公司股份
500 万股、270 万股、140 万股，合计减持公司股份 910 万股,占公司总股本
比例为 1.67%，本次减持获得资金将主要用于降低张国桉先生的质押率，防
范控股股东的控制权不稳对公司可能造成的不利影响，有效的保护公司及中
小股东利益。

ST金鸿

公司发布关于公司实际控制人所持部分股份将被司法拍卖暨被动减持的预披
露公告，公司实际控制人陈义和先生持有公司股票 13,963,048 股，占公司总
股本的 2.05%，本次司法处置标的为陈义和先生持有的公司 13,860,000 股股
票，占所其所持股份的 99.26%，占公司总股本的 2.04%。截至本公告披露日，
实际控制人陈义和先生及其一致行动人共计持有公司股份 173,265,899 股，
占公司总股本 25.46%，其所持有的公司股份累计被冻结的数量为
173,162,851 股，占其所持公司股份总数的 99.94%。。

科力远
公司发布关于转让子公司股权的公告。拟将其持有的公司控股子公司常德力
元新材料有限责任公司，1%的股权以 1350.00 万元的价格转让给深圳华普投
资实业有限公司。

孚能科技

公司发布关于持股 5%以上股东权益变动的提示性公告，本次权益变动为孚能
科技股份有限公司向特定对象发行 A股股票导致持股 5%以上股东持股比例被
动稀释，以及 5%以上股东前期减持的原因综合导致持股比例变动超过 5%，不
触及要约收购，不会导致公司控股股东及实际控制人发生变化。本次权益变
动前，深圳安晏投资合伙企业持有公司 204,569,650 股，股份比例为
19.1067%。本次权益变动后，深圳安晏持有公司股份比例由 19.1067%减少至
13.3620%，持股比例减少 5.7447 个百分点，仍为公司持股 5%以上股东。

资料来源：iFinD，川财证券研究所

风险提示

经济恢复低于预期

减排政策变动风险

原材料价格波动风险
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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