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关注机床行业恢复 
——机械设备行业研究周报 

 

投资摘要： 

行情回顾：申万机械上周上涨 0.03%，位列 31 个一级子行业第 17 位。整体市场

来看，上周沪深 300、上证指数、深证成指、创业板指的涨幅分别为+0.35%、

+0.32%、+0.36%、-0.65%，机械板块相对各指数涨幅分别高出-0.32pct、-0.29pct、

-0.33pct、+0.68pct；申万机械上周 PE（TTM）31.24 倍；PB（LF）2.4 倍。 

 

每周一谈：关注机床行业恢复 

事件背景 

11 月 16 日，中国机床工具工业协会公布 2022 年前三季度机床工具行业经济运

行情况。 

机床行业边际好转 

 协会重点联系企业营业收入同比增速持续提升。根据中国机床工具工业协会公

布的数据，2022 年 1-9 月协会重点联系企业营业收入同比增长 1.2%，同比增

速较 1-8 月扩大 0.9 个百分点，相比 1-6 月及 1-7 月同比下降的情况已在持续

改善中。从月度数据看，7、8、9 月重点联系企业当月营业收入同比增速分别

为-2.5%、7%、8.3%，处于持续上升态势且增幅逐月扩大，体现行业整体恢复

态势。 

 金属加工机床新增订单降幅收窄。根据中国机床工具工业协会数据，2022 年

1-9 月重点联系企业金属加工机床新增订单同比下降 5.9%，相比 1-8 月收窄

0.3pct。分机床类型来看，金属切削机床新增订单同比下降 14%，相比 1-6 月

的下降 17.3%降幅收窄 3.3pct；金属成形机床维持正增，1-9 月新增订单同比

增长 12.6%。 

 10 月金切机床产量降幅收窄。根据 wind 数据，2022 年 10 月我国金切机床产

量当月同比增速为-8.5%，已为自 2022 年 4 月金切机床单月产量持续同比负

增以来最小降幅，降幅较上月收窄 3.5pct。从下游需求来看，制造业固定资产

投资完成额累计同比增速维持正增，机床下游需求依旧。根据 wind 数据，截

止 2022 年 10 月，我国制造业固定资产投资完成额累计同比增速为 9.7%，在

去年高位基础上仍维持在正增区间，制造业固定资产投资的正增有望持续带动

对于机床的需求。 

我们认为，从需求端来看，制造业固定资产投资完成额累计同比增速维持在正增

区间，有望持续带动对机床行业的需求。从协会公布的最新数据来看，进入三季

度机床行业整体处于恢复态势，金切机床虽仍处于下行区间但边际降幅已有收

窄，积极因素逐步形成。在此背景下，建议关注机床行业领军企业海天精工。 

 

风险提示：下游恢复不及预期，原材料价格大幅上涨。 
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1. 每周一谈：关注机床行业恢复 

1.1 事件背景 

11 月 16 日，中国机床工具工业协会公布 2022 年前三季度机床工具行业经济运行

情况。 

1.2 机床行业边际好转 

协会重点联系企业营业收入同比增速持续提升。根据中国机床工具工业协会公布的

数据，2022 年 1-9 月协会重点联系企业营业收入同比增长 1.2%，同比增速较 1-8

月扩大 0.9 个百分点，相比 1-6 月及 1-7 月同比下降的情况已在持续改善中。从月

度数据看，7、8、9 月重点联系企业当月营业收入同比增速分别为-2.5%、7%、8.3%，

处于持续上升态势且增幅逐月扩大，体现行业整体恢复态势。 

图1：协会重点联系企业营收累计增速  图2：协会重点联系企业当月营收增速情况 

 

 

 

资料来源：中国机床工具工业协会，申港证券研究所  资料来源：中国机床工具工业协会，申港证券研究所 

金属加工机床新增订单降幅收窄。根据中国机床工具工业协会数据，2022 年 1-9 月

重点联系企业金属加工机床新增订单同比下降 5.9%，相比 1-8 月收窄 0.3pct。分

机床类型来看，金属切削机床新增订单同比下降 14%，相比 1-6 月的下降 17.3%降

幅收窄 3.3pct；金属成形机床维持正增，1-9 月新增订单同比增长 12.6%。 

图3：金属加工机床新增订单情况  图4：金属加工机床分类型新增订单情况 

 

 

 

资料来源：中国机床工具工业协会，申港证券研究所  资料来源：中国机床工具工业协会，申港证券研究所 

10 月金切机床产量降幅收窄。根据 wind 数据，2022 年 10 月我国金切机床产量当

月同比增速为-8.5%，已为自 2022 年 4 月金切机床单月产量持续同比负增以来最
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小降幅，降幅较上月收窄 3.5pct。从下游需求来看，制造业固定资产投资完成额累

计同比增速维持正增，机床下游需求依旧。根据 wind 数据，截止 2022 年 10 月，

我国制造业固定资产投资完成额累计同比增速为 9.7%，在去年高位基础上仍维持

在正增区间，制造业投资的正增有望持续带动对于机床的需求。 

图5：金切机床产量当月及累计同比情况  图6：制造业固定资产投资完成额累计同比情况 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

我们认为，从需求端来看，制造业固定资产投资累计同比增速维持在正增区间，有

望持续带动对于机床行业的需求。从协会公布的最新数据来看，进入三季度机床行

业整体处于恢复态势，金切机床虽仍处于下行区间但边际降幅已有收窄，积极因素

逐步形成。在此背景下，建议关注机床行业领军企业海天精工。 

 

-60.00

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00产量:金属切削机床:当月同比（%）

产量:金属切削机床:累计同比（%）

-40.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

2
0

2
2

-1
0

2
0

2
2

-0
7

2
0

2
2

-0
4

2
0

2
1

-1
2

2
0

2
1

-0
9

2
0

2
1

-0
6

2
0

2
1

-0
3

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
2

2
0

1
9

-1
0

2
0

1
9

-0
7

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
6

-1
0

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
6

-0
4

固定资产投资完成额:制造业:累计同比（%）



机械设备行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  5 / 10 证券研究报告 

2. 行情回顾 

申万一级子行业涨跌幅： 

 上周申万一级子行业上涨 17 个，下跌 14 个。其中，涨幅居前的一级子行业为医

药生物，周涨幅为+6.15%；跌幅居前一级子行业为煤炭，周跌幅为-5.82%。机械

设备行业周涨跌幅为+0.03%，位列 31 个一级子行业第 17 位。 

 大盘来看，上周沪深 300、上证指数、深证成指、创业板指的涨幅分别为+0.35%、

+0.32%、+0.36%、-0.65%。 

 细分版块来看，本周通用设备、专用设备、轨交设备、工程机械、自动化设备的

涨跌分别为+0.22%、-0.57%、-0.94%、-0.71%、+1.29%。 

 具体个股方面，三德科技（37.04%）、明志科技（32.79%）、海能技术（32.58%）

涨幅靠前；星光农机（-19.83%）、联赢激光（-15.14%）、青海华鼎（-14.72%）

跌幅较大。 

 上周申万机械设备行业 PE（TTM）为 31.24 倍，近三年均值为 27.7 倍；PB（LF）

为 2.4 倍，近三年均值为 2.5 倍。 

 

图7：申万一级子行业周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图8：四大指数周涨跌幅（%）  图9：机械设备行业细分版块周涨跌幅（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

-8.0

-6.0

-4.0

-2.0

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

医
药
生
物

传
媒

计
算
机

电
子

非
银
金
融

通
信

食
品
饮
料

建
筑
材
料

家
用
电
器

轻
工
制
造

纺
织
服
饰

公
用
事
业

银
行

房
地
产

商
贸
零
售

社
会
服
务

机
械
设
备

环
保

建
筑
装
饰

综
合

国
防
军
工

基
础
化
工

美
容
护
理

钢
铁

农
林
牧
渔

石
油
石
化

交
通
运
输

汽
车

电
力
设
备

有
色
金
属

煤
炭

-0.80

-0.60

-0.40

-0.20

0.00

0.20

0.40

0.60

沪深300 上证指数 深证成指 创业板指 机械设备

-1.5

-1

-0.5

0

0.5

1

1.5



机械设备行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  6 / 10 证券研究报告 

 

 

图10：机械设备行业本周涨幅前十位（%）  图11：机械设备行业本周跌幅前十位（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图12：申万机械设备近三年 PE（TTM） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图13：申万机械设备近三年 PB（LF） 
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资料来源：Wind，申港证券研究所 

3. 数据跟踪 

 

图14：PMI（%） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图15：基础设施建设投资累计同比增速（%）  图16：制造业固定资产投资完成额累计同比增速（%） 
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资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图17：工业机器人产量累计同比增速（%）  图18：工业机器人产量单月同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图19：我国金属切削机床产量累计同比增速（%）  图20：我国新能源汽车销量当月值（辆） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

4. 风险提示 

下游恢复不及预期，原材料价格大幅上涨。  
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