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芳纶需求潜力巨大 国产替代加速推进 

——石油石化行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈： 

芳纶纤维全称“芳香族聚酰胺纤维”，性能优异，产品形式多样。芳纶以芳香

族化合物为原料，经缩聚纺丝制备的高性能合成纤维，具有超高强度、高模量

和耐高温、耐酸耐碱、重量轻等优良性能。同时，芳纶产品形式丰富多样，不

仅作为化纤可以参与纺丝过程，同时可与其他材料复合使用，主要包括芳纶长

丝、短切纤维、浆粕、芳纶纸、芳纶布、芳纶复合材料等。 

对位芳纶与间位芳纶主要区别在于分子链结构不同。芳纶纤维主要包括全芳香

族聚酰胺纤维和杂环芳香族聚酰胺纤维两种，全芳香族聚酰胺纤维中已经实现

工业化的纤维主要是间位芳纶（芳纶 1313）、对位芳纶（芳纶 1414），两者的

主要区别在于酰胺键与苯环上的碳原子的连接位置不同，间位芳纶分子链排列

呈锯齿状，对位芳纶分子链排列呈直线状。上游合成材料也有所不同，间位芳

纶上游主要是间苯二甲酰氯、和间苯二胺，而对位芳纶上游主要是对苯二甲酰

氯和对苯二胺。 

对位芳纶织物广泛应用于防弹头盔、防弹衣、阻燃防护服等个体防护装备。由

于对位芳纶分子链沿长度方向高度取向，并且具有极强的链间结合力，赋予纤

维空前的高强度、高模量，使对位芳纶能吸收更多的冲击能，较快地降低冲击

物的速度，减少冲击伤害。近年来，我国对位芳纶产业发展迅速，国产对位芳

纶已在防护材料、信息通讯、密封材料、橡胶增强、复合材料等领域得到广泛

应用，发展前景极为广阔。 

间位芳纶主要应用于隔热防护、绝缘与蜂窝芯材、工业过滤等领域。近年来，

国内间位芳纶开始形成结构性产能过剩局面。根据观研报告网，国内间位芳纶

应用集中在相对低端的工业过滤领域，市场份额约为 60%，而国外这一市场比

例只有 20%左右。间位芳纶高端应用领域如绝缘与蜂窝芯材，市场份额仅有

10%，而国外有 40%左右。国内间位芳纶低端产品供给相对充足，整体供过于

求，同类产品之间具有较强的可替代性，而在专用、功能化的中高端领域市场，

国内需求缺口仍然较大，进口替代空间广阔。 

国内芳纶市场规模快速增长。根据观研报告网，2020 年国内芳纶需求量达到

2.2 万吨，其中对位芳纶需求量约 1.3 万吨，间位芳纶需求量约 0.9 万吨。对

位芳纶主要用于防弹防护、车用摩擦材料、光纤增强保护、橡胶增强等领域，

间位芳纶主要应用于隔热防护、绝缘与蜂窝芯材、工业过滤等领域。随着我国

国防军工等传统领域以及新能源汽车、5G 通信等新兴领域快速发展，我国芳

纶纤维行业消费市场旺盛，下游需求潜力巨大。 

我们建议关注国内芳纶龙头公司：1）泰和新材：公司是国内芳纶龙头企业，

拥有行业内唯一的国家芳纶工程技术研究中心，同时还拥有国家级企业技术中

心、山东省芳纶产业技术创新战略联盟（牵头单位）等行业领先的研发平台，

于 2011 年率先实现对位芳纶的产业化生产，已经形成了一整套拥有自主知识

产权的对位芳纶生产工艺流程及设备设计成果；2）中化国际：根据公司 10 月

31 日投资者关系活动记录表，单套 5000 吨/年芳纶产业化项目从 2020 年 11

月投料试车至 2022 年 5 月高强高模芳纶产品技术突破仅用时 1 年半，不仅打

破了国际巨头垄断，而且产品质量达国际先进水平，能够满足在高端应用领域

的需求。近期有望启动对位芳纶扩产计划，预计 2023 年底扩至 8000 吨/年以

上。 
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市场回顾： 

 板块表现：本周中信一级石油石化指数涨跌幅-1.42%，位居 30 个行业指数

第 23 位。本周沪深 300 指数+0.35%，中信一级石油石化指数相对上证指数

-1.76%。石油石化子板块涨跌幅情况：油品销售及仓储（+3.66%）、工程服

务（+1.75%）、炼油（-0.55%）、其他石化（-1.57%）、油田服务（-2.19%）、

石油开采（-2.56%）。 

 个股涨跌幅：本周石油石化板块个股涨跌幅前 5名：ST海越（+15.98%）、ST

洲际（+6.22%）、贝肯能源（+6.22%）、蒙泰高新（+6.21%）、海油工程（+6.15%）；

个股涨跌幅后 5名：中曼石油（-7.25%）、岳阳兴长（-5.77%）、蓝焰控股（-

4.86%）、博汇股份（-4.57%）、广汇能源（-4.38%）； 

风险提示：政策风险；地缘政治加剧风险；原油价格剧烈波动风险；全球新冠

疫情持续恶化风险； 
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1. 每周一谈：芳纶需求潜力巨大 国产替代加速推进 

芳纶纤维全称“芳香族聚酰胺纤维”，性能优异，产品形式多样。芳纶以芳香族化合

物为原料，经缩聚纺丝制备的高性能合成纤维，具有超高强度、高模量和耐高温、

耐酸耐碱、重量轻等优良性能。根据《芳纶纤维的研究现状与进展》，芳纶强度是钢

丝的 5～6 倍，模量为钢丝或玻璃纤维的 2～3 倍，韧性是钢丝的 2 倍，而重量仅为

钢丝的 1/5 左右，在 560 度的温度下，不分解，不融化，具有良好的绝缘性和抗老

化性能，具有很长的生命周期。同时，芳纶产品形式丰富多样，不仅作为化纤可以

参与纺丝过程，同时可与其他材料复合使用，主要包括芳纶长丝、短切纤维、浆粕、

芳纶纸、芳纶布、芳纶复合材料等。 

对位芳纶与间位芳纶主要区别在于分子链结构不同。芳纶纤维主要包括全芳香族聚

酰胺纤维和杂环芳香族聚酰胺纤维两种，全芳香族聚酰胺纤维中已经实现工业化的

纤维主要是间位芳纶（PMTA，芳纶 1313）、对位芳纶（PPTA，芳纶 1414），两者

的主要区别在于酰胺键与苯环上的碳原子的连接位置不同，间位芳纶分子链排列呈

锯齿状，对位芳纶分子链排列呈直线状。上游合成材料也有所不同，间位芳纶上游

主要是间苯二甲酰氯、和间苯二胺，而对位芳纶上游主要是对苯二甲酰氯和对苯二

胺。 

图1：间位芳纶、对位芳纶分子式 

 
资料来源：孔海娟等著《芳纶纤维的研究现状与进展》，申港证券研究所 

对位芳纶织物广泛应用于防弹头盔、防弹衣、阻燃防护服等个体防护装备。由于对

位芳纶分子链沿长度方向高度取向，并且具有极强的链间结合力，赋予纤维空前的

高强度、高模量，使对位芳纶能吸收更多的冲击能，较快地降低冲击物的速度，减

少冲击伤害。近年来，我国对位芳纶产业发展迅速，国产对位芳纶已在防护材料、

信息通讯、密封材料、橡胶增强、复合材料等领域得到广泛应用，发展前景极为广

阔。 

间位芳纶主要应用于隔热防护、绝缘与蜂窝芯材、工业过滤等领域。近年来，国内

间位芳纶开始形成结构性产能过剩局面。根据观研报告网，国内间位芳纶应用集中

在相对低端的工业过滤领域，市场份额约为 60%，而国外这一市场比例只有 20%

左右。间位芳纶高端应用领域如绝缘与蜂窝芯材，市场份额仅有 10%，而国外有 40%

左右。国内间位芳纶低端产品供给相对充足，整体供过于求，同类产品之间具有较
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强的可替代性，而在专用、功能化的中高端领域市场，国内需求缺口仍然较大，进

口替代空间广阔。 

图2：对位芳纶国内下游需求分布（%）  图3：间位芳纶国内下游需求分布（%） 

 

 

 
资料来源：观研天下，申港证券研究所  资料来源：观研天下，申港证券研究所 

国内芳纶市场规模快速增长。根据观研报告网，2020 年国内芳纶需求量达到 2.2 万

吨，其中对位芳纶需求量约 1.3 万吨，间位芳纶需求量约 0.9 万吨。对位芳纶主要

用于防弹防护、车用摩擦材料、光纤增强保护、橡胶增强等领域，间位芳纶主要应

用于隔热防护、绝缘与蜂窝芯材、工业过滤等领域。随着我国国防军工等传统领域

以及新能源汽车、5G 通信等新兴领域快速发展，我国芳纶纤维行业消费市场旺盛，

下游需求潜力巨大。 

我们建议关注国内芳纶龙头公司：1）泰和新材：公司是国内芳纶龙头企业，拥有行

业内唯一的国家芳纶工程技术研究中心，同时还拥有国家级企业技术中心、山东省

芳纶产业技术创新战略联盟（牵头单位）等行业领先的研发平台，于 2011 年率先

实现对位芳纶的产业化生产，已经形成了一整套拥有自主知识产权的对位芳纶生产

工艺流程及设备设计成果；2）中化国际：根据公司 10 月 31 日投资者关系活动记

录表，单套 5000 吨/年芳纶产业化项目从 2020 年 11 月投料试车至 2022 年 5 月高

强高模芳纶产品技术突破仅用时 1 年半，不仅打破了国际巨头垄断，而且产品质量

达国际先进水平，能够满足在高端应用领域的需求。近期有望启动对位芳纶扩产计

划，预计 2023 年底扩至 8000 吨/年以上。 
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2. 本周行情回顾 

2.1 板块表现 

本周中信一级石油石化指数涨跌幅-1.42%，位居 30 个行业指数第 23 位。本周沪

深 300 指数+0.35%，中信一级石油石化指数相对上证指数-1.76%。 

石油石化子板块涨跌幅情况：油品销售及仓储（+3.66%）、工程服务（+1.75%）、

炼油（-0.55%）、其他石化（-1.57%）、油田服务（-2.19%）、石油开采（-2.56%）。 

图4：石油石化指数涨幅（%） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图5：石油石化子板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

2.2 个股涨跌幅 

本周石油石化板块个股涨跌幅前 5 名：ST 海越（+15.98%）、ST 洲际（+6.22%）、

贝肯能源（+6.22%）、蒙泰高新（+6.21%）、海油工程（+6.15%）；个股涨跌幅后 5

名：中曼石油（-7.25%）、岳阳兴长（-5.77%）、蓝焰控股（-4.86%）、博汇股份（-

4.57%）、广汇能源（-4.38%）； 
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图6：本周石油石化板块领涨个股（%）  图7：本周石油石化板块领跌个股（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

3. 重点石化原料产品价格走势 

3.1 原油&石脑油 

图8：原油价格（美元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图9：石脑油价格（美元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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3.2 C2 

图10：乙烯价格（美元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

3.3 C3 

图11：丙烷价格（美元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图12：国内丙烯价格（元/吨） 
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资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图13：丙烯酸价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

3.4 C4 

图14：丁烷价格（美元/吨） 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图15：进口液化气价格（元/吨） 
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资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图16：丁二烯价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

3.5 纯苯及下游 

图17：纯苯价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图18：苯乙烯价格（元/吨） 
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市场价(主流价):丁二烯:江苏市场
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资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

 

3.6 甲苯及下游 

图19：甲苯价格（元/吨） 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图20：TDI 价格（元/吨） 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 
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市场价(中间价):苯乙烯:华东地区
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3.7 二甲苯及下游 

图21：二甲苯价格（美元/吨） 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图22：PTA 价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

 

4. 风险提示 

政策风险；地缘政治加剧风险；原油价格剧烈波动风险；全球新冠疫情持续恶化风

险； 
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现货价(中间价):对二甲苯(PX):CFR中国台湾
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市场价(中间价):精对苯二甲酸(PTA):华东地区
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