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2022年 11月 14日，在国家能源局四季度网上新闻发布会上，国家能源局能源节约和科

技装备司副司长徐继林表示，《能源碳达峰碳中和标准化提升行动计划》是能源领域构

建支撑碳达峰碳中和标准体系的顶层设计文件。国家能源局将按照建设能源领域新型标

准体系的思路，以深化能源标准化改革为动力，遵循需求牵引、系统布局、重点推进、

协调一致等原则，推动政府主导制定的标准与市场自主制定的标准协同发展、协调配套，

通过开展标准体系研究、加强标准制修订、开展标准示范、完善标准化组织管理体系等，

组织推动各项任务落实。（国际能源网） 

11月 14日，安徽省发改委发布《安徽省氢能产业发展中长期规划》，其中指出：到 2025

年，力争燃料电池系统产能达到 10000 台/年，燃料电池整车产能达到 5000 辆/年，加

氢站（包括合建站）数量达到 30 座，氢能产业总产值达到 500 亿元。（北极星氢能网） 

11 月 15 日，广东省首台 100Nm3/h（0.5MW）PEM 电解槽在卡沃罗氢科技公司成功下线，

即将交付给国富氢能集成为 1MW制氢系统。据了解，该台 100Nm3/hPEM 电解槽由卡沃罗

与国富氢能联合开发，设计依据现行国家标准和 ISO国际标准，拥有自主知识产权，性

能对标国内领先和国际先进水平。（北极星氢能网） 
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❖ 川财周观点 

第十批工信部推荐目录燃料电池产品中共有 25 家企业的 44个车辆型号入选，重卡、专

用车和客车数量相当，分别是 15款、14款和 12 款；配套的燃料电池厂商中，国鸿氢能、

重塑科技和亿华通分别有 8款、5款和 4款入选，44款车型配套燃料电池的平均功率达

到98kW。在重卡入选数量占比约三分之一的情况下，配套燃料电池的平均功率接近 100kW，

显示出我国燃料电池厂商产品更新迭代处在稳步推进中，额定功率更高、能量密度更大

的燃料电池动力系统正逐步配套至下游整车厂商，建议关注燃料电池产业链布局完善、

具备核心竞争力的企业。 

❖ 市场一周表现 

本周氢能源指数上涨 0.13%，上证指数上涨 0.32%，沪深 300指数上涨 0.35%。个股方面，

氢能行业周涨幅前三的公司为：美联新材（300586.SZ, 18.20%），京城股份（600860.SH, 

11.82%），建龙微纳（688357.SH, 7.95%）；周跌幅前三的公司为：天合光能（688599.SH, 

-10.35%），先导智能（300450.SZ, -8.97%），阳光电源（300274.SZ，-7.02%）。 

❖ 行业动态 
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11 月 15 日，内蒙古自治区能源局开展第三批风光制氢一体化示范项目申报工作，示范

内容包括以绿色低碳转型为牵引，推进氢能在工业、交通、发电等领域的多元应用，开

展风光制氢一体化示范。示范项目分为并网型和离网型，申报时须确定项目类型，在并

网型和离网型中择一申报，申报时须落实氢气应用场景，提供氢气消纳协议。（北极星

氢能网） 

11 月 15 日，工信部、国家发改委与生态环境部联合印发《有色金属行业碳达峰实施方

案》指出，控制化石能源消费。推进有色金属行业燃煤窑炉以电代煤，提升用能电气化

水平。在气源有保障、气价可承受的条件下有序推进以气代煤。推动落后自备燃煤机组

淘汰关停或采用清洁燃料替代。严禁在国家政策允许的领域以外新（扩）建燃煤自备电

厂，推动电解铝行业从使用自备电向网电转化。支持企业参与光伏、风电等可再生能源

和氢能、储能系统开发建设。加强企业节能管理，严格落实国家强制性节能标准，持续

开展工业节能监察，规范企业用能行为。（中国工信产业网） 

11月 15日，在海盐 2022 年四季度重大项目开竣工活动中，全市首个也是唯一一个新建

类未来社区项目——海城未来社区项目正式开工，标志着海城“未来社区”正从美丽蓝

图走向美好现实。（北极星氢能网） 

1月 17日，陕西省延安市科技局、延安市发改委发布关于印发《延安市“十四五”科技

创新发展规划》的通知，其中氢能方面指出：开展新能源技术开发与推广。大力推广光

伏、风电、储氢等新能源技术应用，适度超前布局氢能产业，着力推动风光一体、风光

储氢一体等新能源综合利用一体化发展，加快陕北风光储氢多能融合示范基地和绿色氢

能循环经济产业园建设。到 2025 年，建成千万千瓦级新能源基地，基本形成风光储氢

多能融合示范雏形。加强节能环保领域技术创新，大力发展技术领先、绿色低碳的节能

环保技术装备与产品。依托长庆、延长在延采油厂，积极开展 CCUS（二氧化碳捕集、利

用和封存）技术创新，形成拥有龙头企业、优势产品的节能环保技术。（北极星氢能网） 

❖ 公司动态 

德迈仕(301007.SZ)：11 月 14日公司披露氢能源车零部件项目进展：氢能源汽车传动系

统中的节气门轴项目于 2022年 10月进入量产阶段，目前向纬湃科技供货。氢能源燃料

电池空压机零件项目于 2022年 11月上旬开放性通过博世过程审核，预计明年年初量产。

该项目产品用于氢能源燃料电池电子空压机中，最终用于氢能源商用车。氢气密封罐二

级减压活塞轴项目共四款产品处于试样阶段，客户为未势能源科技有限公司，该项目产

品用于氢能源商用车储气罐活塞中，最终用于氢能源商用车。（iFinD） 

胜华新材 （603026.SH）：11 月 15 日，胜华新材发布公告，拟与中国石油大学(华东)

签订《共建石大胜华先进能源材料研究院的协议》《研发合作协议》。《共建石大胜华先

进能源材料研究院的协议》合作内容为双方共建石大胜华先进能源材料研究院，开展包

括但不限于科研合作、项目开发、高层次人才引进与培养、资讯服务、学术交流等方面

的合作。公司拟投资 1 亿元，同时在青岛市西海岸新区注册成立胜华研究院(青岛)有限
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公司(暂定名)作为公司研发平台，对接中国石油大学的科研机构石大胜华先进能源材料

研究院。（公司公告） 

雪人股份 （002639.SZ）：11月 16日，雪人股份发布公告称与日本氢动力公司签约，双

方将在氢燃料电池电堆技术研发、产业化、市场推广等方面展开密切合作。（公司公告） 

长城汽车（601633）：长城旗下未势能源自主研发的“岩竹”系列—70MPa 减压阀产品正

式面向全球公布售价，向下突破万元大关，成本下降幅度达到 40%，推动氢用减压阀全

面进入“千元时代”，打破了氢能储运成本居高不下的瓶颈，为氢用减压阀产品实现国

产化替代迈出了重要一步，也是未势能源向整个行业客户在降本增效方面交出的一张

“新答卷”。（iFinD） 

❖ 风险提示：供应链瓶颈导致需求量不及预期、氢能市场推广不及预期等。 
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一、本周观点 

第十批工信部推荐目录燃料电池产品中共有 25 家企业的 44个车辆型号入选，重卡、专

用车和客车数量相当，分别是 15款、14款和 12 款；配套的燃料电池厂商中，国鸿氢能、

重塑科技和亿华通分别有 8款、5款和 4款入选，44款车型配套燃料电池的平均功率达

到98kW。在重卡入选数量占比约三分之一的情况下，配套燃料电池的平均功率接近 100kW，

显示出我国燃料电池厂商产品更新迭代处在稳步推进中，额定功率更高、能量密度更大

的燃料电池动力系统正逐步配套至下游整车厂商，建议关注燃料电池产业链布局完善、

具备核心竞争力的企业。 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

图 2：各行业板块市盈率情况 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

本周氢能源指数上涨 0.13%，上证指数上涨 0.32%，沪深 300指数上涨 0.35%。 
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2.2 个股涨跌幅情况 

表 1：周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

300586.SZ 美联新材 18.2029 688599.SH 天合光能 -10.3458 

600860.SH 京城股份 11.8220 300450.SZ 先导智能 -8.9728 

688357.SH 建龙微纳 7.9532 300274.SZ 阳光电源 -7.0244 

002639.SZ 雪人股份 7.6674 601965.SH 中国汽研 -6.4356 

688737.SH 中自科技 7.5146 300801.SZ 泰和科技 -6.1355 

300881.SZ 盛德鑫泰 7.4194 002060.SZ 粤水电 -5.6701 

300950.SZ 德固特 6.2435 002057.SZ 中钢天源 -5.6475 

002080.SZ 中材科技 6.0878 000818.SZ 航锦科技 -5.4643 

300985.SZ 致远新能 6.0278 002498.SZ 汉缆股份 -5.0847 

002549.SZ 凯美特气 5.9223 605399.SH 晨光新材 -5.0465 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

个股方面，氢能行业周涨幅前三的公司为：美联新材（300586.SZ, 18.20%），京城股份

（600860.SH, 11.82%），建龙微纳（688357.SH, 7.95%）；周跌幅前三的公司为：天合

光能（688599.SH, -10.35%），先导智能（300450.SZ, -8.97%），阳光电源（300274.SZ，

-7.02%）。 

三、行业动态 

2022年 11月 14日，在国家能源局四季度网上新闻发布会上，国家能源局能源节约和科

技装备司副司长徐继林表示，《能源碳达峰碳中和标准化提升行动计划》是能源领域构

建支撑碳达峰碳中和标准体系的顶层设计文件。国家能源局将按照建设能源领域新型标

准体系的思路，以深化能源标准化改革为动力，遵循需求牵引、系统布局、重点推进、

协调一致等原则，推动政府主导制定的标准与市场自主制定的标准协同发展、协调配套，

通过开展标准体系研究、加强标准制修订、开展标准示范、完善标准化组织管理体系等，

组织推动各项任务落实。（国际能源网） 

11月 14日，安徽省发改委发布《安徽省氢能产业发展中长期规划》，其中指出：到 2025

年，力争燃料电池系统产能达到 10000 台/年，燃料电池整车产能达到 5000 辆/年，加

氢站（包括合建站）数量达到 30 座，氢能产业总产值达到 500 亿元。（北极星氢能网） 

11 月 15 日，广东省首台 100Nm3/h（0.5MW）PEM 电解槽在卡沃罗氢科技公司成功下线，

即将交付给国富氢能集成为 1MW制氢系统。据了解，该台 100Nm3/hPEM 电解槽由卡沃罗

与国富氢能联合开发，设计依据现行国家标准和 ISO国际标准，拥有自主知识产权，性

能对标国内领先和国际先进水平。（北极星氢能网） 

11 月 15 日，内蒙古自治区能源局开展第三批风光制氢一体化示范项目申报工作，示范
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内容包括以绿色低碳转型为牵引，推进氢能在工业、交通、发电等领域的多元应用，开

展风光制氢一体化示范。示范项目分为并网型和离网型，申报时须确定项目类型，在并

网型和离网型中择一申报，申报时须落实氢气应用场景，提供氢气消纳协议。（北极星

氢能网） 

11 月 15 日，工信部、国家发改委与生态环境部联合印发《有色金属行业碳达峰实施方

案》指出，控制化石能源消费。推进有色金属行业燃煤窑炉以电代煤，提升用能电气化

水平。在气源有保障、气价可承受的条件下有序推进以气代煤。推动落后自备燃煤机组

淘汰关停或采用清洁燃料替代。严禁在国家政策允许的领域以外新（扩）建燃煤自备电

厂，推动电解铝行业从使用自备电向网电转化。支持企业参与光伏、风电等可再生能源

和氢能、储能系统开发建设。加强企业节能管理，严格落实国家强制性节能标准，持续

开展工业节能监察，规范企业用能行为。（中国工信产业网） 

11月 15日，在海盐 2022 年四季度重大项目开竣工活动中，全市首个也是唯一一个新建

类未来社区项目——海城未来社区项目正式开工，标志着海城“未来社区”正从美丽蓝

图走向美好现实。（北极星氢能网） 

1月 17日，陕西省延安市科技局、延安市发改委发布关于印发《延安市“十四五”科技

创新发展规划》的通知，其中氢能方面指出：开展新能源技术开发与推广。大力推广光

伏、风电、储氢等新能源技术应用，适度超前布局氢能产业，着力推动风光一体、风光

储氢一体等新能源综合利用一体化发展，加快陕北风光储氢多能融合示范基地和绿色氢

能循环经济产业园建设。到 2025 年，建成千万千瓦级新能源基地，基本形成风光储氢

多能融合示范雏形。加强节能环保领域技术创新，大力发展技术领先、绿色低碳的节能

环保技术装备与产品。依托长庆、延长在延采油厂，积极开展 CCUS（二氧化碳捕集、利

用和封存）技术创新，形成拥有龙头企业、优势产品的节能环保技术。（北极星氢能网） 

四、产业链数据 

图 3：燃料电池车销量情况（辆） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  
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五、公司动态 

德迈仕(301007.SZ)：11 月 14日公司披露氢能源车零部件项目进展：氢能源汽车传动系

统中的节气门轴项目于 2022年 10月进入量产阶段，目前向纬湃科技供货。氢能源燃料

电池空压机零件项目于 2022年 11月上旬开放性通过博世过程审核，预计明年年初量产。

该项目产品用于氢能源燃料电池电子空压机中，最终用于氢能源商用车。氢气密封罐二

级减压活塞轴项目共四款产品处于试样阶段，客户为未势能源科技有限公司，该项目产

品用于氢能源商用车储气罐活塞中，最终用于氢能源商用车。（iFinD） 

胜华新材 （603026.SH）：11 月 15 日，胜华新材发布公告，拟与中国石油大学(华东)

签订《共建石大胜华先进能源材料研究院的协议》《研发合作协议》。《共建石大胜华先

进能源材料研究院的协议》合作内容为双方共建石大胜华先进能源材料研究院，开展包

括但不限于科研合作、项目开发、高层次人才引进与培养、资讯服务、学术交流等方面

的合作。公司拟投资 1 亿元，同时在青岛市西海岸新区注册成立胜华研究院(青岛)有限

公司(暂定名)作为公司研发平台，对接中国石油大学的科研机构石大胜华先进能源材料

研究院。（公司公告） 

雪人股份 （002639.SZ）：11月 16日，雪人股份发布公告称与日本氢动力公司签约，双

方将在氢燃料电池电堆技术研发、产业化、市场推广等方面展开密切合作。（公司公告） 

长城汽车（601633）：长城旗下未势能源自主研发的“岩竹”系列—70MPa 减压阀产品正

式面向全球公布售价，向下突破万元大关，成本下降幅度达到 40%，推动氢用减压阀全

面进入“千元时代”，打破了氢能储运成本居高不下的瓶颈，为氢用减压阀产品实现国

产化替代迈出了重要一步，也是未势能源向整个行业客户在降本增效方面交出的一张

“新答卷”。（iFinD） 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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