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11 月 17 日，淡水河谷告知，其子公司淡水河谷加拿大公司与通用汽车公司已就加拿大

魁北克省贝坎库尔市淡水河谷拟建工厂出产的电池级硫酸镍的长期供应签署协议。该协

议确保通用汽车将获得硫酸镍供应，以支持其在北美快速增长的电车生产需求。（上海

有色网） 

据韩国媒体报道，SK On、福特汽和土耳其巨头 Goz Holdings 合资建设的新电池工厂

将落户于土耳其安卡拉（Ankara），并将采用匈牙利 Ivancho 电池厂的设计，以加快新

工厂的建设。由此，预计该工厂还可以生产 3060 电池，可用于福特皮卡、乘用车、厢

式货车等商用车。（OFweek 锂电网） 

据外媒报道，钒氧化还原流电池(VRFB)提供商 Invinity Energy Systems 公司和 Eos 

Energy Enterprises公司日前表示，正在为美国采用可再生能源设施部署的微电网项目

提供长时储能系统，该项目是为南加州 Kumeyaay 印第安人 Viejas 部落开发的。（储能

网） 

11 月 14 日消息，据国外媒体报道，在 6 月份签订谅解备忘录后，当前全球第二大电动

汽车电池制造商 LG 新能源，又同罗盘矿物（Compass Minerals）公司，签订了一项有

约束力的采购协议。（TechWeb） 
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 川财周观点 

国内补贴政策的支持，上游原材料价格的稳中下降，将支撑国内电动车明年大两位数的

销量增长。销量预期的明朗，海外需求的强劲以及行业整体估值的回落底部，行业明年

整体值得期待。建议关注新技术新材料的持续应用以及业绩高增长企业的估值修复，建

议关注电池以及各环节头部企业的投资机会。 

 市场一周表现 

本周电力设备指数下跌 3.50%，上证指数上涨 0.32%，沪深 300指数上涨 0.35%。各子板

块中，电池指数下跌 5.68%，光伏设备指数下跌 3.78%，风电设备指数下跌 0.45%。个股

方面，电池行业周涨幅前三的公司为：维科技术（600152.SH, 8.95%），万里股份

（600847.SH, 5.10%），中国宝安（000009.SZ, 5.06%）；周跌幅前三的公司为：德方纳

米（300769.SZ, -13.86%），容百科技（688005.SH, -11.29%），亿纬锂能（300014.SZ, 

-10.66%）。 

 行业动态 
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 公司公告 

德瑞锂电（833523.BJ）：本员工持股计划的参加对象合计不超过 79 人，设立时资金总

额上限为 1,501.50 万元，以“份”作认购单位，每份份额 1.00 元，份额合计不超过

1,501.50万份。员工持股计划持有人份额以其实际出资缴款金额确定。拟参与本员工持

股计划的董事、监事、高级管理人员共 6 人，拟认购份额合计不超过 690.00 万份，占

本员工持股计划总份额上限的比例为 45.95%。 

 风险提示：供应链瓶颈导致需求量不及预期、市场竞争加剧导致行业盈利能力下滑。 
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一、本周观点 

国内补贴政策的支持，上游原材料价格的稳中下降，将支撑国内电动车明年大两位数的

销量增长。销量预期的明朗，海外需求的强劲以及行业整体估值的回落底部，行业明年

整体值得期待。建议关注新技术新材料的持续应用以及业绩高增长企业的估值修复，建

议关注电池以及各环节头部企业的投资机会。 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现 

 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  
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图 2：本周各子板块周涨跌幅（%）  图 3：板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%   资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：倍 

本周电力设备指数下跌 3.50%，上证指数上涨 0.32%，沪深 300指数上涨 0.35%。各子板

块中，电池指数下跌 5.68%，光伏设备指数下跌 3.78%，风电设备指数下跌 0.45%。 

2.2 个股涨跌幅情况 

表 1：周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

600152.SH 维科技术 8.95  300769.SZ 德方纳米 -13.86  

600847.SH 万里股份 5.10  688005.SH 容百科技 -11.29  

000009.SZ 中国宝安 5.06  300014.SZ 亿纬锂能 -10.66  

600241.SH ST时万 3.75  300450.SZ 先导智能 -8.97  

688772.SH 珠海冠宇 2.82  688116.SH 天奈科技 -8.85  

300116.SZ 保力新 2.25  301349.SZ 信德新材 -8.53  

835185.BJ 贝特瑞 1.68  002850.SZ 科达利 -8.38  

001283.SZ 豪鹏科技 1.56  002125.SZ 湘潭电化 -8.36  

605378.SH 野马电池 1.55  831152.BJ 昆工科技 -8.18  

301222.SZ 浙江恒威 1.40  688707.SH 振华新材 -8.03  

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

个股方面，电池行业周涨幅前三的公司为：维科技术（600152.SH, 8.95%），万里股份

（600847.SH, 5.10%），中国宝安（000009.SZ, 5.06%）；周跌幅前三的公司为：德方纳

米（300769.SZ, -13.86%），容百科技（688005.SH, -11.29%），亿纬锂能（300014.SZ, 

-10.66%）。 

三、行业动态 

11 月 17 日，淡水河谷告知，其子公司淡水河谷加拿大公司与通用汽车公司已就加拿大

魁北克省贝坎库尔市淡水河谷拟建工厂出产的电池级硫酸镍的长期供应签署协议。该协

议确保通用汽车将获得硫酸镍供应，以支持其在北美快速增长的电车生产需求。（上海
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有色网） 

据韩国媒体报道，SK On、福特汽和土耳其巨头 Goz Holdings 合资建设的新电池工厂

将落户于土耳其安卡拉（Ankara），并将采用匈牙利 Ivancho 电池厂的设计，以加快新

工厂的建设。由此，预计该工厂还可以生产 3060 电池，可用于福特皮卡、乘用车、厢

式货车等商用车。（OFweek 锂电网） 

据外媒报道，钒氧化还原流电池(VRFB)提供商 Invinity Energy Systems 公司和 Eos 

Energy Enterprises公司日前表示，正在为美国采用可再生能源设施部署的微电网项目

提供长时储能系统，该项目是为南加州 Kumeyaay 印第安人 Viejas 部落开发的。（储能

网） 

11 月 14 日消息，据国外媒体报道，在 6 月份签订谅解备忘录后，当前全球第二大电动

汽车电池制造商 LG 新能源，又同罗盘矿物（Compass Minerals）公司，签订了一项有

约束力的采购协议。（TechWeb） 

四、产业链数据 

表 2：本周锂电池产业链价格 

类别 规格 单位 价格 周涨幅 月涨幅 

锂 
碳酸锂 万/吨 57.8 1.20% 11.00% 

氢氧化锂 万/吨 57.2 0.80% 9.20% 

钴 
钴粉 万/吨 35 -0.03% 2.00% 

电解钴 万/吨 34.05 0.80% -1.90% 

镍 电解镍 万/吨 20.5 0.02% 8.70% 

电解液 
磷酸铁锂 万/吨 6.5 0.00% 1.50% 

三元/动力型 万/吨 8.57 0.00% -4.99% 

前驱体 

三元 523 万/吨 10.8 0.00% -0.90% 

三元 622 万/吨 11.9 0.00% -8.40% 

三元 811 万/吨 13.3 0.00% -7.63% 

正极 

三元 523 万/吨 36.2 0.30% 2.80% 

三元 811 万/吨 40 0.00% 2.00% 

磷酸铁锂 万/吨 17 2.30% 3.80% 

电池 

方形磷酸铁锂 元/wh 0.93 0.00% 0.60% 

方形三元 元/wh 1.05 0.00% 0.80% 

圆柱三元 18650 元/支 10.2 0.00% 0.00% 

资料来源：隆众资讯, 川财证券研究所 

五、公司动态 

德瑞锂电（833523.BJ）：本员工持股计划的参加对象合计不超过 79 人，设立时资金总额上限

为 1,501.50 万元，以“份”作认购单位，每份份额 1.00 元，份额合计不超过 1,501.50 万份。

员工持股计划持有人份额以其实际出资缴款金额确定。拟参与本员工持股计划的董事、监事、
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高级管理人员共 6 人，拟认购份额合计不超过 690.00 万份，占本员工持股计划总份额

上限的比例为 45.95%。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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分析师声明 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

行业公司评级 
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-30%

为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

行业投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6个月内行业相对市场基准指数的收益为分类标准。30%以上为买入

评级；15%-30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 
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本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。

在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投
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