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市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《汽车半导体 11 月专题-自动驾驶稳步推进，激光雷达迎发展机

遇》 ——2022-11-16

《电子行业周报-备货需求逐步恢复，静待消费复苏延续景气上

行》 ——2022-11-14

《LCD 行业 11 月报-10 月、11月面板价格止跌反弹》 ——

2022-11-14

《电子行业 2022 三季报业绩综述-消费电子景气度筑底回升，悲

观情绪有所回暖》 ——2022-11-12

《电子行业周报-景气度领先财务数据筑底，关注消费电子产业

链》 ——2022-11-07

景气上行走势的延续仍有待终端消费数据的复苏，着眼长期精选个股。过去

一周上证指数上涨 0.32%，电子上涨 3.45%，子行业中半导体上涨 5.68%，

如前两期周报所述，10 月以来安卓阵营整机组装环节的订单及稼动率已

有所改善，产业链景气度领先财务数据开始筑底回升，但是目前仍是在

经历了 3Q22“速冻急停”式的终端去库存之后的备货需求改善，后续景

气上行走势的延续仍有待终端消费数据的复苏。我们认为，基于台积电

等半导体大厂研判，当前市场对于半导体下行周期至 2Q23 开始改善的

一致预期已基本形成，在业绩空窗期及历史估值低位上，具备穿越牛熊

潜力的半导体细分市场龙头正迎来估值修复行情，此外，建议关注安卓

阵营月销量拐点信号。

今年国内双十一期间智能手机销量同比下降35%，苹果领先地位巩固。根据

Strategy Analytics 数据，今年国内双十一期间智能手机销量 900 万部，

同比下降 35%，其中：苹果 iPhone 销量同比下降 27%至 350 万部，市场

份额同比提升 4pct 至 39%，排名第一位；小米、荣耀分别以 31%、8%的

市场份额排名第二、三位。在新冠疫情、消费承压等因素影响下，智能

手机需求仍较疲软，短期我们建议关注：1)受益于 iPhone 市场份额持

续提升的苹果产业链，包括闻泰科技、东山精密、环旭电子、鹏鼎控股

等；2)受益于折叠屏手机出货量快速增长的精研科技、福蓉科技等。

卡塔尔世界杯即将开幕，PICO提供沉浸式VR观赛体验。2022 年卡塔尔世

界杯将于 11 月 21 日正式开幕，PICO 提供全部 64 场赛事的直播，球迷

可通过 PICO VR 设备享受更为沉浸的观赛体验。回顾世界杯观赛方式的

演变，1978 年阿根廷世界杯国内观众第一次通过电视观看赛事；2006

年德国世界杯越来越多球迷选择通过网络观看；2010 年南非世界杯球迷

开始使用手机观看赛事。今年，越来越轻巧、清晰、沉浸的 VR 设备为

观众提供观赛新思路，随着 VR 软硬件生态日渐成熟，我们继续推荐创

维数字、歌尔股份、三利谱、鸿利智汇、长信科技等产业链相关标的。

10月国内芯片产量加速下降，关注设计公司存货逐季改善。据国家统计总

局数据，10 月国内集成电路产量降至 225 亿块(YoY -26.7%),1-10 月合

计产量为2675亿块(YoY -12.3%)。从降幅看，10月同比降幅超过8月(YoY

-24.7%)，创 1997 年有记录以来最大单月同比降幅；从产量绝对值看，

10 月产量相比疫情影响最严重的 4月(259 亿块)更低，凸显需求降温及

美国出口管制新规向供给端传导加速。随着供给端产量加速收缩，芯片

设计公司存货水位有望自 4Q22 逐季改善，继续推荐圣邦股份、晶晨股

份、峰岹科技、芯朋微、澜起科技等。

数字生态和半导体产业相互推动和成就，波浪式创新推动半导体市场发展。

在 2022（第五届）全球 IC 企业家大会上，华为首席供应官表示，数字

领域的波浪式创新将极大地推动社会进步，在十年以后回看今天，实际

上人们还站在万物感知、万物智能、万物互联世界的入口。数字生态和

半导体产业相互推动和成就，虽然今年半导体行业因全球经济下滑出现

短暂回落，但从更长周期来看，波浪式创新将继续推动半导体市场发展。

在长期需求向上和国产替代持续推进两大因素共振的背景下，我们继续

推荐具有能力圈拓展能力的细分龙头圣邦股份、晶晨股份、峰岹科技、
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芯朋微、澜起科技、卓胜微、兆易创新等。

充电桩建设保持快速发展，功率半导体需求同步增长。根据中国充电联盟

数据，22 年 1-10 月我国充电基础设施增量为 209.1 万台，同比增长

265.5%；其中公共充电桩增量为 53.3 万台，同比增加 109.0%，随车配

建私人充电桩增量为 155.8 万台，同比增加 391.4%。以 50kW 充电桩为

例，据英飞凌数据，其对应功率器件价值量达 100-300 美元。在充电桩

建设的拉动下，功率半导体需求同步增加，建议关注充电桩超级结 MOS

龙头东微半导，功率半导体公司宏微科技、扬杰科技及有较大自有产能

释放的 IDM 厂商士兰微等。

重点投资组合

消费电子：东山精密、闻泰科技、环旭电子、福立旺、福蓉科技、康冠科技、

精研科技、鹏鼎控股、歌尔股份、世华科技、博敏电子、永新光学、创维数

字、易德龙、传音控股、视源股份、蓝特光学、沪电股份、三利谱、京东方

A、光弘科技、海康威视、长信科技

半导体：圣邦股份、晶晨股份、峰岹科技、华虹半导体、东微半导、扬杰科

技、宏微科技、士兰微、时代电气、中芯国际、力芯微、斯达半导、韦尔股

份、芯朋微、纳思达、北京君正、澜起科技、艾为电子、思瑞浦、卓胜微、

兆易创新、通富微电、纳芯微、赛微电子

设备及材料：北方华创、芯碁微装、富创精密、鼎龙股份、广立微、万业企

业、立昂微、安集科技、中微公司、沪硅产业-U、中晶科技

被动件：江海股份、顺络电子、洁美科技、三环集团、风华高科、泰晶科技

风险提示：疫情反复影响下游需求；产业发展不及预期；行业竞争加剧。

重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2022E 2023E 2022E 2023E

002384 东山精密 买入 27.05 463 1.38 1.70 19.7 16.0

601231 环旭电子 买入 17.86 394 1.49 1.83 12.0 9.8

600745 闻泰科技 买入 58.45 728 2.31 3.17 25.3 18.5

688678 福立旺 买入 24.57 43 1.06 1.77 23.1 13.9

300661 圣邦股份 买入 183.50 655 2.77 3.44 66.2 53.3

002859 洁美科技 买入 27.60 113 0.61 0.94 44.9 29.5

300373 扬杰科技 买入 59.48 305 2.34 2.88 25.4 20.6

002484 江海股份 买入 22.00 184 0.83 1.00 26.5 22.1

603327 福蓉科技 买入 14.55 76 0.97 1.16 14.9 12.6

688630 芯碁微装 买入 69.35 84 1.24 1.74 55.8 39.9

002938 鹏鼎控股 买入 30.42 706 2.10 2.27 14.5 13.4

002138 顺络电子 买入 26.19 211 0.68 0.86 38.3 30.6

688261 东微半导 买入 266.01 179 4.04 5.54 65.9 48.1

300054 鼎龙股份 买入 21.73 206 0.40 0.61 54.3 35.6

300709 精研科技 买入 31.35 58 1.52 2.01 20.7 15.6

002241 歌尔股份 买入 18.48 632 1.26 1.51 14.7 12.3

603297 永新光学 买入 89.50 99 2.37 3.18 37.7 28.2

600460 士兰微 买入 37.78 535 0.79 1.13 47.6 33.4

300782 卓胜微 买入 121.99 651 2.59 2.91 47.0 42.0

688093 世华科技 买入 20.53 49 0.97 1.28 21.2 16.1

002371 北方华创 买入 230.53 1218 3.84 5.37 60.0 42.9

688099 晶晨股份 买入 71.93 297 2.09 2.72 34.4 26.4

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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行情回顾

过去一周上证指数、深证成指、沪深 300 分别上涨 0.32%、0.36%、0.35%。电子

行业整体上涨 3.45%，二级子行业中半导体涨幅较大，上涨 5.68%，其他电子涨幅

较小，上涨 0.76%。过去一周恒生科技、台湾资讯科技指数分别上涨 7.19%、6.93%，

费城半导体指数下跌 1.12%。

图1：过去一周各行业涨跌幅

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图2：过去一周电子行业股价走势 图3：过去一周电子子版块涨跌幅

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

表1：过去一周电子板块涨跌幅前十名公司

涨幅前十 跌幅前十

公司代码 公司名称 涨跌幅（%） 公司代码 公司名称 涨跌幅（%）

002388.SZ 新亚制程 23.03 002077.SZ 大港股份 -12.94

688608.SH 恒玄科技 21.40 002765.SZ 蓝黛科技 -11.04

688018.SH 乐鑫科技 20.64 688359.SH 三孚新科 -10.73

688711.SH 宏微科技 19.51 603595.SH 东尼电子 -9.63

688209.SH 英集芯 19.33 000670.SZ 盈方微 -9.40

688766.SH 普冉股份 19.22 001298.SZ 好上好 -9.40

688279.SH 峰岹科技 19.17 603633.SH 徕木股份 -9.07

003026.SZ 中晶科技 19.16 688800.SH 瑞可达 -8.95

300782.SZ 卓胜微 18.93 688037.SH 芯源微 -7.43

603936.SH 博敏电子 18.79 688678.SH 福立旺 -7.14

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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表2：过去一周电子板块沪（深）股通持仓变化

排名 公司代码 公司名称
净流入金额

（百万人民币）

沪（深）股通持股市值（百万人民币） 沪（深）股通持股占流通股比例（%）

11/11 11/18 变化(%) 11/11 11/18 变化(pct)

1 002475.SZ 立讯精密 -28 16,438 17,033 3.6% 12.0% 12.0% 0.0

2 603501.SH 韦尔股份 -170 8,000 8,258 3.2% 13.9% 13.6% -0.3

3 000725.SZ 京东方 A 130 6,397 6,652 4.0% 5.9% 6.0% 0.1

4 603290.SH 斯达半导 183 5,911 6,142 3.9% 24.9% 25.7% 0.8

5 002371.SZ 北方华创 -161 5,436 5,107 -6.1% 9.3% 9.0% -0.3

6 300285.SZ 国瓷材料 61 4,270 4,630 8.4% 20.3% 20.6% 0.3

7 002241.SZ 歌尔股份 714 3,470 4,424 27.5% 8.5% 10.1% 1.6

8 601138.SH 工业富联 85 4,186 4,322 3.3% 13.8% 14.1% 0.3

9 002049.SZ 紫光国微 177 4,234 4,198 -0.9% 4.5% 4.7% 0.2

10 688012.SH 中微公司 165 3,267 3,363 2.9% 7.7% 8.1% 0.4

11 300661.SZ 圣邦股份 342 2,457 3,257 32.6% 7.2% 8.0% 0.9

12 603986.SH 兆易创新 -183 2,503 2,726 8.9% 4.7% 4.4% -0.3

13 300782.SZ 卓胜微 -25 2,194 2,583 17.7% 6.7% 6.6% -0.1

14 300408.SZ 三环集团 121 2,352 2,494 6.0% 6.5% 6.8% 0.3

15 688008.SH 澜起科技 -57 2,297 2,342 2.0% 4.6% 4.5% -0.1

16 002938.SZ 鹏鼎控股 123 2,121 2,273 7.2% 12.6% 13.3% 0.7

17 600563.SH 法拉电子 42 2,137 2,107 -1.4% 9.8% 10.0% 0.2

18 000100.SZ TCL 科技 62 1,807 1,925 6.5% 3.5% 3.7% 0.1

19 600745.SH 闻泰科技 -392 2,043 1,897 -7.1% 5.1% 4.2% -0.9

20 002463.SZ 沪电股份 -85 1,846 1,891 2.4% 11.8% 11.3% -0.5

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

表3：过去一周电子板块港股通持仓变化

公司代码 公司名称
净流入金额
（百万港元）

港股通持股市值（百万港元） 港股通持股占流通股比例（%）

11/11 11/18 变化(%) 11/11 11/18 变化(pct)

0148.HK 建滔集团 -3 352 359 1.9% 1.4% 1.4% 0.0

0285.HK 比亚迪电子 -59 4,103 3,797 -7.5% 7.4% 7.3% -0.1

0303.HK VTECH HOLDINGS 4 26 30 16.9% 0.2% 0.3% 0.0

0522.HK ASMPT 15 182 217 19.0% 0.9% 0.9% 0.1

0698.HK 通达集团 0 6 8 30.0% 0.7% 0.7% 0.0

0732.HK 信利国际 2 215 241 11.9% 5.6% 5.7% 0.0

0981.HK 中芯国际 169 23,187 23,712 2.3% 17.5% 17.6% 0.1

1347.HK 华虹半导体 254 4,552 5,225 14.8% 14.3% 15.1% 0.7

1385.HK 上海复旦 97 3,408 3,499 2.7% 11.3% 11.7% 0.3

1478.HK 丘钛科技 -12 460 459 -0.2% 10.0% 9.8% -0.2

1810.HK 小米集团-W -477 35,768 35,301 -1.3% 14.0% 13.8% -0.2

1888.HK 建滔积层板 -15 97 85 -12.2% 0.4% 0.4% -0.1

2018.HK 瑞声科技 -48 1,564 1,464 -6.4% 7.3% 7.0% -0.2

2038.HK 富智康集团 -2 105 107 2.2% 1.7% 1.6% 0.0

2382.HK 舜宇光学科技 -83 13,801 14,149 2.5% 14.0% 13.9% -0.1

6969.HK 思摩尔国际 -270 7,631 7,846 2.8% 10.8% 10.5% -0.4

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图4：过去一年 A股电子行业股价走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图5：过去五年 A股电子行业总市值及换手率

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图6：过去五年 A股电子行业 PE(TTM)

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 注：机会值、中位数以及危险值分别对应 20%、50%、80%

三个分位点
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图7：过去一年 A股消费电子行业股价走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图8：过去五年 A股消费电子行业总市值及换手率

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图9：过去五年 A股消费电子行业 PE(TTM)

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 注：机会值、中位数以及危险值分别对应 20%、50%、80%

三个分位点



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

7

图10：过去一年 A股半导体行业股价走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图11：过去五年 A股半导体行业总市值及换手率

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图12：过去五年 A股半导体行业 PE(TTM)

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 注：机会值、中位数以及危险值分别对应 20%、50%、80%

三个分位点
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重点公司概览

消费电子：东山精密、环旭电子、闻泰科技、福立旺、福蓉科技、康冠科技、精

研科技、鹏鼎控股、歌尔股份、世华科技、博敏电子、永新光学、创维数字、易

德龙、传音控股、视源股份、蓝特光学、沪电股份、三利谱、京东方 A、光弘科

技、海康威视、长信科技

表4：消费电子行业重点公司盈利预测及估值

代码 简称 评级
股价

(11/18)

归母净利润(亿元) CAGR
(21-24E)

PE(倍) PEG
(22E)

总市值
(亿元)2021 2022E 2023E 2024E 2021 2022E 2023E 2024E

消费电子

002384 东山精密 买入 27.05 18.62 23.53 28.99 34.83 23.2% 24.8 19.7 16.0 13.3 0.85 463

601231 环旭电子 买入 17.86 18.58 32.84 40.27 48.32 37.5% 21.2 12.0 9.8 8.1 0.32 394

600745 闻泰科技 买入 58.45 26.12 28.75 39.46 52.36 26.1% 27.9 25.3 18.5 13.9 0.97 728

688678 福立旺 买入 24.57 1.22 1.84 3.06 4.01 48.6% 34.9 23.1 13.9 10.6 0.48 43

603327 福蓉科技 买入 14.55 2.93 5.08 6.04 7.63 37.5% 25.9 14.9 12.6 9.9 0.40 76

001308 康冠科技 买入 36.60 9.23 14.51 16.93 20.39 30.2% 20.7 13.2 11.3 9.4 0.44 192

300709 精研科技 买入 31.35 1.84 2.82 3.75 4.69 36.6% 31.7 20.7 15.6 12.4 0.56 58

002938 鹏鼎控股 买入 30.42 33.17 48.66 52.62 59.61 21.6% 21.3 14.5 13.4 11.8 0.67 706

002241 歌尔股份 买入 18.48 42.75 43.08 51.58 61.69 13.0% 14.8 14.7 12.3 10.2 1.13 632

688093 世华科技 买入 20.53 1.84 2.33 3.08 3.84 27.7% 26.9 21.2 16.1 12.9 0.77 49

603936 博敏电子 买入 14.73 2.42 3.06 4.21 5.72 33.2% 31.1 24.6 17.9 13.2 0.74 75

603297 永新光学 买入 89.50 2.61 2.62 3.51 4.74 21.9% 37.8 37.7 28.2 20.9 1.72 99

000810 创维数字 买入 16.19 4.22 9.58 12.02 15.01 52.7% 44.2 19.4 15.5 12.4 0.37 186

603380 易德龙 买入 30.99 2.27 1.94 2.85 4.37 24.3% 22.0 25.8 17.6 11.4 1.06 50

688036 传音控股 买入 74.53 39.09 27.94 38.02 46.31 5.8% 15.3 21.4 15.8 12.9 3.69 599

002841 视源股份 买入 65.09 16.99 20.63 25.12 29.75 20.5% 26.7 22.0 18.0 15.2 1.07 453

688127 蓝特光学 买入 17.89 1.40 1.51 2.91 4.06 42.6% 51.5 47.7 24.8 17.8 1.12 72

002463 沪电股份 买入 13.32 10.64 12.30 15.54 17.98 19.1% 23.8 20.5 16.3 14.1 1.07 253

002876 三利谱 买入 44.40 3.38 2.59 4.05 6.05 21.5% 22.9 29.8 19.1 12.8 1.39 77

000725 京东方 A 买入 3.62 258.31 127.39 158.43 182.60 -10.9% 5.3 10.8 8.7 7.6 -0.99 1381

300735 光弘科技 买入 10.02 3.53 4.27 5.16 6.09 20.0% 22.0 18.2 15.0 12.7 0.91 78

002415 海康威视 买入 32.44 168.00 142.31 172.15 202.64 6.4% 18.2 21.5 17.8 15.1 3.34 3060

300088 长信科技 买入 6.62 9.04 8.11 9.67 11.54 8.5% 18.0 20.0 16.8 14.1 2.37 163

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理和预测

被动元件：江海股份、顺络电子、洁美科技、三环集团、风华高科、泰晶科技

表5：被动元件行业重点公司盈利预测及估值

代码 简称 评级
股价

(11/18)

归母净利润(亿元) CAGR
(21-24E)

PE(倍) PEG
(22E)

总市值
(亿元)2021 2022E 2023E 2024E 2021 2022E 2023E 2024E

被动元件

002484 江海股份 买入 22.00 4.35 6.94 8.35 10.64 34.7% 42.4 26.5 22.1 17.3 0.76 184

002138 顺络电子 买入 26.19 7.85 5.52 6.90 8.34 2.1% 26.9 38.3 30.6 25.3 18.62 211

002859 洁美科技 买入 27.60 3.89 2.52 3.84 6.62 19.4% 29.1 44.9 29.5 17.1 2.32 113

300408 三环集团 买入 30.64 20.11 24.03 30.39 37.38 23.0% 29.2 24.4 19.3 15.7 1.06 587

000636 风华高科 买入 16.25 9.43 10.73 15.65 20.35 29.2% 19.9 17.5 12.0 9.2 0.60 188

603738 泰晶科技 买入 24.63 2.45 3.77 4.92 6.16 36.0% 28.0 18.2 13.9 11.1 0.50 68

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理和预测
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半导体：圣邦股份、峰岹科技、扬杰科技、东微半导、晶晨股份、华虹半导体、

宏微科技、士兰微、时代电气、中芯国际、力芯微、斯达半导、韦尔股份、芯朋

微、纳思达、北京君正、澜起科技、艾为电子、思瑞浦、卓胜微、兆易创新、通

富微电、纳芯微、赛微电子

表6：半导体行业重点公司盈利预测及估值

代码 简称 评级
股价

(11/18)

归母净利润(原始货币) CAGR
(21-24E)

PE(倍) PEG
(22E)

总市值
(亿元)2021 2022E 2023E 2024E 2021 2022E 2023E 2024E

半导体

300661 圣邦股份 买入 183.50 6.99 9.90 12.30 14.94 28.8% 93.7 66.2 53.3 43.9 2.30 655

688279 峰岹科技 买入 93.44 1.35 1.72 2.22 2.83 27.9% 63.8 50.2 38.9 30.5 1.80 86

300373 扬杰科技 买入 59.48 7.68 12.01 14.78 18.86 34.9% 39.7 25.4 20.6 16.2 0.73 305

688261 东微半导 买入 266.01 1.47 2.72 3.73 4.96 50.0% 122.0 65.9 48.1 36.1 1.32 179

688099 晶晨股份 买入 71.93 8.12 8.65 11.26 14.75 22.0% 36.6 34.4 26.4 20.2 1.56 297

1347 华虹半导体 买入 26.55 2.61 3.92 4.70 4.83 22.7% 16.9 11.3 9.4 9.2 0.50 315

688711 宏微科技 买入 76.01 0.69 0.96 1.42 2.09 44.8% 152.3 109.2 73.8 50.1 2.44 105

600460 士兰微 买入 37.78 15.18 11.25 16.03 20.24 10.1% 35.2 47.6 33.4 26.4 4.72 535

688187 时代电气 买入 57.14 20.18 22.83 26.65 29.92 14.0% 33.5 29.6 25.4 22.6 2.11 676

0981 中芯国际 买入 17.00 17.02 24.52 22.15 26.90 16.5% 14.4 10.0 11.0 9.1 0.60 1738

688601 力芯微 买入 72.94 1.59 2.92 3.68 4.25 38.7% 41.0 22.4 17.8 15.4 0.58 65

603290 斯达半导 买入 356.50 3.98 8.07 10.88 14.61 54.2% 152.8 75.4 55.9 41.7 1.39 609

603501 韦尔股份 买入 85.40 44.76 27.56 40.15 52.95 5.8% 22.6 36.7 25.2 19.1 6.37 1011

688508 芯朋微 买入 73.69 2.01 1.18 2.17 3.01 14.4% 41.4 70.7 38.4 27.7 4.92 83

002180 纳思达 买入 56.73 11.63 20.74 28.74 39.20 49.9% 69.1 38.7 28.0 20.5 0.78 803

300223 北京君正 买入 78.27 9.26 12.45 16.67 21.84 33.1% 40.7 30.3 22.6 17.3 0.91 377

688008 澜起科技 买入 68.78 8.29 12.99 19.38 27.48 49.1% 94.0 60.0 40.2 28.4 1.22 780

688798 艾为电子 买入 111.59 2.88 3.49 5.07 7.26 36.0% 64.2 53.1 36.5 25.5 1.47 185

688536 思瑞浦 买入 305.95 4.44 3.24 5.74 9.11 27.1% 82.5 113.0 63.8 40.2 4.17 366

300782 卓胜微 买入 121.99 21.35 13.85 15.52 20.70 -1.0% 30.5 47.0 42.0 31.5 -45.97 651

603986 兆易创新 买入 103.75 23.37 30.29 38.88 47.69 26.8% 29.6 22.8 17.8 14.5 0.85 692

002156 通富微电 买入 18.90 9.57 10.70 13.89 17.10 21.4% 29.9 26.7 20.6 16.7 1.25 286

688052 纳芯微 增持 369.30 2.24 2.96 4.80 7.65 50.7% 166.8 126.1 77.8 48.8 2.49 373

300456 赛微电子 买入 16.09 2.06 2.77 3.97 5.28 36.9% 57.4 42.6 29.7 22.3 1.15 118

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理和预测

设备及材料：北方华创、芯碁微装、富创精密、鼎龙股份、广立微、万业企业、

立昂微、安集科技、中微公司、沪硅产业-U、中晶科技

表7：设备及材料行业重点公司盈利预测及估值

代码 简称 评级
股价

(11/18)

归母净利润(亿元) CAGR
(21-24E)

PE(倍) PEG
(22E)

总市值
(亿元)2021 2022E 2023E 2024E 2021 2022E 2023E 2024E

设备及材料

002371 北方华创 买入 230.53 10.77 20.29 28.37 37.66 51.8% 113.1 60.0 42.9 32.3 1.16 1218

688630 芯碁微装 买入 69.35 1.06 1.50 2.10 2.93 40.3% 78.9 55.8 39.9 28.6 1.39 84

688409 富创精密 增持 128.00 1.26 2.44 4.05 5.71 65.3% 211.5 109.7 66.1 46.9 1.68 268

300054 鼎龙股份 买入 21.73 2.14 3.79 5.78 7.65 53.0% 96.4 54.3 35.6 26.9 1.02 206

301095 广立微 买入 106.30 0.64 1.06 1.62 2.21 51.3% 333.5 200.6 131.2 96.2 3.91 213

600641 万业企业 买入 19.67 3.77 4.30 5.65 6.69 21.1% 50.0 43.8 33.3 28.2 2.07 188

605358 立昂微 增持 48.63 6.00 10.46 12.16 13.93 32.4% 54.8 31.5 27.1 23.6 0.97 329

688019 安集科技 增持 202.11 1.25 2.53 4.04 5.26 61.4% 120.7 59.7 37.4 28.7 0.97 151

688012 中微公司 增持 103.09 10.11 12.19 15.59 19.22 23.9% 62.8 52.1 40.7 33.1 2.18 635

688126 沪硅产业-U 增持 20.61 1.46 1.95 2.67 3.61 35.2% 385.3 288.7 210.9 156.0 8.20 563

003026 中晶科技 增持 49.57 1.31 1.18 1.56 2.17 18.2% 38.1 42.4 32.1 23.1 2.33 50

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理和预测



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

10

行业动态

表8：过去一周行业新闻概览

新闻日期 新闻来源 新闻标题

2022-11-18 深港在线 英国要中企出售收购的芯片企业股份 此举意味着什么

2022-11-18 澎湃新闻 美半导体行业协会总裁：供应链整体本土化是不现实的

2022-11-18 国际电子商情 业绩惨摔、营收缩水…半导体大厂如何应对下行周期？

2022-11-17 C114 通信网 报告称今年“双十一”手机销量同比下降 35% 苹果小米荣耀位居前三

2022-11-17 国际电子商情 2022 年分销行业回顾：市场增速放缓，企业持续扩张

2022-11-17 爱集微 国务院关于数字经济发展情况的报告：集中力量推进关键核心技术攻关

2022-11-16 每日经济新闻 罕见！巴菲特斥资 290 亿元“抄底”台积电，半导体行业牛市将至

2022-11-16 经济日报 虚拟现实产业规模化提速

2022-11-16 驱动中国 全球需求下降，三星手机厂 Q3 开工率创历史新低

2022-11-16 手机中国 量价齐跌 2022 年第三季全球 DRAM 营收季减近三成

2022-11-15 手机中国 明年手机市场或回暖！苹果 MR 将成消费电子行情主线

2022-11-15 证券时报网 汽车芯片国行标准有望在十四五陆续落地

2022-11-15 IT 之家 三星库存资产不断增加，已升至 57 万亿韩元

2022-11-15 国际电子商情 显示行业“完美风暴”还在持续，市场止跌遥遥无期？

2022-11-15 财联社 阿斯麦 CEO：全球芯片需求强劲 公司考虑进行并购

2022-11-15 爱集微 机构：预计 Q4 智能手机面板价格仍无回稳迹象，且价格降幅将扩大

2022-11-14 IT 之家 消息称索尼将投资约 100 亿日元在泰国新建一家半导体工厂

2022-11-14 IT 之家 机构：三季度 AMOLED 智能手机面板国内厂商份额首次超三成

2022-11-14 网易科技 苹果 MR 头盔将于明年面世，起售价 2000 美元，搭载 M2 芯片

资料来源：iFind，国际电子商情，国信证券经济研究所整理

表9：过去一周重点公司公告

公告日期 证券代码 公告标题

2022-11-19 600745.SH
闻泰科技:华泰联合证券有限责任公司关于闻泰科技股份有限公司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的

核查意见

2022-11-19 600745.SH 闻泰科技:关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告

2022-11-19 002859.SZ 洁美科技:关于非公开发行股票申请获得中国证监会核准批复的公告

2022-11-19 603501.SH 韦尔股份:关于回购注销部分限制性股票并减少注册资本通知债权人公告

2022-11-19 601231.SH 环旭电子:关于更换持续督导保荐代表人的公告

2022-11-19 688601.SH 力芯微:持股 5%以上股东减持时间过半暨减持进展公告

2022-11-18 300223.SZ 北京君正:关于股东减持公司股份达到 1%的公告

2022-11-18 300735.SZ 光弘科技:关于回购公司股份实施完毕暨股份变动的公告

2022-11-18 603380.SH 易德龙:关于实际控制人的一致行动人协议转让股份完成过户登记的公告

2022-11-17 688798.SH 艾为电子:关于持股 5%以上股东减持后持股比例低于 5%的提示性公告

2022-11-17 000725.SZ
京东方A:华英证券有限责任公司关于京东方科技集团股份有限公司增资北京电控产业投资有限公司暨关联交易

的核查意见

2022-11-17 000725.SZ 京东方 A:关于增资北京电控产业投资有限公司暨关联交易的公告

2022-11-17 000725.SZ
京东方A:中信建投证券股份有限公司关于京东方科技集团股份有限公司增资北京电控产业投资有限公司暨关联

交易的核查意见

2022-11-17 000725.SZ 京东方 A:关于拟增资北京电控产业投资有限公司暨关联交易的议案独立董事事前认可意见

2022-11-17 600641.SH 万业企业:关于注销回购股份减少注册资本并通知债权人的公告

2022-11-17 688536.SH 思瑞浦:2022 年度向特定对象发行 A 股股票募集说明书（申报稿）

2022-11-17 688536.SH
思瑞浦:关于思瑞浦微电子科技（苏州）股份有限公司 2022 年度向特定对象发行 A 股股票申请文件的审核问询

函的回复

2022-11-17 688536.SH 思瑞浦:关于向特定对象发行股票申请文件的审核问询函回复及募集说明书等申请文件更新的提示性公告

2022-11-17 688536.SH 思瑞浦:关于调整 2022 年度向特定对象发行股票发行数量上限的公告

2022-11-17 688099.SH
晶晨股份:2019 年限制性股票激励计划预留授予部分第二批次及第三批次第一个归属期归属结果暨股份上市的

公告

2022-11-17 688536.SH 思瑞浦:2020 年限制性股票激励计划预留授予部分第一个归属期第二次归属结果暨股份上市公告

2022-11-17 688012.SH 中微公司:董监高减持股份计划公告

2022-11-16 601231.SH 环旭电子:关于 2019 年股票期权激励计划预留授予部分第二个行权期开始行权的提示性公告

2022-11-16 300709.SZ 精研科技:关于使用闲置自有资金进行委托理财的进展公告

2022-11-16 688012.SH 中微公司:董监高集中竞价减持股份结果公告

2022-11-16 688019.SH 安集科技:询价转让结果报告书暨持股 5%以上股东减持股份达到 1%的提示性公告

2022-11-15 300456.SZ 赛微电子:关于共同投资设立智能传感产业基金的公告
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公告日期 证券代码 公告标题

2022-11-15 301099.SZ
雅创电子:国信证券股份有限公司关于上海雅创电子集团股份有限公司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资

金的核查意见

2022-11-15 301099.SZ 雅创电子:关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告

2022-11-15 300323.SZ 华灿光电:关于控股股东变更名称及经营范围并完成工商变更登记的公告

2022-11-15 300323.SZ 华灿光电:关于公司副总裁辞职的公告

2022-11-15 605358.SH 立昂微:股东集中竞价减持股份结果公告

2022-11-15 002241.SZ 歌尔股份:关于公司高级管理人员增持计划时间过半的进展公告

2022-11-15 600745.SH 闻泰科技:关于回购注销限制性股票减少注册资本暨通知债权人的公告

2022-11-15 600641.SH 万业企业:股东集中竞价减持股份进展公告

2022-11-14 002475.SZ 立讯精密:监事会关于 2022 年股票期权激励计划激励对象名单的核查意见

2022-11-14 002475.SZ 立讯精密:2022 年股票期权激励计划(草案)摘要

2022-11-14 002475.SZ 立讯精密:上市公司股权激励计划草案自查表

2022-11-14 002475.SZ 立讯精密:2022 年股票期权激励计划激励对象名单

2022-11-14 002475.SZ 立讯精密:2022 年股票期权激励计划(草案)

2022-11-14 002475.SZ
立讯精密:北京市汉坤(深圳)律师事务所关于立讯精密工业股份有限公司 2022 年股票期权激励计划的法律意见

书

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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