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机械 政策点评 领先大市-A(维持)
《关于巩固回升向好趋势加力振作工业经济的通知》

2022年 11月 22日 行业研究/行业分析

机械板块近一年市场表现
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政策描述：

 11月 21日，工信部等三部门联合印发《关于巩固回升向好趋势加力振

作工业经济的通知》（以下简称“《通知》”）。《通知》提出 17条政策举措，

夯实工业经济回稳基础，其中，第 7条 “巩固装备制造业良好势头”对机

械设备行业做出部署，以下就数控机床、农机、光伏、锂电、工控设备领域

做简要分析。

政策点评：

 数控机床：强调关键核心技术攻坚，利好自主可控及整线发展。我们认

为，《通知》从核心技术攻坚、金融投资、稳定出口、供应链保障、数字化

转型等多方面支持机床行业发展，并给予一定政策方向的指引，对机床设备

板块将构成重大利好。提高“自主设计能力”，利好机床关键功能部件及数

控系统的自主研发与自主可控。提高“系统集成能力”，有望推动机床企业

由单一产品销售商向智能制造系统集成方案供应商转变。中长期来看，高端

数控机床作为高端装备的重要组成部分，有望得到更多财政货币政策方面的

优惠待遇，建议关注相关投资机会，重点推荐科德数控。

 农机装备：组织农机装备补短板行动，一体化推动生产推广应用。近年

来，我国农业机械化和农机装备发展成效显著，但同时也还存在短板弱项。

2021年 11月底，农业部、工信部召开农机装备补短板工作推进会议，指出

部分农作物播种收获机械、畜牧水产智能化绿色化装备、高端智能农机等机

具装备差距较大，并强调瞄准农业生产需求加快补齐农机装备短板，为农业

农村现代化提供有力支撑；2022年中央一号文件也强调要提升农机装备研发

应用水平，全面梳理短板弱项。自“补短板”提出以来，各地多措并举，强

化产学研推结合，加强全链协同，着力突破技术装备瓶颈，推动市场一体化

建设，推进农机装备产业高质量发展。

投资建议：关注技术研发、产品布局、市场拓展等方面具备领先能力的

头部农机设备企业，重点推荐一拖股份（拖拉机行业龙头企业）。一方面，

“国四”切换，有利于行业落后产能出清，龙头企业市占率有望继续提升；

另一方面，公司在业务与产品横向拓展上具备一定的潜力，国外市场不断打

开，看好公司长期发展。

 光伏设备：推动智能光伏创新发展和行业应用。2021年 12月底，工信

部联合国家能源局等发布《智能光伏产业创新发展行动计划（2021-2025

年）》，针对各环节提出了“十四五”期间产业化研发重点，多晶硅（低能耗、
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低成本）、硅棒/硅片（大尺寸、薄片化）、晶硅电池（HJT、IBC 等高效电池

研发与产业化）、光伏组件（多主栅、钙钛矿叠层等），推动新型高效电池用

关键部件及关键设备产业化。

投资建议：关注 TOPCon 核心设备及铜电镀产业化进展。（1）首推电

池片设备：一方面，22-23 年，TOPCon 电池进入爆发式增长阶段，据

PVInfoLink，截至 2022年 8月，宣称布局的 TOPCon产能规划已超 300GW，

相关设备厂商有望直接受益；另一方面，HJT电池降本研发持续推进，其中，

电镀铜方案通过银改铜降低非硅成本，目前处在中试阶段，持续关注产业化

进展，重点推荐芯碁微装、捷佳伟创、金辰股份、帝尔激光、奥特维，建议

关注迈为股份。（2）硅片环节：技术路线分歧较小，围绕大尺寸硅片布局，

关注价值量高的单晶炉设备商以及切片设备商，重点推荐高测股份，建议关

注晶盛机电、宇晶股份。（3）硅料环节：产业链相对紧缺环节，硅料价格高

位带动下游扩产，重点推荐还原炉龙头设备商双良节能。

 锂电设备：完善光伏、锂电等综合标准化技术体系，推动新能源汽车行

业高质量可持续发展。科学、完善、配套的标准是产业健康、有序发展的重

要支撑，完善光伏、锂电等综合标准化技术体系，是规范我国光伏、锂电产

业健康发展、促进产业整合升级的有效手段。当前，锂电行业下游需求旺盛，

新能源汽车渗透率继续攀升，据中国汽车工业协会，2022年 1-10 月，新能

源汽车产销分别达到 548.5万辆和 528万辆，同比均增长 1.1倍，其中，10

月渗透率最高至 28.5%；据中国汽车动力电池产业创新联盟，2022 年 1-10

月，动力电池装车量 224.2GWh，同比增长 108.7%。

投资建议：研发实力领先、成本优势明显、合作头部客户、海外布局能

力较强的头部锂电设备厂商有望充分受益，重点推荐杭可科技、先导智能。

头部厂商更具技术创新能力，会提前布局多个前沿技术来保持领先并具备较

强的创新应对能力，技术变革反而利好头部厂商；当前，4680大圆柱电池在

特斯拉、宝马加持下，产业化进展有望提速。此外，头部下游客户往往产能

扩张多、设备需求大，下游不景气时、头部客户仍具备相对稳定的扩张能力。

同时，较强的海外布局能力，可以满足国内客户出海需求以及国外客户对锂

电设备的需求，海外客户较为依赖设备商，业务毛利率相对较高。

 工控设备：工控设备的国产化和自主可控已成为发展的需要，对提升产

业链供应链韧性和安全水平至关重要。今年以来，受疫情及下游需求放

缓影响，自动化市场增速放缓，但长期来看，我国自动化行业具备较大

的发展潜力。一方面，机器代替人工在长期内成为必然趋势；另一方面，自

动化设备等的国产化渗透率仍有提升空间。重点推荐国产自动化龙头汇川技

术以及谐波减速器国产龙头绿的谐波。

风险提示：宏观经济增长不及预期；疫情影响超出预期；原材料及部件成本
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波动风险；产业技术进步低于预期；终端需求拓展不及预期；下游产能过剩

风险；政策变动风险。
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