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零部件企业投入产出比浅析 

——行业深度报告   

投资要点 

 产投比是衡量公司投资效率的重要指标，表现为公司产出效益与投入资金的比

值。 

 产投比定义 

本文研究的产投比定义为当年营业收入增加值除以上期资本性支出。 

 产投比算数平均值为 0.85 

针对满足条件的 123 家公司进行统计分析，结果显示，汽车零部件行业各公司产

投比的算数平均值为 0.85，整体法平均值为 0.54，中位数为 0.80。其中整体法平

均值远低于算数平均值，主要原因为有小部分公司投入了大量资本性支出但后续

并没有获得相匹配的收入。 

 前十大产投比公司 

产投比排名前十的公司分别为：神驰机电、菱电电控、全柴动力、潍柴重机、冠

盛股份、光庭信息、卡倍亿、一汽富维、海联金汇、迪生力。高产投比公司大致

可分为三类：1）新增资本性指出较小，但收入仍保持增长。2）处于高景气赛

道，资本性支出较大，但收入增长幅度高于资本性支出的投入。3）技术突破或

国产替代加速，投资效率明显提高。 
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1 产投比的定义 

产投比是衡量公司投资效率的重要指标，表现为公司产出效益与投入资金的比值。影

响公司投入产出比的因素主要为 1）公司的经营效率。2）赛道景气度。本文研究的产投比

定义为当年营业收入增加值除以上期资本性支出： 

产投比=营业收入增加值/上期资本性支出 

注：①为了平抑短期扩产和收入波动对结果的影响，选取近三年 2019-2021 数据结果

进行对比分析。② 选取市值大于 30 亿的公司。 ③剔除因收并购导致收入暴增的公司。 

2 产投比的统计分析 

针对满足条件的 123 家公司进行统计分析，结果显示，汽车零部件行业各公司产投比

的算数平均值为 0.85，整体法平均值为 0.54，中位数为 0.80。其中整体法平均值远低于算

数平均值，主要原因为有小部分公司投入了大量资本性支出但后续并没有获得相匹配的收

入。 

图1： A 股汽配行业产投比均值 

 
资料来源：wind、浙商证券研究所（注：剔除了三年内有重大并购项目的公司，香山股份、东安动力、腾龙股

份、立中集团、中自科技、继峰股份、万通智控、隆盛科技、文灿股份、保隆科技、天成自控、云内动力、兆丰

股份、西菱动力） 

产投比排名前十的公司分别为：神驰机电、菱电电控、全柴动力、潍柴重机、冠盛股

份、光庭信息、卡倍亿、一汽富维、海联金汇、迪生力。高产投比公司大致可分为三类：

第一类为新增资本性指出较小，但收入仍保持增长，第二类为处于高景气赛道，资本性支

出较大，但收入增长幅度高于资本性支出的投入。第三类为技术突破或国产替代加速，投

资效率明显提高。 

需要重点关注的高产投比公司为：银轮股份(2.2)，华阳集团(1.6)，伯特利(1.5)，拓普

集团(1.5)，星宇股份(1.5)，旭升集团(1.1)。 

表1： 汽车零部件行业公司产投比 

公司名称 产投比 公司名称 产投比 公司名称 产投比 

神驰机电 15.5 雪龙集团 1.4 合力科技 0.3 

菱电电控 10.9 苏奥传感 1.3 上声电子 0.2 

全柴动力 9.5 信质集团 1.3 亚普股份 0.2 

潍柴重机 6.4 赛轮轮胎 1.3 通用股份 0.1 

冠盛股份 5.0 新朋股份 1.3 隆基机械 0.1 
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光庭信息 4.8 远东传动 1.3 精锻科技 0.1 

卡倍亿 4.4 欣锐科技 1.2 浙江世宝 0.1 

一汽富维 3.7 万安科技 1.1 东箭科技 0.1 

海联金汇 3.5 旭升集团 1.1 青岛双星 0.1 

迪生力 3.3 德宏股份 1.1 中鼎股份 0.1 

潍柴动力 3.0 新泉股份 1.1 西仪股份 0.0 

威孚高科 2.9 华达科技 1.1 金固股份 0.0 

祥鑫科技 2.8 飞龙股份 1.0 航天科技 0.0 

富奥股份 2.8 奥特佳 1.0 上海沿浦 0.0 

光洋股份 2.5 三角轮胎 1.0 广东鸿图 0.0 

常青股份 2.4 松芝股份 0.9 长华集团 0.0 

秦安股份 2.3 瑞鹄模具 0.9 英利汽车 -0.1 

松原股份 2.2 宁波华翔 0.9 S*ST佳通 -0.1 

银轮股份 2.2 双环传动 0.9 岱美股份 -0.1 

智慧农业 2.1 英搏尔 0.9 精进电动-UW -0.3 

湖南天雁 2.1 明新旭腾 0.8 旷达科技 -0.3 

万向钱潮 2.1 万里扬 0.7 亚太股份 -0.5 

富临精工 2.0 福达股份 0.7 成飞集成 -0.6 

恒帅股份 2.0 泉峰汽车 0.7 均胜电子 -0.9 

沪光股份 2.0 常熟汽饰 0.7 华域汽车 -1.0 

东风科技 1.9 晋拓股份 0.6 贵航股份 -1.3 

模塑科技 1.8 华懋科技 0.6 兴民智通 -1.3 

苏常柴 A 1.6 森麒麟 0.6 神通科技 -1.4 

博俊科技 1.6 万丰奥威 0.5 银亿股份 -1.7 

华阳集团 1.6 渤海汽车 0.5 天汽模 -1.8 

天润工业 1.6 嵘泰股份 0.5 双林股份 -2.0 

凌云股份 1.6 合兴股份 0.5 京威股份 -2.1 

川环科技 1.6 贝斯特 0.5 华安鑫创 -2.4 

云意电气 1.6 爱柯迪 0.5 申达股份 -3.0 

伯特利 1.5 浙江仙通 0.4 金杯汽车 -3.2 

拓普集团 1.5 玲珑轮胎 0.4 风神股份 -3.3 

中原内配 1.5 福耀玻璃 0.4 金鸿顺 -3.4 

星宇股份 1.5 豪能股份 0.4 美晨生态 -3.7 

湘油泵 1.4 长源东谷 0.4 众泰汽车 -4.9 

登云股份 1.4 贵州轮胎 0.3 路畅科技 -5.8 

南方精工 1.4 科博达 0.3 索菱股份 -14.3 

资料来源：wind、浙商证券研究所 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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