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宁波汽配画像图 

——行业专题报告   

投资要点 

 浙江省宁波市共有 15 家汽车零部件行业公司，经营业务包含汽车内外饰、减

震、密封、底盘轻量化、空气悬架、热管理、智能座舱、智能驾驶等各个汽车

零部件领域，是我国汽车零部件配套最全的城市之一。 

 营收排名 

其中营业收入在 100 亿以上的有五家分别为：均胜电子、宁波华翔、继峰股份、

拓普集团、旭升集团。（注：PE 为 11 月 20 日数据） 

均胜电子：公司实控人王剑峰（持股 20.8%），毛利率 12.0%，资产负债率

67.5%，PE -5.7。主营业务为汽车安全和汽车电子领域。2021 年汽车安全业务收

入为 323 亿元，全球被动安全市场份额占比 25%。汽车电子业务包含智能座舱、

智能驾驶、新能源管理三大方向，2021 年收入为 127 亿元，与华为合作开发操

作系统和座舱域控。 

宁波华翔：公司实控人周晓峰（持股 36.7%），毛利率 17.6%,资产负债率

45.9%，PE 10.5。主营业务为汽车内外饰和热成型金属件。公司客户集中在德系

品牌，上汽大众和一汽-大众是公司的核心客户。公司是特斯拉的一级供应商，

为国产 Model 3 配套后视镜、通风管等汽车零配件。 

继峰股份：公司实控人邬碧峰（持股 26.5%）等，毛利率 12.2%,资产负债率

69.0%，PE-131.9。国产乘用车座椅龙头，主要生产乘用车座椅头枕和扶手。

2019 年收购格拉默，并表后营业收入规模扩大。公司开拓乘用车座椅总成业

务，打开公司长期成长空间。公司已经获得了新势力客户的两个座椅定点项目。 

拓普集团：公司实控人邬建树（持股 63.6%），毛利率 22.4%,资产负债率

53.3%，PE51.1。公司核心业务为 NVH 业务（减震+内饰）。公司核心客户包括

通用、吉利、特斯拉、新势力等。公司借助原有业务切入轻量化底盘和空气悬挂

业务，并且大力布局汽车电子业务。公司打造了“2+N”的产品矩阵，未来成长空

间广阔。 

旭升集团：公司实控人徐旭东（持股 50.7%），毛利率 23.1%,资产负债率

44.1%，PE 44.0。公司主要业务包括新能源汽车和汽车轻量化两大领域。产品主

要应用领域包括新能源汽车变速系统、传动系统、电池系统、悬挂系统等核心系

统的精密机械加工零部件。铝合金是汽车轻量化的首选材料，随着轻量化需求的

增加，单车铝合金用量有望持续增加。 

 实控人持股比例前五名为：天普股份（尤建义 74.6%），拓普集团（邬建树

63.6%），恒帅股份（许宁宁 53.6%），旭升集团（徐旭东 50.7%）卡倍亿（林光

耀 37.1%） 

 毛利率前五名为：雪龙集团（35.5%），恒帅股份（32.5%），天普股份

（31.5%），爱柯迪（27.0%），合力科技（26.3%） 
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1 宁波汽配肖像图 

浙江省宁波市共有 15 家汽车零部件行业公司，经营业务包含汽车内外饰、减震、密

封、底盘轻量化、空气悬架、热管理、智能座舱、智能驾驶等各个汽车零部件领域，是我

国汽车零部件配套最全的城市之一。 

其中营业收入在 100 亿以上的有五家分别为：均胜电子、宁波华翔、继峰股份、拓普

集团、旭升集团。 

 均胜电子：公司实控人王剑峰（持股 20.8%），毛利率 12.0%，资产负债率

67.5%，PE -5.7。主营业务为汽车安全和汽车电子领域。2021 年汽车安全业务收

入为 323 亿元，全球被动安全市场份额占比 25%。汽车电子业务包含智能座舱、

智能驾驶、新能源管理三大方向，2021 年收入为 127 亿元，与华为合作开发操作

系统和座舱域控。 

 宁波华翔：公司实控人周晓峰（持股 36.7%），毛利率 17.6%,资产负债率

45.9%，PE 10.5。主营业务为汽车内外饰和热成型金属件。公司客户集中在德系

品牌，上汽大众和一汽-大众是公司的核心客户。公司是特斯拉的一级供应商，为

国产 Model 3 配套后视镜、通风管等汽车零配件。 

 继峰股份：公司实控人邬碧峰（持股 26.5%）等，毛利率 12.2%,资产负债率

69.0%，PE -131.9。国产乘用车座椅龙头，主要生产乘用车座椅头枕和扶手。

2019 年收购格拉默，并表后营业收入规模扩大。公司开拓乘用车座椅总成业务，

打开公司长期成长空间。公司已经获得了新势力客户的两个座椅定点项目。 

 拓普集团：公司实控人邬建树（持股 63.6%），毛利率 22.4%,资产负债率

53.3%，PE 51.1。公司核心业务为 NVH 业务（减震+内饰）。公司核心客户包括

通用、吉利、特斯拉、新势力等。公司借助原有业务切入轻量化底盘和空气悬挂

业务，并且大力布局汽车电子业务。公司打造了“2+N”的产品矩阵，未来成长

空间广阔。 

 旭升集团：公司实控人徐旭东（持股 50.7%），毛利率 23.1%,资产负债率

44.1%，PE 44.0。公司主要业务包括新能源汽车和汽车轻量化两大领域。产品主

要应用领域包括新能源汽车变速系统、传动系统、电池系统、悬挂系统等核心系

统的精密机械加工零部件。铝合金是汽车轻量化的首选材料，随着轻量化需求的

增加，单车铝合金用量有望持续增加。 

15 家公司中实控人持股比例前五名为：天普股份（尤建义 74.6%），拓普集团（邬建

树 63.6%），恒帅股份（许宁宁 53.6%），旭升集团（徐旭东 50.7%）卡倍亿（林光耀

37.1%）。 

15 家公司中毛利率前五名为：雪龙集团（35.5%），恒帅股份（32.5%），天普股份

（31.5%），爱柯迪（27.0%），合力科技（26.3%）。 
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图1： 波汽车零部件公司肖像图（按 2022Q1-3 营收排序，PE 为 2022.11.20 数据） 

 

资料来源：wind、浙商证券研究所 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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