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看好 

 三部门发布可再生能源消费不纳入能源消费总量通知  

11 月 16 日，国家发改委、国家统计局、国家能源局发布《关于进一
步做好新增可再生能源消费不纳入能源消费总量控制有关工作的通知》
（下称《通知》）。《通知》指出，准确界定新增可再生能源电力消费量
范围，不纳入能源消费总量的可再生能源，现阶段主要包括风电、太
阳能发电、水电、生物质发电、地热能发电等可再生能源。以绿证作
为可再生能源电力消费量认定的基本凭证，绿证核发范围覆盖所有可
再生能源发电项目，建立全国统一的绿证体系，原则上绿证可以转让，
积极推进绿证交易市场建设，推动可再生能源参与绿证交易。完善可
再生能源消费数据统计核算体系，在国家、省内和省间层面开展数据
统计核算。科学实施节能目标责任平价考核，将新增可再生能源电力
消费从各地区能源消费总量中扣除，但仍纳入能耗强度考核。  

 投资建议  

当前阶段，水电、风电和太阳能发电为我国主要可再生能源，《通知》
的发布鼓励电力消费向绿电倾斜，从需求端推动电力部门低碳转型，
助力双碳目标实现。《通知》明确建立全国统一的绿证体系，核发范围
覆盖所有可再生能源发电项目，进一步提升绿证市场活跃度，提高绿
证和绿电交易量。绿证交易有助于缓解因提升可再生能源发电质量和
电力辅助环节带来的成本压力，在平价上网提升绿电竞争力，提升全
社会绿电消费意愿。 

本周硅料价格出现松动，拐点信号日趋清晰，电池价格高位稳定，大
尺寸和新技术电池供给存在瓶颈，建议重点关注技术迭代叠加供给短
期偏紧价格维持高位的光伏电池片环节，和硅料价格下跌出现后盈利
修复较快的一体化企业。风电环节在三季报业绩压力释放后，结合招
标情况，后续风电企业业绩有望环比持续改善，建议关注海缆和塔筒
环节。  

 风险提示  

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、疫情控制不及预期；
4、地缘战争及冲突加剧等 
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