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2请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

1、行业估值指标、景气度指标：企业/订货/投资/用工景气指数（截至11.22，Q3数据尚未更新）；CCPMI（22年一季度起未有新数据）；工业增

加值

2、价格指标：PPI\PPIRM\CCPI、价格价差（化工品价格走势及最新历史分位）

3、供给端指标：产能利用率、能耗、固定资产投资、存货、在建工程情况

4、进出口指标：进出口价值贡献度拆分（橡胶、塑料行业Q3起未有新数据）

5、下游行业运行指标：PMI、地产、家电、汽车、纺服

6、行业经济效益指标：三大行业经济效益指标

7、全球宏观和终端市场指标：采购经理指数、GDP同比、民用建筑开工、消费者信心指数、汽车销售

8、全球化工产品价格及价差：化学原料价格及价差、中间产品价格及价差、树脂/纤维子行业价格及价差

9、全球行业经济效益指标：销售额变动、盈利能力、成长能力、偿债能力、营运能力、每股指标

10、欧美地区化工产品价格及生产指标：产能利用率、产量指数、PPI、生产指数

行业观点

（1）多因素影响子行业22年景气程度变化，农药行业在耕地面积预期提升、粮价维持在较高水平、国内供给有序且价格水平依旧较高的背景之下

22年整体盈利水平有望改善，重点推荐扬农化工、润丰股份、广信股份、利民股份；轮胎行业景气见底，新能源领域带来发展机遇，建议关注赛

轮轮胎、森麒麟。（2）需求经济相关程度较弱，半导体材料、军工材料等新材料领域中长期自主可控；重点推荐化学合成平台型公司万润股份。

（3）下游需求稳定，高度关注光伏、风电、新能源、代糖等细分领域；重点推荐新能源功能材料龙头新宙邦，全球甜味剂龙头金禾实业。（4）

龙头纵横扩张，一体化优势凸显，盈利中枢有望抬升；重点推荐万华化学、华鲁恒升、新和成（与医药组联合覆盖）。

风险提示

原油价格大幅波动风险；地缘政治冲突风险；新冠疫情导致需求不及预期风险；安全环保风险
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行业估值指标

化工行业市盈率

资料来源：Wind、天风证券研究所

化工行业市净率
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企业景气指数

景气度指标——企业景气指数

  

  

  

  

   

   

   

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

订货景气指数

化学原料及化学 品  业 化学纤维  业 橡胶和塑料 品业 

  

  

  

  

  

  

   

   

   

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

投资景气指数

化学原料及化学 品  业 化学纤维  业 橡胶和塑料 品业 

  

  

  

  

   

   

   

   

   

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

用工景气指数

化学原料及化学 品  业 化学纤维  业 橡胶和塑料 品业 

请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 资料来源：国家统计局、Wind、天风证券研究所
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化工行业采购经理指数（CCPMI） 化工行业采购经理指数（CCPMI）细项

景气度指标——CCPMI

请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

购进价格指数与PPIRM月环比 主产品出厂价格指数与PPI月环比

资料来源：国家统计局、CCPMI为摩贝（上海）生物科技有限公司官网指数发布、中

国物流与采购联合会危化品物流分会、中国危化品物流网、Wind、天风证券研究所

 

  

  

  

  

  

  

  

  

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

生产量指数 采购量指数 新订 指数
产成品 存指数 原材料 存指数

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

化工行业采购经理指数（      ）

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

      化工原料   月环比 购进价格指数   ）

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

    

    

   

   

   

   

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

    月环比：化学原料及化学 品  业

主产品出厂价格指数（  ）
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景气度指标——工业增加值

化工一级子行业工业增加值累积同比

资料来源：国家统计局、Wind、天风证券研究所

化工一级子行业工业增加值 月同比

   

   

   

 

  

  

  

  

  

  

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 

 油和天 气开采业  油、  及   料加工业 化学原料及化学 品  业
化学纤维  业 橡胶和塑料 品业

   

   

 

  

  

  

  

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 

 油和天 气开采业  油、  及   料加工业 化学原料及化学 品  业

化学纤维  业 橡胶和塑料 品业
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价格指标——CCPI

资料来源：国家统计局、Wind、天风证券研究所

◼ 22年9月，CCPI同环比有所回落。

◼ 22年9月PPI（化学原料及 品  ）
环比增速为负；CCPI同环比增速低于
PPI。

    

    

    

    

    

    

    

    

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

中国化工产品价格指数      

   
   
   
   
   
  
 
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 
 
 
 
 

 
 
  
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
  
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
  
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 

   化学原料及化学 品  业  月同比      化工原料   月同比 中国化工产品价格指数      同比

   

   

  

 

 

  

  

  

  

  

  

 

 

 

 

 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

   化学原料及化学 品  业  月环比      化工原料   月环比

中国化学产品价格指数    环比
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价格指标——PPI

资料来源：国家统计局、Wind、天风证券研究所

◼ 化工三大子行业PPI同比增速
均自2021年10月到达高点后
快速回落，2022年9月增速仍
呈下行趋势。

◼ 2022年上半年环比增速逐步
提升，但改善速度弱于去年同
期；进入下半年，环比增速持
续为负，但9月份环比增速负
值已有所收窄。

    

  

    

 

   

 

   

  

  

  

 

 

 

 

 

  

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

     月环比（ ）

   化学原料及化学 品  业  月环比 化学纤维  业 橡胶和塑料 品业（  

  

  

  

 

 

 

 

 

   

   

 

  

  

  

  

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

     月同比（ ）

   化学原料及化学 品  业  月同比 化学纤维  业 橡胶和塑料 品业（ ）
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价格指标——PPI-PPIRM价差

资料来源：国家统计局、Wind、天风证券研究所

◼ 从经验来看，PPI-
PPIRM领先于工业企业利
润增速的变动。

◼ 2021年年初至2022年年
初，化学原料及化学 品
  业PPI增速低于化工原
料 PPIRM，且在此期间
差值持续扩大；2022年年
初至今该差值逐步缩小，
到2022年9月，二者差值
已经接近0。

  

  

  

 

 

 

 

 

   

   

  

 

 

  

  

  

  

  

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

         价差 化学工业      化工原料   月同比

    

    

    

    

   

   

   

   

    

    

    

    

   

   

   

   

   
 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 

         价差    化学原料及化学 品  业  月环比      化工原料   月环比
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价格价差——化工品价格走势及最新历史分位

资料来源：Wind、百川盈孚、隆众资讯、中农立华、中纤网、天风证券研究所

注：颜色越红，最新历史分位值越高；颜色越蓝，最新历史分位值越低。
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价格价差——化工品价格走势及最新历史分位

资料来源：Wind、百川盈孚、隆众资讯、中农立华、中纤网、天风证券研究所

注：颜色越红，最新历史分位值越高；颜色越蓝，最新历史分位值越低。
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价格价差——化工品价格走势及最新历史分位

资料来源：Wind、百川盈孚、隆众资讯、中农立华、中纤网、天风证券研究所
注：颜色越红，最新历史分位值越高；颜色越蓝，最新历史分位值越低。
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价格价差——化工品价格走势及最新历史分位

资料来源：Wind、百川盈孚、隆众资讯、中农立华、中纤网、天风证券研究所
注：颜色越红，最新历史分位值越高；颜色越蓝，最新历史分位值越低。
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价格价差——化工品价格走势及最新历史分位

资料来源：Wind、百川盈孚、隆众资讯、中农立华、中纤网、天风证券研究所
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15请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

供给端指标

产能利用率 化工行业能耗用量同比

资料来源：国家统计局、Wind、天风证券研究所

◼ 2021年下半年，受“能耗 控”政策影响，行业能耗用量增速逐步放缓；22年2月，随着年后企业
开工 产，能耗开始同比增长。

◼ 受4-5月国内疫情的影响，2022年二季度化工行业企业开工率环比一季度有所下滑；9月，化学纤维
  业、橡胶和塑料 品业能耗用量同比仍在负值区间。

   

   

 

  

  

  

  

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 

化学纤维  业 橡胶和塑料 品业
化学原料及化学 品  业 动力 消费量   



16请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

供给端指标

化工行业固定资产投资完成额-累计同比化工行业存货同比

资料来源：国家统计局、Wind、天风证券研究所

◼ 受疫情冲击，   存同比增加。2022年初，随着稳增长政策的发力，1-2月企业开始主动去 存。
二季度受长三角地区疫情影响，化工行业 存累积速度加快。8-9月化学纤维、化学原料及化学 
品行业、橡胶和塑料 品行业存货同比增速快速下滑，环比有所下降，但整体 存水平仍处较高阶
段。

◼ 化学原料及 品  业、橡胶和塑料 品业固定资产投资完成额累计同比值自2021年一季度以来基
本处于回落区间，2022年Q3化学原料及 品  业增速持续回升，橡胶和塑料 品震荡向下；化
学纤维  业固定资产投资完成额累计同比值在2022年2月达到顶点后有所回落。

   

   

  

 

 

  

  

  

  

  

  

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 

化学纤维存货 橡胶和塑料 品存货 化学原料及化学 品存货

   

   

   

 

  

  

  

  

   

   

   

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 

化学原料及化学 品  业 化学纤维  业 橡胶和塑料 品业



17请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

供给端——化工品开工率走势及最新历史分位

资料来源：Wind、天风证券研究所

注：颜色越红，最新历史分位值越高；颜色越蓝，
最新历史分位值越低。

丙烯酸酯:全国估计 %

SAP树脂:全国估计 %

水处理:全国估计 %

胶黏剂:全国估计 %

胶黏剂:全国估计 %

聚酯切片:国内 %

聚酯产业链:PTA %

聚酯产业链:乙二醇(综合) %

聚酯产业链:乙二醇(石油制) %

聚酯产业链:乙二醇(煤制) %

聚酯产业链:乙二醇(甲醇制) %

聚酯产业链:聚酯 %

聚酯产业链:织造业 %

聚酯

橡胶 丁苯橡胶:国内 %

丙烯酸:烟台万华 %

丁酯:烟台万华 %

DMF:国内 %

ABS:国内 %

染料

板块 开工率 单位 开工率走势及最新历史分位

PTA %

MEG %

石油制MEG %

甲醇制MEG %

煤制MEG %

聚酯聚合 %

聚酯瓶片 %

涤纶短纤 %

涤纶长丝 %

二维中空 %

1.5D仿大化 %

再生POY %

再生瓶片 %

CPL %

锦纶切片 %

锦纶长丝 %

粘胶短纤 %

粘胶长丝 %

AN %

腈纶 %

氨纶 %

纯MDI %

PTMEG %

氨纶（圆机） %

氨纶（包纱） %

氨纶（棉包） %

氨纶（经编） %

氨纶（花边） %

化纤

板块 开工率 单位 开工率走势及最新历史分位

烯烃:国内 %

PX:国内 %

电石 %

聚氯乙烯(PVC) %

EPS:国内 %

聚苯乙烯:国内 %

ABS:国内 %

乙二醇(非乙烯法):合计 %

乙二醇(乙烯法):合计 %

甲醛:国内 %

二甲醚:国内 %

醋酸:国内 %

MTBE:国内 %

PTA:国内 %

PTA:国内 %

聚酯产业链:PTA %

酚酮 丁酮:总计 %

PVC:上游 %

PVC:华北下游 %

电石 %

纯碱 纯碱:全国 %

烯烃、芳香烃

醇类

氯碱



18请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

供给端——化工品库存走势及最新历史分位

资料来源：Wind、天风证券研究所

注：颜色越红，最新历史分位值越高；颜色越蓝，
最新历史分位值越低。

板块 工厂库存 单位 库存走势及最新历史分位

苯乙烯:全国估计 吨

甲苯:华东地区 吨

二甲苯:华东地区 吨

纯苯:华东港口 吨

聚烯烃:石化库存 万吨

甲醇:华东地区 万吨

丙酮:江阴地区:三库区:合计 吨

乙二醇:华东地区:合计 万吨

二甘醇:华东地区:合计 万吨

酚酮 丙酮:江阴地区:三库区:合计 吨

两碱 纯碱:全国 万吨

PTA流通环节 万吨

MEG 万吨

涤纶POY 天

涤纶FDY 天

涤纶DTY 天

涤纶短纤 天

二维中空 天

1.5D仿大化 天

再生POY 天

再生瓶片 天

CPL 万吨

锦纶切片 天

锦纶长丝 天

粘胶短纤 天

粘胶长丝 天

AN 天

腈纶 天

氨纶 天

PVC:华东仓库 吨

社会PVC 吨

硫磺:主要港口合计 万吨

钾肥:主要港口合计 万吨

尿素:烟台港 万吨

烯烃、芳香烃

醇类

化纤

塑料

化肥



19请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

进出口-出口价值贡献度拆分

化学纤维  业

橡胶 品业 塑料 品业

化学原料及化学 品  业

注：橡胶 品业、塑料 品业数据自22年7月起没有更新
资料来源：国家统计局、海关总署、Wind、天风证券研究所

    

    

    

   

   

   

   

    

    

    

   

   

   

   
  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

              

    

    

    

   

   

   

   

   

    

    

    

    

    

   

   

   

   

   

    

    

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

              

    

    

   

   

    

    

    

    

   

   

    

    

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

              

    

    

    

  

   

   

   

   

    

    

    

    

    

  

   

   

   

   

    

    

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

              



20请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

进出口-进口价值贡献度拆分

化学纤维  业

橡胶 品业 塑料 品业

化学原料及化学 品  业

    

    

    

    

  

   

   

   

   

   

    

    

    

    

  

   

   

   

   

   

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

              

    

    

    

    

    

  

   

   

   

   

   

   

    

    

    

    

    

  

   

   

   

   

   

   

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

              

    

    

    

    

    

  

   

   

   

   

   

    

    

    

    

    

  

   

   

   

   

   
  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

              

    

    

    

    

    

  

   

   

   

   

   

   

    

    

    

    

    

  

   

   

   

   

   

   

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

              

注：橡胶 品业、塑料 品业数据自22年7月起没有更新
资料来源：国家统计局、海关总署、Wind、天风证券研究所



21请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

进出口指数

出口交货值 月同比

HS出口金额 月同比 HS进口金额 月同比

出口交货值累积同比

资料来源：国家统计局、海关总署、Wind、天风证券研究所

    

    

    

  

   

   

   

   

   

   
 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 

化学纤维  业 橡胶和塑料 品业 
化学原料及化学 品  业 

    

    

    

  

   

   

   

   

    

    

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 

化学原料及化学 品  业 化学纤维  业 
橡胶和塑料 品业 

     

  

    

    

    

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

   化学工业及 相关工业的产品 
    机化学品  金 等的化合物 
   有机化学品 
   塑料及  品 
  一 纺 原料及纺  品 
   橡胶及  品 

    

   

    

    

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

    机化学品  金 等的化合物 
   有机化学品 
   塑料及  品 
  一 纺 原料及纺  品 
   橡胶及  品 
   化学工业及 相关工业的产品 



22请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

下游行业运行指标——PMI、地产、家电、汽车

PMI 家电产量累计同比

地产投资累计同比

汽车产销累计同比

地产销售累计同比 纺服产量累计同比

资料来源：国家统计局、中汽协、Wind、天风证券研究所

    

    

    

  

   

   

   

   

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 

 地产开发投资完成额 本年购  地面积

  

  

  

  

  

  

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

   

    
    
    
    
    
  

   
   
   
   
   
   
   
   
   

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 

  家用电  家用  机  电

    

    

    

  

   

   

   

   

    

    

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 

产量 汽车 累计值 销量 汽车 累计值

    

    

    

  

   

   

   

   

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 

  新开工面积    工面积    工面积
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23请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

行业经济效益指标——化学原料及化学制品制造业

利润总额及同比

利润率（利润总额/营业收入) 费用率

营业收入及同比

资料来源：国家统计局、Wind、天风证券研究所

    

    

    

    

  

   

   

   

   

   

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

万 

  
 
 
 
 
 

营业收入    

     

  

    

    

    

    

    

    

 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

  

利润总额    

  

  

  

  

  

   

   

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

利润率（利润总额 营业收入）



24请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

行业经济效益指标——化学纤维制造业

利润总额及同比

利润率（利润总额/营业收入) 费用率

营业收入及同比

资料来源：国家统计局、Wind、天风证券研究所
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25请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

行业经济效益指标——橡胶和塑料制品业

利润总额及同比

利润率（利润总额/营业收入) 费用率

营业收入及同比

资料来源：国家统计局、Wind、天风证券研究所
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营业收入    

     

    

  

   

    

    

    

    

    

    

 

   

    

    

    

    

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

  

利润总额    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

利润率（利润总额 营业收入）



26请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

全球宏观和终端市场指标

终端市场：民用建筑开工月度环比 终端市场：消费者信心指数 终端市场：汽车销售

资料来源：Bloomberg、天风证券研究所

同步指标：GDP同比情况领先指标：采购经理指数

    

    

    

   

 

 

  

  

  

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

美国   同比   欧 区   同比   
中国   同比         同比   
 鲁   同比    利   同比   
  比    同比        同比   

    

    

 

  

  

  

  

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

美国  业采购经理指数 加 大采购经理指数 
    业采购经理指数经季   国采购经理指数 
    国化工行业出口预期 

     

    

 

  

   

   

   

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

美国  建 开工月环比（ ） 加 大  建筑开工月环比（ ） 

 国  建筑开工月环比（ ） 日本  建筑开工月环比（ ） 

    

    

    

 

  

  

  

  

   

   

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

   大学消费者信心指数 欧 消费者信心指数 

 国消费者信心指数 

 

   

   

   

   

   

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

  
 
 
 
 
   

  汽车销售  美汽车销售 
欧 汽车销售   美 汽车销售 
  与中 汽车销售 



27请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

全球化工产品价格及价差——化学原料价格及价差

 烃/  烃价值链化学原料价差 芳香烃价值链化学原料价差

 烃/  烃价值链化学原料价格

  和  基价值链化学原料价格

芳香烃价值链化学原料价格 合成气/  价值链化学原料价格

资料来源：Bloomberg、天风证券研究所

 

   

     

     

     

     

     

     

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

  价格：美国基 （美  公 ） 
  价格： 欧基   合物等级（美  公 ） 
 二 价格：日本基 （美  公 ） 

       

     

 

   

     

     

     

     

     

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

  成品原料差：美国基 （美  公 ） 
  成品原料差： 欧基 （美  公 ） 
 二 成品原料差：美国基 （美  公 ） 

 

 

  

  

  

  

     

     

     

 

   

   

   

   

   

   

   

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 合二  成品原料差：日本基 （美  公 ） 
 二  成品原料差：  基 （美  公 ） 
 成品原料差： 欧基 （美  公 ）（  ） 

 

   

   

   

   

     

     

     

     

     

     

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 价格： 欧基 （美  公 ） 
 合二  价格：日本基 （美  公 ） 
 二  价格：  基 （美  公 ） 
重整油价格：日本基 （美  公 ） 

     

 

   

   

   

   

   

   

   

   

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 子   价格：中国基 （美  公 ） 

 价格：  基 （美  公 ） 

 

   

   

   

   

   

   

   

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

  价格： 欧基 （美  公 ） 



28请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

全球化工产品价格及价差——中间产品价格及价差

芳香烃价值链中间产品价差

 烃/  烃价值链中间产品价格 芳香烃价值链中间产品价格

 烃/  烃价值链中间产品价差

资料来源：Bloomberg、天风证券研究所

 

   

   

   

   

     

     

     

     
 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

环   成品原料差： 美基 （美  公 ）    成品原料差： 美基 （美  公 ） 

 

   

     

     

     

     

     

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

环   价格： 美基 （美  公 ）    价格：日本基 （美  公 ） 

   价格： 美基 （美  公 ）    价格：日本基 （美  公 ） 

 二 价格： 美基 （美  公 ） 

     

 

   

     

     

     

     

     

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

   成品原料差：日本基 （美  公 ） 
  基 成品原料差：美国基 （美  公 ） 
环  成品原料差：美国基 （美  公 ） 
 内  成品原料差： 欧基 （美  公 ） 

 

     

     

     

     

     

     

     

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

   价格：日本基 （美  公 ）   基 价格：美国基 （美  公 ） 

环  价格：美国基 （美  公 ）  内  价格： 欧基 （美  公 ） 

    价格：  中国（美  公 ）    价格：  中国（美  公 ） 



29请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

合成气/  价值链中间产品价差

  和  基价值链中间产品价格 合成气/  价值链中间产品价格

  和  基价值链中间产品价差

资料来源：Bloomberg、天风证券研究所

全球化工产品价格及价差——中间产品价格及价差

     

 

   

   

   

   

     

     
 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

   成品原料差：美国基 （美  公 ） 

 

   

   

   

   

     

     

     

     

     

     

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

   价格：美国基 （美  公 ） 

     

 

   

   

   

   

     

     

     

     

     

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

  成品原料差：  基 （美  公 ） 
  成品原料差：  基 （美  公 ） 
      体成品原料差：中国基 （美  公 ） 

 

   

     

     

     

     

     

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

  价格：  基 （美  公 ） 
  价格：美国基 （美  公 ） 
     价格：中国基 （美  公 ） 



30请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

全球化工产品价格及价差——树脂/纤维行业产品价格及价差

资料来源：Bloomberg、天风证券研究所

树脂/纤维行业产品价差 树脂/纤维行业产品价格

     

 

   

     

     

     

     

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

    成品原料差：美国基 （工 ：  ，美  公 ）     成品原料差： 欧基 （美  公 ） 

     成品原料差：美国基 （美  公 ）    成品原料差： 欧基 （美  公 ） 

   （   二   二 ）成品原料差：  基 （美  公 ）    纤维成品原料差：  基 （美  公 ） 

   树脂成品原料差： 欧基 （美  公 ）     成品原料差：日本基 （美  公 ） 

   成品原料差：美国基 （美  公 ） 

 

   

     

     

     

     

     

     

     

     

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

    价格：美国基 （美  公 ）     价格： 欧基 （美  公 ） 

     价格：美国基 （美  公 ）    价格： 欧基 （美  公 ） 

   价格：  基 （美  公 ）    纤维价格：  基 （美  公 ） 

   树脂价格： 欧基 （美  公 ）     价格：日本基 （美  公 ） 

   价格：美国基 （美  公 ） 



31请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

全球行业经济效益指标——销售额变动及盈利能力

盈利能力： 利率和净利率 盈利能力：ROIC、ROE和ROA

资料来源：Bloomberg、天风证券研究所

总体及分部门销售额变动

    

    

    

 

  

  

  

  

   

   

   

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

销售额总变动（同比 ） 基础化学品销售变动（同比 ） 

中间产品与 生品销售变动（同比 ） 塑料、树脂与纤维销售变动（同比 ） 

   

 

 

  

  

  

  

  

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

 利率     净利率     

   

 

 

 

 

 

  

  

  

  

  

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

                         



32请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

全球行业经济效益指标——成长能力、偿债能力、营运能力和每股指标

偿债能力：速动比率、流动比率和总负债/总权益

营运能力：存货周转率、应收账款周转率 每股指标：每股经营现金流、每股自由现金流和每股股利

成长能力：销售额、 利、净利和EPS同比

资料来源：Bloomberg、天风证券研究所

     

 

   

   

   

   

   
  

  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

销售额同比     利同比    
净利同比       同比    

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

总负债 总权益 速动比率（  ） 
流动比率（  ） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

存货周转率 应收账款周转率 

     

   

   

   

   

   

   

   

   

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

    

每股经营现金流 每股自由现金流 
去年每股股利（中值） 



33请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

欧美地区化工产品价格及生产指标——工业产能利用率（%）

欧 工业产能利用率（%）

资料来源：Bloomberg、欧 统计局，天风证券研究所

  

  

  

  

  

  

  
 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

欧 欧 区  国  国  大利  国       



34请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

欧美地区化工产品价格及生产指标——产量指数、PPI、生产指数

EU27：基本化工品产量指数

EU27：化工业生产价格指数（2015年=100）

EU27：基本化工品生产价格指数

EU27：化工产品产量指数（2015年=100）

资料来源：Bloomberg、欧 统计局，天风证券研究所

  

  

  

  

   

   

   
 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

化学品与化学 品   橡胶产品   塑胶产品   

  

  

   

   

   

   

   

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

化学品与化学 品   橡胶产品  塑胶产品   

  

  

  

  

  

  

   

   

   

   

   

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 料和颜料     有机基础化学品   

初级  塑料   初级  合成橡胶   

  剂和农用化学品   

  

  

  

   

   

   

   

   

   

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

工业气体    料和颜料   
   机基础化学品     有机基础化学品   
初级  塑料   初级  合成橡胶   



35请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

欧美地区化工产品价格及生产指标——调查指标、生产价格指数、进出口价值

 国：化工行业需求侧 查指标（余额%/扩散指数，未经季 ） 国：化工行业供给侧 查指标（余额%/扩散指数，未经季 ）

    

    

    

    

  

  

  

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

以 需求 订 评估 订  较 月 出口预期 

    

    

    

    

  

  

  

  

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

预期产量    业 况 成品 存 产值较上月 

资料来源：Bloomberg、 国联邦统计局、IFO、 国央行，天风证券研究所

 国：化工行业进出口价值同比 国：化工产品生产价格指数（2015年=100）

    

    

  

   

   

   

   

   

   

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

出口价值同比 进口价值同比

  

  

   

   

   

   

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

化学品与化学 品   化学 素和 化合物生产 
  剂、 保产品和  剂   油 、  油 和油    
  和  剂   化学品 
化学纤维   
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欧美地区化工产品价格及生产指标——产量指数、PPI、生产指数

美国：化工产品工业生产指数（2017年=100）

美国：化工产品工业产能利用率（%）美国：化工产品生产价格指数

资料来源：Wind、美国劳工部、美联储，天风证券研究所

  

  

  

  

  

  

  

  

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 

工业产能利用率（ ） 

  

  

  

  

   

   

   

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

  
  
 

基础化学品 有机化学品 合成 料和颜料 

工业气体 树脂 合成橡胶   合成纤维和细  农药、化 和  农业化学品 

油 、 料和 合剂   、  剂和 生  用品 

  

  

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   
 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

  
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

 
 
  
 

   （    年  月    ） 工业产能指数（  ，        ） 
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风险提示

原油价格大幅波动风险：

化工行业受原油价格影响较大，产品价格 原油波动较为敏感，若原油价格出现大幅波动，行业内公司业绩将面临不确定性影响。

地缘政治冲突风险：

  俄罗斯和乌克兰的冲突仍存在较大不确定性，两国的政治争端阻碍了全球范围内部分能源及化学品的正常贸易活动，可能影响

化工企业的生产经营。

新冠疫情导致需求不及预期风险：

2022年若新冠疫情持续反 ，将 全球市场需求 成长时间不及预期的负面影响。

安全环保风险：

近年来化工生产企业安全环保问题频发，化工企业安全、环保事件 企业生产运营将产生较大影响。
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股票投资评级
自报告日后的6个月内，相 同期沪
深300指数的涨跌幅

行业投资评级
自报告日后的6个月内，相 同期沪
深300指数的涨跌幅

买入 预期股价相 收益20%以上

增持 预期股价相 收益10%-20%

持有 预期股价相 收益-10%-10%

卖出 预期股价相 收益-10%以下

强于大市 预期行业指数涨幅5%以上

中性 预期行业指数涨幅-5%-5%

弱于大市 预期行业指数涨幅-5%以下

投资评级声明

 别 说明 评级 体系

分析师声明

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相 的专业胜任能力，本报告所表述的所有观点均 确地反映了我们 标的证
券和发行 的个 看 。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体投资建议或观点有直接或间接联系。

一般声明

除 另有规定，本报告中的所有材料版权均 天风证券股份有限公司（已获中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）及 附 机构（以下统称“天风证券”）。未
经天风证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者  本报告及 所包含的材料、内容。所有本报告中使用的 标、服务标识及标记均为天风证券的 标、
服务标识及标记。
本报告是机 的，仅供我们的客户使用，天风证券不因收件 收到本报告而视 为天风证券的客户。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但天风证
券 这些信息的 确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、 见等均仅供客户参考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、 见并未考虑
到获取本报告 员的具体投资目的、财务 况以及特定需求，在任何时候均不构成 任何 的个 推荐。客户应  本报告中的信息和 见进行独立评估，并应同时
考量各自的投资目的、财务 况和特定需求，必要时就 律、 业、财务、税收等方面咨询专家的 见。 依据或者使用本报告所 成的一 后果，天风证券及/或 
关联 员均不承担任何 律责任。
本报告所载的 见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等 见、评估及预测 需通知即可随时更改。过 的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在
不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载 见、评估及预测不一致的研究报告。
天风证券的销售 员、交易 员以及  专业 士可能会依据不同假 和标 、采用不同的分析方 而口头或书面发表与本报告 见及建议不一致的市场评论和/或交
易观点。天风证券没有将此 见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的资产管理部门、自营部门以及  投资业务部门可能独立做出与本报告中的 
见或建议不一致的投资决策。

特别声明

在 律许可的情况下，天风证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融
服务。因此，投资者应 考虑到天风证券及/或 相关 员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或  决定的唯一参考依据。
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