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摘要

n 在硬镜领域，国产品牌迈瑞医疗挤进前三

在硬镜市场，2021年医疗机构硬镜招投标中，
卡尔史托斯以10.3亿中标总额，中标总数量为
1,069件，占市场份额的34.5%，成为中标品牌的
Top1；中国国产品牌迈瑞医疗市占7.2%，挤进
Top3

n 软镜领域，主要由日本品牌垄断，国产品牌
份额占比小

2021年，医疗机构软镜招投标，软式内窥镜技
术壁垒较高，主要由日本品牌垄断。2021年，
奥林巴斯、宾得、富士等进口品牌中标金额合计
31.3亿元，占80%以上的市场份额，而中国国产
品牌开立医疗、澳华内镜、优亿等设备采购金额
合计2.6亿元

其中，奥林巴斯市场份额达54.4%，其中标总额
21.8亿元，总量2,010件均居第一；富士市场份
额达17.1%，其中标总额6.9亿元，总量615件均
居第二

n 中国目前医用内窥镜政策环境友好

医用内窥镜受到“两票制”、阳光集采和集中带量
采购等政策影响有限；此外，中国政府出台多项
政策，鼓励中国国内企业生产自主研发的医疗器
械，并积极推动国产品牌代替国际医用内窥镜品
牌进程

n 核心医用内窥镜技术与国际领先水平还有一
段差距，但是中国正逐步实现突破

医用内窥镜供应链复杂，技术门槛高，其核心技
术主要包括光学镜头集成、图像传感器技术、镜
体设计与集成技术、图像处理技术（包括降噪、
边缘增强技术等）

以成像镜头为例，光学镜头是获得光信号的关键，
日企多凭借相机等光学业务起家，在变焦镜头、
实现多倍光学放大且分辨率不变等领域有丰富专
利积累，而中国厂商高端数控机床加工、技术专
利积累等还与进口品牌有较大差距

此外，在图像显示领域，中国厂家在图像后处理
方面也实现突破。澳华内镜自研光学染色的CBI
分光染色技术，使得医生能更好观察病变黏膜下
的微血管结构。开立医疗自研的光电复合染色成
像VIST技术，保证画面亮度和高分辨率图像同时，
凸显早期病变的细微结构变化。综合来看，边缘
增强技术瓶颈被攻克，国产厂家与进口厂家的技
术差距已经缩小，还未攻克的技术未来5年内会
实现

2017年，中国医用内窥镜市场规模约为171.0亿

元人民币，到2021年市场规模增长至251.0亿元

人民币，2017-2021年CAGR为10.1%。展望未来，

随着政策利好、医用内窥镜技术进步、逐渐向耗

材过渡及市场需求持续增长等因素驱动，预计

2026年中国医用内窥镜市场规模增长至447.0亿

元人民币，2022到2026年的CAGR为12.6%

中国医用内窥镜市场一直由多家国际医疗器械巨

头主导。于2020年，国产品牌的渗透率（即所

有国产品牌开发的内窥镜产品占中国医用内窥镜

市场的市场总份额）仅 为5.6%；2021年约为

6.4%

受益于国内企业不断提升的技术水平、持续增加

的人才及资本资源、以及倡导国产品牌替代国际

品牌的政府行业支持政策，预期国内医用内窥镜

市场按高于国际品牌的增长率增长。预期到

2026年国产品牌于中国医用内窥镜市场中的渗

透率将达到16.8%
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名词解释

u CDE：Center for Drug Evaluation, NMPA，国家药品监督管理局药品审评中心，是国家药品监督

管理局药品注册技术审评机构，为药品注册提供技术支持

u 国家医保局：National Healthcare Security Administration，国家医疗保障局，于2018年3月组建，

主要职责为组织拟定医疗保障制度、统筹药品目录建设与监督等

u 普外科：普外科即普通外科，普外科(Department of general surgery)是以手术为主要方法治疗肝

脏、胆道、胰腺、胃肠、肛肠、血管疾病、甲状腺和乳房的肿瘤及外伤等其它疾病的临床学科，

是外科系统最大的专科。一般综合性医院外科除普外科外还有骨科、神经外科、心胸外科、泌尿

外科等

u NMPA：National Medical Products Administration，国家药品监督管理局，于2013年3月22日正

式挂牌成立，是国务院直属机构，是国家政府设置的药品监督管理部门，是药品行政监督管理组

织体系一部分，属于国家药事管理组织体系范畴

u 卫健委：National Health Commission of the People‘ s Republic of China，国家卫生健康委员会，

于2018年3月组建，主要职责为组织拟定卫生健康事业发展草案、制定疾病预防控制等

u 医保：社会医疗保险，国家和社会根据法律法规，向保障范围内的劳动者提供基本医疗需求保障

的社会保险制度，特点为低水平、广覆盖

u 集中带量采购（简称：集采）：是以“国家”或省级为单位进行药品的集中采购，通过与上游供应

商（药企或者经销商）谈判，以集中大规模的采购方式，获得较低的采购价格，帮助下游（医疗

机构等）节约成本，提高采购效率，达到控费的效果

u CCD：CCD是指电荷耦合器件，是一种用电荷量表示信号大小，用耦合方式传输信号的探测元件，

具有自扫描、感受波谱范围宽、畸变小、体积小、重量轻、系统噪声低、功耗小、寿命长、可靠

性高等一系列优点，并可做成集成度非常高的组合件。电荷耦合器件(CCD)是20世纪70年代初发

展起来的一种新型半导体器件

u CMOS：互补金属氧化物半导体(Complementary Metal-Oxide-Semiconductor)，制造技术和一般

计算机芯片没什么差别，电压控制的一种放大器件，主要是利用硅和锗这两种元素所做成的半导

体，使其在CMOS上共存着带N(带-电) 和 P(带+电)级的半导体，这两个互补效应所产生的电流即

可被处理芯片纪录和解读成影像
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医用内窥镜定义与分类
医用内窥镜是一种医用成像医疗器械，主要用于在内窥镜诊疗过程
中提供通道、照明，并可以对体腔、中空器官和身体管道进行观察
或操作

n 医用内窥镜定义

医用内窥镜至今已有约200年的历史，医用内窥镜主要用于在内窥镜诊疗过程

中提供通道、照明，并可以对体腔、中空器官和身体管道进行观察或操作。医

用内窥镜一般通过自然腔道或微创手术的小切口进入人体，帮助医生进行疾病

诊断或通过病变的活检进行病理诊断，亦可用于手术治疗或协助植入治疗性人

工产品

n 医用内窥镜构成

医用内窥镜通常由软管或硬管（可进入人体）、透镜成像系统（用于捕获和传

输患者内部组织器官图像）、图像处理系统（对捕获的图像进行数字化处理）、

显示系统（将数字化图像呈现给操作者或观察者），以及光源系统组成（传输

光线以提高被检查区域的可见度）组成，在某些情况下，还包括一个额外的工

作通道，为手术过程中使用的器械提供通路

n 医用内窥镜类别

按成像原理，医用内窥镜可以划分为光学内窥镜和电子内窥镜。按可重复使用

次数，可划分为一次性内窥镜和可重复使用内窥镜。按产品结构，内窥镜可分

为软镜和硬镜

医用内窥镜分类

成像原理

电子内窥镜

光学内窥镜

基于光电信息转换及图像处理方法，通过应用电子
元器件，结合光学组件实现成像 

基于几何光学成像原理，通过应用光学镜片组及光
路设计实现成像功能 

重复使用次数

一次性内窥镜

可重复使用内窥镜

单次诊疗、单次使用，一般无须维护 

可重复使用，但须长期维护、清洗、消毒

镜体硬度

软镜

硬镜

插入部分由柔软可弯曲的高强度材料制成，典型内
镜有胃肠镜、胆道镜、支气管镜等

插入部分由硬金属材料制成，操作中一般不能弯曲，
典型内镜有腹腔镜、宫腔镜和关节镜等

来源：新光维官网，头豹研究院
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医用内窥镜应用场景

随着技术不断发展和应用场景增加，医用内窥镜已成为普外科、耳
鼻喉科、泌尿外科、骨科、妇科等科室不可或缺的诊断和手术设备

来源：新光维招股书，澳华内镜招股书，头豹研究院

n 医用内窥镜应用场景

随着技术的不断发展和应用场景的增加，医用内窥镜已成为普外科、耳鼻喉科、

泌尿外科、骨科、妇科等科室不可或缺的诊断和手术设备

按照应用场景，医用内窥镜主要包括腹腔镜、关节镜、耳镜、鼻咽喉镜、宫腔

镜、膀胱镜、胃镜、肠镜等，已在临床中被广泛应用于不同科室和不同疾病的

治疗。其中，胃镜、肠镜等属于软管式内窥镜（软镜），即可以通过人体自然

腔道（食道、肠道等）随意弯曲的内窥镜；腹腔镜、关节镜等属于硬管式内窥

镜（硬镜），即借助戳孔使腔镜进入人体腔内或潜在腔隙的不可弯曲的内窥镜

医用内窥镜应用场景

科室 内镜名称 诊断 治疗

消化科 食管镜、胃镜、十二指肠镜、
结肠镜、胆道镜、肠镜

食道癌、慢性胃炎、小肠肿瘤、
大肠息肉、胆管炎

息肉切除术、食管静脉曲张结
扎术、止血、置管

肝胆外科 腹腔镜、十二指肠镜 肝炎、肝癌、腹水、胆结石、
胆囊炎

肝移植、胆结石切除、胆囊切
除术

心胸外科 胸腔镜 肺癌、纵隔肿瘤、心包积液、
气胸

肺叶切除术、大疱切除术、 纵
隔肿瘤切除术、心包开窗术、 
胸腺瘤切除术

泌尿外科 腹腔镜、膀胱镜、输尿管镜、
肾镜、电切镜

膀胱炎、肾结石、肾肿瘤、 输
尿管结石、血尿 前列腺切除术、膀胱切除术

妇科 腹腔镜、宫腔镜、阴道镜  盆腔炎、宫颈炎、女性不孕症、 
卵巢囊肿、宫颈癌

卵巢切除术、子宫切除术、 子
宫骶韧带悬吊术

神经外科 神经内窥镜 脑室内囊尾蚴病、脑癌 颅内垂体、颅底和脑室肿瘤手
术

耳鼻喉科 鼻咽镜、喉镜、耳镜 鼻炎、鼻息肉、鼻窦炎、 鼻中
隔偏曲、中耳感染

息肉切除术、功能性内窥镜鼻
窦手术、鼻中隔成形术

骨科 关节镜、脊柱内窥镜 髌股关节疼痛、膝盖肿胀、 骨
关节炎

髓核摘除、腰椎减压、 腰椎间
盘突出症

呼吸科 支气管镜 肺癌、慢性难治性咳嗽、 上呼
吸道阻塞

取出支气管异物， 插入支气管
支架

口腔科 牙科内窥镜 牙周炎，牙石检测， 牙周保养、牙石清除

眼科 眼科内窥镜  角膜水肿、虹膜粘连、白内障 内镜下睫状体光凝术， 玻璃体
切除术
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医用内窥镜市场规模
展望未来，随着政策利好、医用内窥镜技术进步、逐渐向耗材过渡
及市场需求持续增长等因素驱动，预计2026年中国医用内窥镜市场
规模增长至447.0亿元人民币，2022到2026年的CAGR为12.6%

来源：沙利文，头豹研究院

n 医用内窥镜市场规模

2017年，中国医用内窥镜市场规模约为171.0亿元人民币，到2021年市场规模增长至

251.0亿元人民币，2017-2021年CAGR为10.1%。展望未来，随着政策利好、医用内窥镜

技术进步、逐渐向耗材过渡及市场需求持续增长等因素驱动，预计2026年中国医用内窥

镜市场规模增长至447.0亿元人民币，2022到2026年的CAGR为12.6%

17.1 19.8 22.5 23.1 25.1 27.8 31.4
35.8

40.2
44.7

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

20182017 2019 2023E2020 2021 2022E 2024E 2025E 2026E

+10.1%

+12.6%

中国医用内窥镜市场规模，2017-2026E

单位：十亿元人民币

中国医用内窥镜国产品牌市场规模，2017-2026E

单位：十亿元人民币

n 中国医用内窥镜国产品牌市场规模

中国医用内窥镜市场一直由多家国际医疗器械巨头主导。于2020年，国产品牌的渗

透率（即所有国产品牌开发的内窥镜产品占中国医用内窥镜市场的市场总份额）仅 

为5.6%；2021年约为6.4%

受益于国内企业不断提升的技术水平、持续增加的人才及资本资源、以及倡导国产

品牌替代国际品牌的政府行业支持政策，预期国内医用内窥镜市场按高于国际品牌

的增长率增长。预期到2026年国产品牌于中国医用内窥镜市场中的渗透率将达到
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富士

奥林巴斯

优亿

视新

沃尔沃夫

澳华内镜

卡尔史托斯

开立医疗

宾得
艾克松

n 软镜市场竞争格局

2021年，医疗机构软镜招投标，软式内窥镜技术壁垒较高，主要由日本品牌垄断。2021年，奥林巴斯、

宾得、富士等进口品牌中标金额合计31.3亿元，占80%以上的市场份额，而中国国产品牌开立医疗、澳

华内镜、优亿等设备采购金额合计2.6亿元

其中，奥林巴斯市场份额达54.4%，其中标总额21.8亿元，总量2,010件均居第一；富士市场份额达

17.1%，其中标总额6.9亿元，总量615件均居第二

X轴：市场份额（%）；Y轴：中标金额（亿元）；气泡大小：中标数量（件）
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0.0% 5.0% 10.0% 15.0% 20.0% 25.0% 30.0% 35.0% 40.0%

卡尔史托斯

奥林巴斯

迈瑞医疗

史塞克

施乐辉
沃尔沃夫

Joimax

欧普曼迪

康美

锐适医疗

9

医用内窥镜竞争格局
2021年，有4,394家采购单位公布内窥镜招投标中标结果，涉及
13,750条内窥镜中标结果数据，涵盖479个品牌商，主要以国外品
牌为主，采购数量共计29,682件，采购总额合计140.8亿元

来源：公开数据整理，头豹研究院

根据公开数据，2021年，有4,394家采购单位公布内窥镜招投标中标结果，涉及13,750条内窥镜中标结

果数据，涵盖479个品牌商，主要以国外品牌为主，采购数量共计29,682件，采购总额合计140.8亿元

n 硬镜市场竞争格局

在硬镜市场，2021年医疗机构硬镜招投标中，卡尔史托斯以10.3亿中标总额，中标总数量为1,069件，

占市场份额的34.5%，成为中标品牌的Top1；中国国产品牌迈瑞医疗市占7.2%，挤进Top3

中国硬镜市场竞争格局

单位：亿元；%；件

中国软镜竞争格局

单位：亿元；%；件
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政策名称 颁布
日期

颁布
主体 政策要点 政策

影响

《浙江省2021-2022年度
政府集中采购目录及标准
的通知》

2022-06 浙江省
财政局

根据浙江省关于公布《浙江省2021-2022 年度政府
集中采购目录及标准的通知》，预算400万元以上应
采用公开招标

《关于2021年省级卫生
健康机构进口产品目录清
单的公示》

2021-03 广东省
卫健委

广东省仅有46种医疗设备可选择采购进口产品，较
2019年的205种减少77.6%。其中，宫腔镜、腹腔镜、
关节镜等八种医用硬质内窥镜被剔除

《四川省政府集中采购目
录及标准（2020年度）》 2020-12 四川省

财政局

根据四川省财政厅关于印发《四川省政府集中采购
目录及标准（2020年度）》的通知，预算400万元
以上应采用公开招标

《重庆市财政局关于印发
重庆市政府集中采购目录
及采购限额标准的通知》
（渝 财规 [2020] 14 号）

2020-12 重庆市
财政局

根据重庆市财政局关于采购目录的相关规定，单次
采购金额在50万元以上的医疗设备采取集中采购

《关于印发2021年度政
府集中采购目录及标准的
通知》

2020-09 江苏省
财政局

根据江苏省财政厅《关于印发2021年度政府集中采
购目录及标准的通知，预算400万元以上应采用公开
招标

《关于开展本市医保定点
医疗机构医疗器械“阳光
采 购 ” 有 关 事 项 的 通 知
（ 沪 人 社 医  〔 2 0 1 6 〕
133 号）》

2016-04

上海社
保局、
药监局
等六
部门

上海市对部分内镜手术耗材施行阳光采购注，涉及
品种有食道支架、胆道支架、气道支架、取样钳、
电圈套器、高频活 检钳等，相关产品未执行两票制

10

医用内窥镜政策
医用内窥镜受到“两票制”、阳光集采和集中带量采购等政策影响有
限；此外，中国政府出台多项政策，鼓励中国国内企业生产自主研
发的医疗器械，并积极推动国产品牌代替国际医用内窥镜品牌进程

来源：医保局，采招网，头豹研究院

弱 强 正向 负向中国各主要省市医用内窥镜采购政策

n 医用内窥镜政策

目前，内窥镜设备只涉及集中采购（财政部门组织），不适用“两票制”、阳光采购和集中带量采购。内窥

镜手术耗材在部分省市涉及“两票制”和阳光采购，不适用集中采购（财政部门组织）和集中带量采购。总

体而言，受到此类政策影响有限

值得注意的是，中国政府出台多项政策，鼓励中国国内企业生产自主研发的医疗器械，特别是具有全球竞

争力的高端医疗器械。具体而言，中国相关政府机关已将医用电子内窥镜列入重点研发领域之一，并积极

推动国产品牌代替国际医用内窥镜品牌。不少地方政府出台具体政策，鼓励采购国产品牌医疗器械。例如，

2021年，广东省卫生健康委员会公布2021年公立医疗机构进口产品采购列表，广东省仅有46种医疗设备可

选择采购进口产品，较2019年的205种减少77.6%。其中，宫腔镜、腹腔镜、关节镜等八种医用硬质内窥镜

被剔除，意味着广东省所有公立医院及医疗机构在采购这些医用内窥镜时，将优先采购国产品牌。2021年，

四川、浙江等多个省份亦采取类似政策，表明政府对国产医疗器械企业发展的大力支持
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医用内窥镜核心技术
医用内窥镜供应链复杂，技术门槛高，其核心技术主要包括光学镜
头集成、图像传感器技术、镜体设计与集成技术、图像处理技术，
目前中国多核心技术逐渐实现突破

来源：华安证券，头豹研究院

n 医用内窥镜技术情况

医用内窥镜供应链复杂，技术门槛高，其核心技术主要包括光学镜头集成、图像传感器技术、镜体设计与

集成技术、图像处理技术（包括降噪、边缘增强技术等）

成像镜头：内窥镜图像分辨率决定了内窥镜成像的清晰度，是保障临床疾病筛查检出率和准确率的关键。

光学镜头是获得光信号的关键，日企多凭借相机等光学业务起家，在变焦镜头、实现多倍光学放大且分辨

率不变等领域有丰富专利积累，而中国厂商高端数控机床加工、技术专利积累等还与进口品牌有较大差距

图像传感器：图像传感器是把光学信息转换为电信号，现主要有CCD和CMOS传感器。CCD技术长期被日本

垄断，2019年CCD产业前七大厂商皆为日系厂商，占据全球98.5％市场份额。相比于CCD，CMOS具备体积

小、耗电量低、成本低、系统整合度高特点，CMOS有望代替CCD图像传感器在内镜中的使用。相较CCD技

术中国企业几乎无影响力的现状，在CMOS领域，中国韦尔股份2019年收购的豪威科技在CMOS领域市占

率约11.5%；澳华内镜、开立医疗先后推出的AQ-200、HD-550均采用CMOS传感器，新光维获批的“4K超高

清内窥镜摄像系统”，使用的也是CMOS传感器。中国与海外企业在CMOS技术研发差距有望逐渐缩小

图像显示：中国厂家在图像后处理方面也实现突破，澳华内镜自研光学染色的CBI分光染色技术，使得医生

能更好观察病变黏膜下的微血管结构。开立医疗自研的光电复合染色成像VIST技术，保证画面亮度和高分

辨率图像同时，凸显早期病变的细微结构变化。综合来看，边缘增强技术瓶颈被攻克，国产厂家与进口厂

家的技术差距已经缩小，还未攻克的技术未来5年内会实现

医用内窥镜核心技术模块

内镜
系统

成像镜头：优秀的成像镜头应有大小视角、小畸变和高相
对孔径和景深。非球面镜头可以消除球差，缩小镜头体积

图像传感器：CMOS、CCD

采集和处理电路：可以编辑逻辑门序列，数字信号处理及
使用更小尺寸的组件封装技术 

成像镜头：球、非球面

图像传感器

采集和处理电路

核心零部件 难点与趋势组成部分

图像
显示

降噪技术

边缘增强技术

降噪技术：降噪算法、时间降噪技术、时间滤波技术

边缘增强技术：假彩色成像、数字滤波等技术 

照明
系统 LED光源、卤素灯 LED光源、卤素灯：LED冷光源有望替代卤素灯
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医用内窥镜品牌对比
中国软性内窥镜产品与国外主要竞争对手新代产品相比，大部分性
能参数上没有实质性差别，在部分功能特性上具有比较优势，例如
在信号传输方式、胃及肠镜视场角等国产品牌凸显优势

来源：澳华内镜招股书，开立医疗官网，头豹研究院

n 医用内窥镜品牌对比

中国软性内窥镜产品与国外主要竞争对手新代产品相比，大部分性能参数上没有实质性差别，在部分功能

特性上具有比较优势，例如在信号传输方式、胃及肠镜视场角等国产品牌凸显优势

此外，相较于进口产品，国产品牌产品性价比优势明显。以澳华内镜为例，AQ-200价格优势明显。澳华内

镜一套AQ-200软镜系统（一套主机+一条电子胃镜+电子肠镜+其他配套产品）比国外品牌产品终端价格低

20.0%-40.0%，性价比优势凸显，在二级医院、基层医疗机构以及民营医院等客户中优势显著

国内外医用内窥镜品牌参数对比

项目 澳华内镜
AQ-200

开立医疗HD-
550

奥林巴斯
CV-290

富士胶片
ELUXE-

7000

宾得医疗
EPK-i7000

技术水平/行业
地位

画质清晰度 1080P 1080P 1080P 1080P 1080P 行业先进水平 

冷光源 300W 氙灯 多LED 300W氙灯 多LED 300W氙灯 差异化技术
路线

信号传输方式（主
机和镜体间）

激光传输、无
需导光杆 

电信号传输、有
导光杆

电信号传输、
有导光杆 

红外传输、 
有导光杆 

电信号传输、
有导光杆 行业领先地位 

光学染色功能 CBI Plus®分光
染色技术 

VIST光电复合染
色成像技术 

NBI窄带成像
技术 FICE电子染色 I-SCAN智能

电子染色
差异化技术

路线 

光学变焦功能 无 无 有 有 有 重点在研方向 

胃镜弯曲角（度）
上/ 下/左/右  

 210/90/ 
100/100 

 210/90/ 
100/100 

210/90/ 
100/100 

210/90/ 
100/100 

210/120/ 
120/120 行业先进水平 

肠镜弯曲角（度）
上/ 下/左/右 

180/180/ 
160/160 

180/180/ 
160/160 

180/180/ 
160/160 

180/180/ 
160/160

210/180/
160/160 行业先进水平 

胃镜视场角（度） 145 140 140 140 140 行业领先地位 

肠镜视场角（度） 145 140 170 170 140 国有产品领先地位 

供电方式 无电气接点 有电气接点 有电气接点 无电气接点 无电气接点 行业先进水平 

监视器 双画面、26英
寸全高清液晶 

24寸、21.5寸高
清液晶 

26英寸全高
清液晶 

19英寸全高
清液晶

19英寸SNOY
液晶 具备产品配套 

123.0
147.2

189.6

249.8
228.8

178.9

276.8 263.5

155.4

139.0
178.9

243.0
220.0

CV-290AQ-200 HD-550 ELUXE-7000

110.0

183.8
216.0

2020下限

2020上限

2019下限

2019上限

国内外医用内窥镜品牌价格对比

单位：元
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企业介绍——澳华内镜
澳华内镜经过20多年专注与创新，技术持续突破，产品线布局丰富，
高端产品占比不断提升，产品与进口产品性能差异逐步缩小。目前，
重磅新品上市在即，业绩空间有望打开

q 上海澳华内镜股份有限公司(以下简称：澳华内镜，证券代码：688212.SH)

q 澳华内镜是一家主要从事电子内窥镜设备及内窥镜诊疗手术耗材研发、生产和销售的高新技术企业。
公司是中国较早从事软性电子内窥镜研发和制造的企业之一，围绕内窥镜诊疗领域进行了系统性的产
品布局，经过20多年的专注与创新，产品已应用于消化科、呼吸科、耳鼻喉科、妇科、急诊科等临床
科室，产品已进入德国、英国、韩国等发达国家市场，具备较强的竞争优势

企业简介

澳华内镜技术储备，2021.12

澳华内镜优势，2022

掌握内镜核心技术
已自主掌握软性内窥镜的图像
处理算法、电子电路设计、软
件开发应用、光学系统设计及
制造、精密机械设计及组装等
方面的核心技术，并实现了关
键零部件的自主设计及制造

1

再研产品线丰富
在研项目包含1个合作研发项
目和7个自主研发项目。目前，
公司十二指肠镜产品、可变
硬度肠镜、双焦点内镜及放
大内镜等技术均已完成样机
试制，性能符合预期，有望
在未来3年内陆续补足公司主
力产品线

2

多层次销售策略同步推进
第一，在基层医疗领域借性价比优
势，向基层医疗机构渗透，扩大客
户群体。第二，针对三级医院建立
合作，逐步依靠高端产品渗透开拓。
第三，对中西部市场进行错位竞争，
开拓外资产品销售相对薄弱市场

3

项目名称 进展或阶段性成果 应用前景 拟达到目标 技术水平

4K超高清软性内
窥镜系统 

• 主机、光源及常规系列产品检测基本完成
• 配套的5款产品处于检测阶段
• 配套的部分一次性产品处于研发阶段

超高清软镜系统，可用
于全科室的软镜诊疗 获得注册证 中国领先 

3D软性内镜 • 部分关键技术已完成验证，产品处于工程样机研
发阶段 消化道3D成像内窥镜 获得注册证 中国领先 

内窥镜机器人 
• 完成关键技术攻关
• 部分配套设备已在检测过程中
• 完成部分技术动物试验验证

复杂精密的消化道内窥
镜下手术实施及应用 获得注册证 国际创新

AQ-100系统升
级及配套开发 • 产品升级设计完成，导入生产 AQ-100系统升级 导入生产 中国领先 

内窥镜耗材产品 • 部分产品处于检测阶段
• 部分产品已获得注册证 消化道内窥镜诊疗耗材 获得注册证 中国领先 

动物镜内镜系统 • 完成用户试用
• 完成产品量产并上市 动物用内窥镜系统 产品上市 中国领先 

其它 
• 多款一次性内镜产品及配套设备处于研发过程中
• 气腹机产品进入工程样机开发阶段
• 一次性耗材产品已获得CE证

多科室一次性内窥镜产
品及配套设备腹腔镜手
术设备内窥镜诊疗耗材 

产品上市 中国领先 

注：公司 AQ-200系列的升级设备（光源）AQL-200L系统已于2022 年5月上市

来源：澳华内镜，头豹研究院
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企业介绍——开立医疗
开立医疗经过多年努力，是国内软式内窥镜龙头企业，公司产品线
逐渐实现了从内科到“内科+外科”，从诊断到“诊断+治疗”，从设备
到“设备+耗材”的扩张，多产品战略初具雏形

q 深圳开立生物医疗科技股份有限公司(以下简称：开立医疗，证券代码：300633.SH)

q 开立医疗自成立以来一直致力于医疗设备的自主研发和制造。产品涵盖超声医学影像、内镜诊疗、微创外科和体
外诊断等领域，能够为各级别医院的不同科室提供临床解决方案。目前全球员工超过2,000人，在硅谷、西雅图、
东京以及中国的深圳、上海、哈尔滨、武汉设有七大研发中心，研发人员600余人。在中国31个主要城市设立分
公司和办事处，在全球130多个国家和地区设有销售和维修网点

企业简介

开立医疗医用内窥镜再研项目，2021.12

开立医疗优势，2022H1

在研项
目名称 项目目的 项目

进展
拟达到
目标 预计对公司未来发展影响

项目3

将内镜和超声技术相结合，将微型高频超
声探头安置在内镜顶端，当内镜插入体腔
后，通过内镜直接观察消化道黏膜病变的
同时，可利用内镜下的超声进行实时扫描，
获得胃肠道管壁的层次结构的组织学特征
及周围邻近脏器的超声图像 

正常
推进中

产品
上市 

中国首家、全球第四家有凸阵超声内镜的公司。
在临床上，凸阵超声内镜可对消化道管壁粘膜
下生长的病变性质进行鉴别诊断，对消化道肿
瘤进行术前分析，判断其侵袭深度和范围，鉴
别溃疡的良恶性，并可诊断胰胆系统肿瘤。凸
阵超声内镜的推出，将给公司开拓新的产品领
域及市场领域，在超声领域和内窥镜领域都能
提高企业的知名度和市场占有率

项目 4 

开发一款AI辅助诊断软件，在内镜检查过
程中对检查部位进行提示标记，避免检查
盲区；对病灶进行提示标记，减少病灶遗
漏。通过AI辅助，可以极大的降低医生的
工作压力，增加工作效率，提高内镜检查
质量，提高早癌诊出率

正常
推进中

面市时产品
将达到国际

先进水 

在人工智能迅速发展的今天，公司作为国产内
镜领军企业，率先引入AI技术，致力于AI与医
疗内窥镜检查完美结合，为客户提供更优质的
辅助诊断方案。带动国产化，智能化医疗器械
产品的发展

项目5
聚焦图像质量等关键性能参数指标及临床
核心功能，降低客户采购门槛，为客户提
供高性价比、高可靠性、高耐用性产品

正常
推进中 产品上市 具有低成本高性价比的优势，进一步增强公司

在低端机市场的竞争力，提升市场份额 

来源：开立医疗，头豹研究院

n 开立医疗始终以客户需求为导向，致力于为全球医疗机构提供优质的产品和服务

n 2022年H1，内镜领域，产品在66家中国三级医院装机，其中复购14家，新进入52家，累计进入超250家三级医院。高清内

镜HD-550（高端产品）系列销量占公司内镜整体收入的60%以上，公司内镜对三级医院的销售占比也有所提升，三级医院

客户的装机相比2021年H1约翻倍增长，保持2022年内镜设备收入较快增长（40%-50%的增速）的指引不变

n 展望未来，公司将进行研发的长期投入，使公司内镜产品在图像质量、镜体种类、操控性易用性、高端功能等方面持续领

先国内其他企业；公司将继续加大营销网络建设、学术推广力度、专家资源覆盖等方面投入，提升公司品牌影响力

研发中心

7个

专利数量

720项

软件著作权

213项

医疗器械注册证

130个

销售覆盖国家和地区

130个

开立医疗：开行业先河、立民族品牌
满足保障

数据反馈
专业销售 临床需求 产品装机技术研发

注：超声电子上消化道内窥镜已于2022年8月获批NMPA的III类医疗器械注册证
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医疗成本

南微医学优势，2022H1

n 南微医学致力于为全球医疗机构提供优质产品及服务，帮助世界各地提高医疗水平、减少病人痛苦、降低医疗成本

n 2022年经营策略：坚持创新发展和全球化渠道建设 

ü 培育第二增长曲线-可视化

①完成国内胆道镜覆盖指标及创新的ICU销售体系建设，完成国外胆道镜规避专利设计及注册；②达成可视化产品降本目标；

③短款胆道镜、支气管镜获证上市，开发成像底层技术；④设立有利于创新的创新平台，培育前瞻性项目、激发研发人员的

积极性

ü 持续推进全球化

①拓展海外渠道：条件成熟时，完成海外渠道并购；②优化美国市场营销战略，提升销售收入，为其他市场积累经验；③培

育和扶持英法日子公司起步

n 创新和全球化是南微医学发展的两个驱动轮。在做深做透内镜诊疗设备和耗材第一增长曲线、培育可视化第二增长曲线的

同时，展望未来，南微还将探索和培育第三增长曲线

发明专利

55个

实用新型专利

272个

外观设计专利

18个

软件著作权

16个

内镜诊疗核心领域技术

30项

南微医学：深耕内镜诊疗市场，坚持创新驱动
满足保障

数据反馈
全球渠道 临床需求技术研发
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企业介绍——南微医学
南微医学20年来一直聚焦于内镜诊疗器械领域。经过多年的努力，
先后获得国家科技进步二等奖两项，目前已发展成为创新能力强、
产品线丰富、规模优势明显、渠道国际化的行业龙头企

q 南微医学科技股份有限公司(以下简称：南微医学，证券代码：688029.SH)

q 南微医学自成立以来，致力从事微创医疗器械研发、制造和销售。公司主要产品包括配合内镜使用的内镜诊疗器
械、微波消融设备及耗材、一次性内镜等三大系列

q 其中，内镜诊疗器械主要包括活检类、止血和闭合类、EMR/ESD类、扩张类、ERCP类、EUS/EBUS类等六大类60 
多种上百个规格系列的产品

企业简介

南微医学主要经营模式，2022H1

来源：南微医学，头豹研究院

盈利模式

盈利主要来自于内镜

诊疗器械、肿瘤消融

器械及耗材、一次性

内镜的销售收入与成

本费用之间的差额

研发模式

以“销售一代、储备一代、

研发一代”为研发方针，

坚持医工结合的创新研

发模式，跟踪临床科室

的新需求、新设想，将

临床需求转化为产品

采购模式

• 一般采购模式

• 外协加工模式

• 经销：中国及除美、德、英、法国以外其它地区

• 直销：美国、 德国、荷兰

• 贴牌销售（OEM/ODM）：部分国际客户销售模式

生产模式

• 以销定产

• 适量备货
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u 头豹是中国领先的原创行企研究内容平台和新型企业服务提供商。围绕“协助企业
加速资本价值的挖掘、提升、传播”这一核心目标，头豹打造了一系列产品及解决
方案，包括：报告/数据库服务、行企研报定制服务、微估值及微尽调自动化产品、
财务顾问服务、PR及IR服务，以及其他以企业为基础，利用大数据、区块链和人
工智能等技术，围绕产业焦点、热点问题，基于丰富案例和海量数据，通过开放
合作的增长咨询服务等

u 头豹致力于以优质商业资源共享研究平台，汇集各界智慧，推动产业健康、有序、
可持续发展

300+ 50万+
合作专家

8万+

注册机构用户

公司目标客户群体
覆盖率高，PE/VC、
投行覆盖率达80%

资深分析师

5,000+

细分行业
深入研究
原创内容

100万+

行企研究
价值数据元素

企业服务

为企业提供定制化报告服务、管理咨询、战略
调整等服务

提供行业分析师外派驻场服务，平台数据库、
报告库及内部研究团队提供技术支持服务

云研究院服务

行业峰会策划、奖项评选、行业白皮书等服务

行业排名、展会宣传

地方产业规划，园区企业孵化服务

园区规划、产业规划

四大核心服务

头豹研究院简介

备注：数据截止2022.6



更多精彩研报
正在进行中

若您期待看到完整版报告或报告

课题有独到见解，头豹欢迎您加

入到此篇报告的研究中。相关咨

询，欢迎联系头豹研究院医疗行

业研究团队。

邮箱：

lamber.hao@frostchina.com

2022年中国医用水凝胶行业概览：瑞凝生物、
华阳医疗、长春吉原竞争新一代敷料“候选人” 

2022年中国再生医学行业概览：中国再生医学、
正海生物、诺普医学搭乘上“永生”行驶船舶

行业概览：2022年中美IVD(体外诊断)行业对比，
国产替代路在何方？

欲了解更多医疗领域系列课题，登陆头豹研究院官
网 www.leadleo.com 搜索查阅：

2022年中国中成药行业概览未来五十年展望：
肿瘤及罕见病治疗的发展策略 

医美产业链系列之2022年中国玻尿酸行业概览：
掘金赛道，市场潜力无限

医美产业链系列之2022年中国肉毒素行业概览：
爱美客，四环生物，兰州生物纷纷布局与玻尿
酸并驾齐驱的掘金赛道
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