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[Table_Summary] ⚫ 本周市场表现： 

本周上证综指上涨 0.14%，创业板指下跌 3.36%，沪深 300 指数下

跌 0.68%。中证 1000 指数下跌 2.2%。机械设备行业指数下跌 1.41%，

跑输上证综指 1.55%，跑赢创业板指 1.95%，跑输沪深 300指数 0.73%，

跑赢中证 1000 指数 0.79%。年初至今来看，机械设备行业指数下跌

16.73%。 

⚫ 本周重点研究成果： 

周我们外发了智能物流仓储设备行业深度《乘中国制造之风，智能仓

储物流可期万里》： 

智能仓储降本增效优势明显，市场空间超千亿规模；复盘日本大福的

成功路径，我们认为国内已经具备孕育龙头的条件。 

我们建议关注两类企业，一类是原软件研发实力较强的智能仓储物流

厂商，代表厂商有今天国际、兰剑智能、井松智能等。另一类是原擅

长仓储物流硬件设备，后逐步成长为智能系统解决方案提供商的企

业，代表厂商有诺力股份、东杰智能、科捷智能、昆船智能等。 

周观点更新： 

受政策面影响，本周地产板块得到提振，对地产链上相关设备也有所

带动，我们重点覆盖推荐的个股中，青鸟消防相对收益，继续看好。

另外，我们认为，智能制造和智能仓储物流设备将持续受益于人口老

龄化等因素带来的需求，值得长期重点关注。 

⚫ 本周行业及上市公司重要事项： 

行业层面，光伏/风电设备方面，国家能源局：推动分布式发电、储

能参与店里现货市场交易。机器人方面， 我国制造业机器人密度增长

约 13 倍 每万名工人 322 台。半导体设备方面，国家自然基金“十四

五”规划公布，集成电路多个细分领域被划重点。锂电设备方面，比

亚迪逆势涨价：部分车型价格上调 2000 元-6000 元不等，上半年汽车

毛利率 16% 。工程机械方面，11 月 CMI 指数小幅改善，工程机械市

场短期预期改善。 

公司层面，拓山重工、大宏立和智立方设立子公司；标准股份风险提

示；永和智控股价涨幅超 20%；双良节能签署框架合作协议；天准科

技收到政府补助。 

⚫ 风险提示 

1）宏观经济景气度不及预期；2）国内固定资产投资不及预期；3）疫

情反复影响需求与供应链。 
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1 本周市场表现回顾 

1.1 机械设备板块表现 

本周上证综指上涨 0.14%，创业板指下跌 3.36%，沪深 300 指数下跌 0.68%。中证

1000 指数下跌 2.2%。机械设备行业指数下跌 1.41%，跑输上证综指 1.55%，跑赢创业板

指 1.95%，跑输沪深 300 指数 0.73%，跑赢中证 1000 指数 0.79%。年初至今来看，机械

设备行业指数下跌 16.73%。 

图表 1 本周各类指数行情统计 

指数名称 
周涨跌

幅% 

年初至今

涨跌幅% 

周相对涨

跌幅 

年初至今相

对涨跌幅 

机械设备（申万） -1.41% -16.73% —— —— 

上证综指 0.14% -14.78% -1.55% -1.94% 

创业板指 -3.36% -30.50% 1.96% 13.77% 

沪深 300 -0.68% -23.57% -0.73% 6.85% 

中证 1000 -2.20% -2.20% 0.79% -14.53% 
 

资料来源：WIND，华安证券研究所 

 

横向来看，本周机械设备行业指数在申万 31 个行业指数中排名第 16。   

图表 2 本周各行业涨跌幅统计 

 

资料来源：WIND，华安证券研究所 
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1.2 机械设备个股表现 

从涨跌幅情况来看，本周通润装备、永和智控、浙江力诺涨幅居前；天鹅股份、昊志

机电、东方中科跌幅较大。从换手率情况来看，泰林生物、绿岛风、宝馨科技的换手率居

前。 

图表 3 本周机械设备个股涨跌幅统计 

周涨幅前十 周跌幅前十 周换手率前十 

股票名称 周涨跌幅 股票名称 周涨跌幅 股票名称 周换手率 

通润装备 33.19% 天鹅股份 -19.13% 泰林生物 132.76% 

永和智控 33.18% 昊志机电 -17.50% 绿岛风 83.15% 

浙江力诺 23.10% 东方中科 -13.59% 宝馨科技 82.33% 

天永智能 17.82% 诚益通 -12.93% 宏英智能 79.82% 

*ST 海伦 14.04% 禾信仪器 -12.18% 标准股份 78.07% 

标准股份 13.61% 艾隆科技 -11.39% 浙江力诺 67.34% 

青鸟消防 12.36% 乐惠国际 -11.24% 文一科技 67.12% 

新锐股份 11.94% 威奥股份 -10.97% 天鹅股份 67.03% 

中国铁物 11.15% 莱伯泰科 -10.84% 哈焊华通 65.94% 

迈得医疗 9.36% 劲拓股份 -10.64% 华东数控 65.18% 
 

资料来源：WIND，华安证券研究所 

 

2 周观点更新 

受政策面影响，本周地产板块得到提振，对地产链上相关设备也有所带动，我们重

点覆盖推荐的个股中，青鸟消防相对收益，继续看好。另外，我们认为，智能制造和智

能仓储物流设备将持续受益于人口老龄化等因素带来的需求，值得长期重点关注。 

3 本周重点研究成果 

本周我们外发了智能物流仓储设备行业深度《乘中国制造之风，智能仓储物流可期

万里》： 

智能仓储降本增效优势明显，市场空间超千亿规模；复盘日本大福的成功路径，我

们认为国内已经具备孕育龙头的条件。 

我们建议关注两类企业，一类是原软件研发实力较强的智能仓储物流厂商，代表厂

商有今天国际、兰剑智能、井松智能等。另一类是原擅长仓储物流硬件设备，后逐步成

长为智能系统解决方案提供商的企业，代表厂商有诺力股份、东杰智能、科捷智能、昆

船智能等。 
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4 机械设备行业重要新闻  

4.1 光伏/风电设备 

国家能源局：推动分布式发电、储能参与店里现货市场交易。11 月 25 日，国家能

源局发布《电力现货市场基本规则（征求意见稿）》、《电力现货市场监管办法（征求意

见稿）》。其中《基本规则》提出，推动储能、分布式发电、负荷聚合商、虚拟电厂和新

能源微电网等新兴市场主体参与交易。《监管办法》提出，储能等纳入电力调度机构调

度管辖范围的市场主体。（来源：光伏們） 

中国能建 2.055GW“新能源+储能”项目集体开工。近日，中国能建投资公司举行

2022 年第二批工程建设项目集中开工（奠基）仪式。此次集中开工（奠基）共 6 个项

目，总投资近 117 亿元总装机容量 2055 兆瓦。项目类型涵盖光伏、风电“光（热）储”

多能互补一体化和共享储能电站等。（来源：光伏們） 

隆基、晶科、通威入选华能新疆 1.3GW 组件中标候选。11 月 24 日，华能新疆公

司乌什 700兆瓦光储一体化项目、兵团第二师 300兆瓦光伏项目光伏组件公示中标候选

人。其中隆基分别以 1.889 元/W、1.885 元/W 成为第一、第二标段第一中标候选人。

晶科和通威分别位列第二、第三中标候选人。中标价格显示，最高价格为 1.895元/W，

最低价格为 1.878 元/W。（来源：光伏們） 

天合跟踪将为巴西Santa Luzia光伏电站提供520MW智能跟踪支架。11月23日，

天合跟踪——天合光能旗下智能跟踪解决方案提供商，将为巴西最大的太阳能项目之一

圣卢西亚综合体（Santa Luzia Complex）提供 520MW 开拓者 1P 跟踪支架及智合智能

控制系统。该项目由 Rio Alto Energias Renováveis 开发建设，位于巴西东北部的帕拉

伊巴州，由 9 个子项目组成，100%使用天合跟踪支架。（来源：光伏們） 

山西：启动 10GW 保障+1.46GW 奖励风、光项目竞配，鼓励基地化、煤电联营、

民企参与等 6 大方向。11 月 21 日，山西省能源局印发《关于做好 2022 年风电、光伏

发电开发建设竞争先配置有关事项的通知》，就新增规模、竞争方案等方面给出有关要

求。（来源：光伏們） 

 

4.2 机器人 

我国制造业机器人密度增长约 13 倍 每万名工人 322台。在 11月 23日召开的 2022

世界智能制造大会上，工业和信息化部相关负责人表示，十年来，我国智能制造应用规

模和水平进入全球领先行列。（来源：中国机器人网） 

国内首个商业空间飞行器正式发布，预计 2024 年首飞。在“2022 中国航天大

会·商业航天产业国际论坛”上，未来宇航正式发布国内首个商业空间飞行器——

“FutureX 未来探索空间飞行器”。该飞行器将为太空经济时代提供一种全新的太空运

输工具。据未来宇航透露，FutureX 未来探索空间飞行器将于 2024 年实现首飞。（来源：

中国机器人网） 

科大讯飞解密“超脑 2030 计划”阶段性成果 机器人领域又一玩家入局。近日，

2022科大讯飞全球 1024开发者节成功启动。发布会上，科大讯飞以“AI新纪元，讯飞

超脑 2030”为主题，解密了“讯飞超脑 2030 计划”阶段性技术突破，其中机器狗“小

黑”便是讯飞超脑 2030 计划的阶段亮点成果之一。（来源：中国机器人网） 

灵感来自魔鬼鱼 科学家开发出迄今为止最快游泳机器人。11 月 20 日消息，受到
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魔鬼鱼的启发，北卡罗来纳州立大学的研究人员开发了一种节能的软体机器人，它的游

泳速度比之前的游泳软体机器人快四倍以上。这些机器人被称为“蝴蝶机器人”，因为

它们的游泳动作类似于人在进行蝶泳时手臂的运动方式。（来源：中国机器人网） 

 

4.3 半导体设备 

签约、开工、投产，国内一大批半导体产业项目进展追踪。11 月 23 日，希科半导

体科技（苏州）有限公司（以下简称“希科半导体”）碳化硅外延片正式投产。据“苏

州工业园区发布”消息，希科半导体成立于 2021 年，是一家致力于发展第三代半导体

碳化硅(SiC)材料的高科技公司，主营 6英寸及 8英寸碳化硅外延片的研发及产业化，是

苏州工业园区重点引进和培育的第三代半导体企业。目前，希科半导体关键研发及生产

设备、量测设备已投入使用，其样片已通过国家重点实验室等第三方机构检测。（来源：

全球半导体观察） 

汽车芯片，从短缺走向过剩。2022 年以来，半导体产业呈现两极化发展态势：疫

情、高通货膨胀因素影响下，消费类芯片供过于求，厂商库存高企；电动化与智能化趋

势下，汽车市场需求持续高涨，车用芯片供不应求，半导体产业也从全面缺芯进入汽车

芯片结构性缺芯阶段。（来源：全球半导体观察） 

国家自然基金“十四五”规划公布，集成电路多个细分领域被划重点。近日，《国

家自然科学基金“十四五”发展规划》（以下简称《规划》）正式发布规划全文，共计二

十一个章节，明确“十四五”时期国家自然科学基金发展的总体思路、发展目标、重点

任务和优先发展领域。（来源：全球半导体观察） 

减产/去库存，手机头部厂商的“救赎”。受疫情冲击，今年全球智能手机生产量低

于之前预期，据 TrendForce 集邦咨询 8 月 30 日调查表示，疫情导致原本就已相当疲弱

的市场需求更加严峻，品牌厂被迫再调降生产目标应对，使以往生产量多有成长的第二

季，却呈现季减 6%，全球产量仅约 2.92 亿支。对比 2021 年同期的生产表现，则是有

5%的年衰退。（来源：全球半导体观察） 

 

4.4 锂电设备 

蜂巢能源 IPO 背后的“输血”法则：与长城汽车关联交易 83 亿，去年融资 180 亿。

近日，蜂巢能源发布招股书，拟科创板上市。蜂巢能源脱胎于长城汽车，实控人为长城

汽车董事长魏建军，前身是长城汽车动力电池项目组。长期以来，长城汽车都是蜂巢能

源最大的客户，过去三年半，来自于长城汽车的收入合计 82.89 亿元。去年来自关联方

的收入占营收的比例为 82.73%。（来源：搜狐财经） 

比亚迪逆势涨价：部分车型价格上调 2000 元-6000 元不等，上半年汽车毛利率

16% 。在特斯拉官宣降价一个月后，比亚迪宣布逆势涨价。调价说明显示，比亚迪汽

车将对王朝、海洋及腾势相关新能源车型的官方指导价进行调整，上调幅度为 2000 元

一 6000 元不等，具体车型的调价通知将另行发布。（来源：搜狐财经） 

锚定未来 5 年战略目标 新宙邦聚焦三大方向发布五款新品 。基于现有电池材料体

系不断推陈出新，电解液龙头新宙邦提前进行了前瞻性开发和产业化布局，进一步提升

了其在锂电和钠电材料领域的竞争优势。11 月 14 日，新宙邦举行战略和新产品发布会，

展示了电解液、极片和和粘结剂三大解决方案的 5 款新产品，同时明确了公司未来 5 年

的战略目标。（来源：高工锂电） 
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4.5 工程机械 

11 月 CMI 指数小幅改善，工程机械市场短期预期改善。11 月份中国工程机械市场

指数同比降幅小幅收窄 3.05 个百分点，环比增速微增 1.30 个百分点，表明国内工程机

械市场 11 月上旬之后，大多数地区，环比有小幅改善，市场预期有小许恢复，但是仍

处于下行周期内的筑底过程。（来源：今日工程机械） 

火炬科技之后，潍柴动力又要分拆子公司潍柴雷沃至创业板 IPO。11 月 23 日，潍

柴动力（SZ000338，股价 10.36 元，市值 904 亿元）发布公告称，其拟分拆子公司潍

柴雷沃智慧农业科技股份有限公司（以下简称“潍柴雷沃”）至创业板上市。（来源：今

日工程机械） 

本地化提速精品迭出，中联重科定制版泵车南非获赞。近日，中联重科南非子公司

与南非斯堪尼亚合作，下线了南非定制版 43X-5RZ 泵车，目前，该泵车已在约翰内斯

堡的工地上完成了首秀，以高效率、高质量施工得到客户高度评价。中联重科在非洲的

本地化研发制造协同正持续深化，产品加速切入当地市场。（来源：今日工程机械） 

同力重工薛晓强：上市即爆款 同力电动矿卡的增长路线。同力重工 TLE105纯电动

非公路宽体自卸车，行业首款大吨位纯电运输类设备，2:1 载质量系数，与纯电产品制

动能量再生比例 30%完美契合，确立了非公路纯电运输设备最优技术路线，有效解决

了纯电技术大规模应用的经济性难题。荣获“2022 中国工程机械年度产品 TOP50”新

能源金奖。（来源：今日工程机械） 
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5 机械设备重点公司动态 

【双良节能】合作协议：双良节能系统股份有限公司于 2022 年 11 月 24 日召开八

届董事会 2022 年第二次临时会议，审议通过了《关于对外投资并拟签署 50GW 大尺寸

单晶硅拉晶项目合作协议的议案》，公司拟与包头稀土高新技术产业开发区管理委员会

签署《双良节能系统股份有限公司 50GW 大尺寸单晶硅拉晶项目合作协议》，在包头稀

土高新技术产业开发区内投资建设“50GW 大尺寸单晶硅拉晶项目”，总投资 105 亿元，

建设期两年，投资运营主体为当地项目公司双良晶硅新材料（包头）有限公司。（来源：

同花顺 iFinD） 

【永和智控】股价异常：永和流体智控股份有限公司（股票代码：002795，股票

简称：永和智控）股票交易价格于 11 月 24 日、11 月 25 日连续两个交易日收盘价格涨

幅偏离值累计超过 20%。（来源：同花顺 iFinD） 

【拓山重工】新设子公司：安徽拓山重工股份有限公司于 2022 年 11 月 25 日召开

了第一届董事会第十四次会议，审议通过了《关于设立全资子公司的议案》,同意公司

在安徽省广德市投资设立全资子公司安徽拓山精工科技有限公司。拓山精工注册资本为

人民币 5,000 万元，公司以自有资金出资，占注册资本的 100%。（来源：同花顺 iFinD） 

【健麾信息】成交土地项目：近日，公司收到招标代理机构湖北捷舜工程管理咨询

有限公司发出的《成交通知书》，确认公司为“钟祥卫健智慧医疗一体化——医药数智

化”项目的成交供应商，成交金额：人民币 6,900 万元。（来源：同花顺 iFinD） 

【鲍斯股份】权益变动：宁波鲍斯能源装备股份有限公司于第四届董事会第十四次

会议、2022 年第一次临时股东大会审议通过了《关于出售子公司股权暨签署一揽子协

议的议案》，同意公司将持有的苏州阿诺精密切削技术有限公司 7.95%的股权出售给山

特维克（中国）投资有限公司。（来源：同花顺 iFinD） 

【智立方】新设子公司：根据发展战略和经营规划需要，深圳市智立方自动化设备

股份有限公司使用自有资金人民币 500 万元投资设立了全资子公司苏州市智方达半导体

设备有限公司。（来源：同花顺 iFinD） 

【同力日升】权益变动：本次担保金额及已实际为其提供的担保余额：本次江苏同

力日升机械股份有限公司为天启鸿源提供担保额度人民币 5,000 万元，截至本披露日，

除本次担保外，公司实际为天启鸿源提供的担保余额为 0 元。（来源：同花顺 iFinD） 

【迦南科技】违规通告：浙江迦南科技股份有限公司于 2022 年 11 月 24 日获悉公

司董事周真道先生的证券账户存在未预先披露减持计划违规减持公司股票的情形，并于

2022 年 11 月 25 日收到公司董事周真道先生出具的《关于违规减持公司股票的情况说

明及致歉声明》。（来源：同花顺 iFinD） 

【通润装备】股价异常：江苏通润装备科技股份有限公司股票于 2022 年 11 月 23

日和 11 月 24 日连续两个交易日收盘价格涨跌幅偏离值累计达到 21.26%，根据《深圳

证券交易所交易规则》的有关规定，属于股票交易异常波动的情况。（来源：同花顺

iFinD） 

【天准科技】获得政府补贴：苏州天准科技股份有限公司及其全资子公司苏州天准

软件有限公司、苏州龙山软件技术有限公司、苏州龙园软件有限公司、苏州腾超机电设

备有限公司自 2022 年 1 月 28 日至 2022 年 11 月 24 日，累计获得政府补助款项共计人

民币 16,946,594.19 元，其中与收益相关的政府补助为人民币 14,376,733.95 元，与资

产相关的政府补助为人民币 2,569,860.24 元。（来源：同花顺 iFinD） 
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【标准股份】风险提示：公司 2022 年 1-9 月实现营业收入 9.54 亿元，同比减少

32.76%，主要因供应链业务收入大幅下降所致；实现归属于上市公司股东的净利润-

3,739.12万元，同比减少 8.77%，主要因应收账款的信用减值损失增加所致。公司多年

扣非后归母净利润连续为负值，主要因上市公司主体持续亏损所致，上市公司主体的亏

损主要因资产减值损失过大和毛利率较低。敬请广大投资者注意投资风险。（来源：同

花顺 iFinD） 

【大宏立】新设子公司：公司共同投资设立四川商投大宏立股权投资基金合伙企业

（有限合伙）。合伙企业认缴出资总额合计为人民币 20,000 万元，其中：商投资本作为

普通合伙人拟认缴出资人民币 12,000 万元，占合伙企业认缴出资总额的 60%；新材料

作为有限合伙人拟认缴出资 8,000 万元，占合伙企业认缴出资总额的 40%。（来源：同

花顺 iFinD） 
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风险提示 

1）宏观经济景气度不及预期； 

2）国内固定资产投资不及预期； 

3）疫情反复影响需求与供应链。
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