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TV 面板价格延续反弹，持续关注大厂业绩回稳 
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[Table_Summary] 1、11 月电视面板报价维持上涨趋势，涨幅超过前月 

根据 TrendForce 集邦咨询旗下面板研究中心 WitsView 睿智显

示调研数据，2022 年 11 月下旬，各尺寸电视面板延续 10 月

涨势，11 月全月价格平均上涨 2-3 美元。 

2、供给端：韩厂加速退出，陆厂部分停产，面板厂商低稼动

对价格影响奏效 

LGD P7 线提前关线，广州工厂计划大幅调减投片量：LGD 决定

收缩亏损的大尺寸 LCD 业务，P7 关线节点由原先的 23Q2 提前至

2022 年年底关线，且广州工厂也在计划从明年 1 月开始 LCD 投

片大幅调减至 100K/M。 

CEC 2023 年 1 月开始停止生产 38.5HD 的 TV 面板。 

通过稼动率及产能退出策略，面板价格成功止跌上涨后，我们

预计面板厂会更加坚决的执行控产出、稳价格的运营策略： 本

轮面板价格止跌主要源于供给端收缩导致，我们认为，在目前

产能及部分需求反弹形势下，预计主要面板厂商将维持较低稼

动率，今年 Q4 及明年 Q1 的面板产出仍将会较原先计划减少。 

3、Q4 备货需求，品牌采购需求提升，需求弱反弹背景下，仍需

关注供需博弈 

 Q4 电视面板需求小幅回暖。国内双十一促销备货拉动，以及年

底世界杯赛事促销的作用下，面板价格几近触底逐渐成为供需

双方共识，部分大陆品牌会在 Q4 适当增加采购，拉动面板需

求。 

我们认为需求面较为疲软的背景下，面板厂不愿意大幅亏损经

营以及品牌厂基于需求面也不愿意接受大幅涨价，供需双方博

弈将会极大影响后续面板价格走势。 

4、持续关注陆厂市场份额集中、TV 面板价格反弹带来的投资机

会 

液晶面板产业国别转移在提速，陆厂市场占有率快速提升：随

着 LGD P7 的提前关线、CEC G6 TV 业务停产，原本在 2020 年

应该完成但因为疫情导致价格上涨而被打断的产业格局重塑的

剧幕又再次被拉开，我们预计明年 LCD TV 整体面板供应总量

缩减至 256.6M，其中大陆面板厂的市占率将从 2019 年的 48%

增至 71%。 

TV 市场的持续低迷将加速面板产业格局重塑，我们认为综合

实力强大的面板厂可通过产品或技术调整的方式来改善经营困

境以熬过寒冬。 
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TV 面板价格反弹最先得到市场反馈，重点关注 TV 面板占比大

的厂商的投资机会，相关标的 TCL 科技（收购 TCL 中环、面板

价值被严重低估）。 

5、风险提示 

疫情的反复影响终端销售冲击较大，面板价格，需求不及预

期；价格持续激烈博弈，面板厂商毛利大幅下滑风险。 
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1.11 月电视面板报价维持上涨趋势，涨幅超过前月 

根据TrendForce集邦咨询旗下面板研究中心WitsView睿智显示调研数据，2022

年 11 月下旬，各尺寸电视面板延续 10 月涨势，11 月全月价格平均上涨 2-3 美元，

显示器、笔电面板跌幅也持续收敛。 

电视方面各尺寸电视面板在均呈现涨价趋势，上涨幅度超过 10 月： 65 吋电视

面板均价 110 美元，与 10 月相相比上涨 3 美元、涨价 2.8%。 

55 吋电视面板、43 吋电视面板、32 吋电视面板在本期的均价分别为 83 美元、

50 美元、29 美元，与 10 月相比均上涨 2 美元。 

 图 1 液晶面板价格走势（美元/片） 

 

 
  资料来源：Wind，华西证券研究所整理 
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 图 2 11 月下旬各类型面板最新报价（2022.11.21） 

 

 

 资料来源：WitsView，华西证券研究所整理 

2.供给端：韩厂加速退出，陆厂部分停产，面板厂商低稼动

对价格影响奏效  

LGD P7 线提前关线，广州工厂计划大幅调减投片量：根据 DISCIEN（迪显）

《全球 TV 面板厂经营分析报告》显示：随着面板价格早已跌破现金成本并逼近材料

成本，TV 面板业务亏损率已经从 Q2 的 27%扩大至 45%， LGD 决定收缩亏损的大

尺寸 LCD 业务，P7 关线节点由原先的 23Q2 提前至 2022 年年底关线，且广州工厂

也在计划从明年 1 月开始 LCD 投片大幅调减至 100K/M，预计明年 1 月面板产出同比

降幅将达到 18%。 

另根据迪显（DISCIEN）显示，CEC 近日也正式通知客户，2023 年 1 月开始停

止生产 38.5HD 的 TV 面板。我们认为部分大陆小面板厂商在面板价格已跌破现金成

本并逼近材料成本的当下，选择退出部分 TV面板产能视为较为明智的选择。 

通过稼动率及产能退出策略，面板价格成功止跌上涨后，我们预计面板厂会更

加坚决的执行控产出、稳价格的运营策略： 本轮面板价格止跌主要源于供给端收缩

导致，我们认为，在目前产能及部分需求反弹形势下，预计主要面板厂商将维持较

低稼动率，今年 Q4 及明年 Q1 的面板产出仍将会较原先计划减少。 

3.需求端：Q4 备货需求，品牌采购需求提升，需求弱反弹

背景下，仍需关注供需博弈 

Q4 电视面板需求小幅回暖。国内双十一促销备货拉动，以及年底世界杯赛事促

销的作用下，面板价格几近触底逐渐成为供需双方共识，部分大陆品牌会在 Q4 适当

增加采购，拉动面板需求。 
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TV 品牌商加大采购。根据 DISCEIN数据，TOP7 品牌采购同比虽然依旧下滑，

但未来跌幅持续收窄， 11 月计划采购量与去年同期基本持平；贸易商方面，随着供

需风向拐点的临近，部分贸易商已经在 9 月开始寻求涨价。 

 图 3 2021.11-2022.11  TV 面板主要品牌采购同比走势（%） 

  

 

 资料来源：DISCEIN，华西证券研究所整理 

集邦研究显示，虽然双 11 促销结果不如预期，但短期并未看到电视品牌出现大

幅砍单，助推涨势持稳。 

我们认为需求面较为疲软的背景下，面板厂不愿意大幅亏损经营以及品牌厂基

于需求面也不愿意接受大幅涨价，供需双方博弈将会极大影响后续面板价格走势。 

4.持续关注陆厂市场份额集中、TV 面板价格反弹带来的投

资机会 

液晶面板产业国别转移在提速，陆厂市场占有率快速提升：随着 LGD P7 的提前

关线、CEC G6 TV 业务停产，原本在 2020 年应该完成但因为疫情导致价格上涨而被

打断的产业格局重塑的剧幕又再次被拉开，我们预计明年 LCD TV 整体面板供应总量

缩减至 256.6M，其中大陆面板厂的市占率将从 2019 年的 48%增至 71%（根据

DISCEIN数据）。 

TV 市场的持续低迷将加速面板产业格局重塑，我们认为综合实力强大的面板厂

可通过产品或技术调整的方式来改善经营困境以熬过寒冬。 

TV 面板价格反弹最先得到市场反馈，重点关注 TV 面板占比大的厂商的投资机

会，相关标的 TCL 科技（收购 TCL 中环、面板价值被严重低估）。 

  

5.风险提示 

疫情的反复影响终端销售冲击较大，面板价格，需求不及预期；价格持续激烈博

弈，面板厂商毛利大幅下滑风险。 

[Table_AuthorInfo]   
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