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煤炭周报     

煤价即将见底，旺季行情即将到来 
 

 2022 年 11 月 27 日 

 
➢ 旺季行情即将到来，养老金政策有望进一步推涨高股息个股。煤炭资源网数

据显示，截至 11 月 25 日，秦皇岛港 Q5500 动力煤市场价报收于 1260 元/吨，

周环比下跌 162 元/吨。产地方面，山西大同地区 Q5500、陕西榆林地区 Q5800、

内蒙古鄂尔多斯 Q5500 分别报收于 1158、1185、995 元/吨，周环比分别下跌

2、7、75 元/吨。目前，日耗已恢复至去年同期水平，且据中央气象台消息，28-30

日寒潮将东移南下，中东部地区将面临大范围雨雪和降温天气，将对需求起到助

推作用。进口煤方面，近期采购情绪较为积极，截至 11 月 23 日，澳洲纽卡尔

斯港、南非理查兹湾港、欧洲三港 5500 大卡动力煤价周环比分别上涨 3.05、

43.00、49.05 美元/吨，进口煤价格企稳止跌。综合来看，国内煤价也将同步见

底，旺季行情即将到来。此外，近期国务院和证监会加速推进个人养老金的发展，

实施政策包括税收优惠和费率优惠等，多家基金公司对旗下部分养老目标基金增

设个人养老金专属 Y 份额，养老金规模有望提升，且有望进一步推涨高股息个股。 

➢ 地产政策推动焦煤市场持续回暖。据煤炭资源网数据，截至 11 月 18 日，

京唐港主焦煤价格为 2500 元/吨，周环比持平；产地方面，山西低硫周环比上涨

90 元/吨，山西高硫周环比上涨 70 元/吨，灵石肥煤周环比上涨 150 元/吨，济

宁气煤周环比上涨 20 元/吨。近期，“第二支箭”、“金融十六条”等房地产相

关政策利好频出，推动焦钢需求触底回暖，下游采购兴趣逐渐显现，叠加焦化厂

的焦煤库存处于低位，焦煤价格实现反弹。此外，近期广西发布支持钢铁、铜、

水泥等困难行业企业加快恢复生产的通知，且央行实施降准巩固实体经济修复基

础，后续钢厂限产力度可能有限，需求有望回暖。 

➢ 需求转好，成本支撑，焦炭稳中偏强。据 Wind 数据，截至 11 月 18 日，

唐山二级冶金焦市场价报收于 2450 元/吨，周环比上涨 200 元/吨。港口方面，

天津港一级冶金焦价格为 2710 元/吨，周环比上涨 100 元/吨。在地产政策的利

好支撑下，焦钢产业链修复持续，据今日智库数据，目前部分钢厂已有 80-100

元/吨的盈利水平，焦炭首轮提涨也同步落地。由于疫情管控，厂内原料煤到货

吃力，整体影响产地开工积极性不足，焦炭供给偏紧，且成本端有焦煤价格支撑，

市场情绪偏强。 

➢ 投资建议：标的方面，我们推荐以下投资主线：1）盈利稳定高现金流的公

司有望迎来价值重估，建议关注陕西煤业、山煤国际、晋控煤业、兖矿能源、中

国神华、中煤能源。2）传统能源企业向新能源转型拉开序幕，推荐华阳股份、

电投能源。3）焦煤需求边际改善，推荐山西焦煤、淮北矿业。 

➢ 风险提示：1）经济增速放缓风险。2）煤价大幅下跌风险。3）政策变化风

险。  
 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

601225 陕西煤业 20.58 2.18 3.64 3.46 9 6 6 推荐 

600546 山煤国际 15.95 2.49 4.05 4.98 6 4 3 推荐 

601001 晋控煤业 13.27 2.78 2.84 3.23 5 5 4 推荐 

600188 兖矿能源 40.04 3.29 6.94 7.45 12 6 5 推荐 

601088 中国神华 30.26 2.53 3.83 3.93 12 8 8 推荐 

601898 中煤能源 9.45 1.00 1.85 1.92 9 5 5 推荐 

600348 华阳股份 16.26 1.47 2.72 2.93 11 6 6 推荐 

002128 电投能源 13.00 1.85 2.49 2.59 7 5 5 推荐 

000983 山西焦煤 12.67 1.02 2.73 2.79 12 5 5 推荐 

600985 淮北矿业 14.22 1.93 2.86 3.04 7 5 5 推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测（注：股价为 2022 年 11 月 25 日收盘价）   
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1 本周观点 

旺季行情即将到来，养老金政策有望进一步推涨高股息个股。目前，日耗已

恢复至去年同期水平，且据中央气象台消息，28-30 日寒潮将东移南下，中东部

地区将面临大范围雨雪和降温天气，将对需求起到助推作用。进口煤方面，近期

采购情绪较为积极，截至 11 月 23 日，澳洲纽卡尔斯港、南非理查兹湾港、欧洲

三港 5500 大卡动力煤价周环比分别上涨 3.05、43.00、49.05 美元/吨，进口煤

价格企稳止跌。综合来看，国内煤价也将同步见底，旺季行情即将到来。此外，

近期国务院和证监会加速推进个人养老金的发展，实施政策包括税收优惠和费率

优惠等，对此，多家基金公司对旗下部分养老目标基金增设个人养老金专属 Y 份

额，养老金规模有望提升，且有望进一步推涨高股息个股。 

港口煤价下跌，产地煤价下跌。煤炭资源网数据显示，截至 11 月 25 日，秦

皇岛港 Q5500 动力煤市场价报收于 1260 元/吨，周环比下跌 162 元/吨。产地方

面，据煤炭资源网数据，山西大同地区 Q5500 报收于 1158 元/吨，周环比下跌 2

元/吨；陕西榆林地区 Q5800 指数报收于 1185 元/吨，周环比下跌 7 元/吨；内蒙

古鄂尔多斯 Q5500 报收于 995 元/吨，周环比下跌 75 元/吨。 

重点港口库存上升，电厂日耗下降。港口方面，据 Wind 数据，11 月 25 日，

重点港口（国投京唐港、秦皇岛港、曹妃甸港）库存为 1089 万吨，周环比上升

124 万吨。据 CCTD 数据，11 月 24 日二十五省的电厂日耗为 531.5 万吨/天，周

环比下降 1.9 万吨/天；可用天数为 21.6 天，周环比增加 0.1 天。 

地产政策推动焦煤市场持续回暖。近期，“第二支箭”、“金融十六条”等

房地产相关政策利好频出，推动焦钢需求触底回暖，下游采购兴趣逐渐显现，叠

加焦化厂的焦煤库存处于低位，焦煤价格实现反弹。此外，近期广西发布支持钢

铁、铜、水泥等困难行业企业加快恢复生产的通知，且央行实施降准巩固实体经

济修复基础，后续钢厂限产力度可能有限，需求有望回暖。 

港口焦煤价格平稳，产地价格上涨。据煤炭资源网数据，截至 11 月 25 日京

唐港主焦煤价格为 2500 元/吨，周环比持平。截至 11 月 24 日澳洲峰景矿硬焦煤

现货指数为 260.25 美元/吨，周环比下跌 25.2 美元/吨。产地方面，山西低硫周

环比上涨 90 元/吨，山西高硫周环比上涨 70 元/吨，灵石肥煤周环比上涨 150 元

/吨，济宁气煤周环比上涨 20 元/吨。 

需求转好，成本支撑，焦炭稳中偏强。在地产政策的利好支撑下，焦钢产业

链修复持续，据今日智库数据，目前部分钢厂已有 80-100 元/吨的盈利水平，焦

炭首轮提涨也同步落地。由于疫情管控，厂内原料煤到货吃力，整体影响产地开

工积极性不足，焦炭供给偏紧，且成本端有焦煤价格支撑，市场情绪偏强。 

焦炭价格上涨。据 Wind 数据，截至 11 月 25 日，唐山二级冶金焦市场价报

收于 2450 元/吨，周环比上涨 200 元/吨；临汾二级冶金焦市场价报收于 2280 元

/吨，周环比上涨 100 元/吨。港口方面，天津港一级冶金焦价格为 2710 元/吨，

周环比上涨 100 元/吨。 

投资建议：标的方面，我们推荐以下投资主线：1）盈利稳定高现金流的公司

有望迎来价值重估，建议关注陕西煤业、山煤国际、晋控煤业、兖矿能源、中国

神华、中煤能源。2）传统能源企业向新能源转型拉开序幕，推荐华阳股份、电投

能源。3）焦煤需求边际改善，推荐山西焦煤、淮北矿业。 
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2 本周市场行情回顾 

2.1 本周煤炭板块表现 

截至 11 月 25 日，本周中信煤炭板块跑赢大盘，涨幅为 4.6%，同期沪深 300

跌幅为 0.7%、上证指数涨幅为 0.1%，深证成指跌幅为 2.5%。 

图1：本周煤炭板块跑赢大盘（%） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

注：本周时间区间为 2022 年 11 月 21 日-11 月 25 日 

截至 11 月 25 日，沪深 300 跌幅为 0.7%，中信煤炭板块涨幅为 4.6%。各子

板块中，动力煤子板块涨幅最大，为 5.8%；焦炭子板块涨幅最小，为 0.7%。 

图2：动力煤子板块涨幅最大（%） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

注：本周时间区间为 2022 年 11 月 21 日-11 月 25 日 
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2.2 本周煤炭行业上市公司表现 

本周郑州煤电涨幅最大。截至 11 月 25 日，煤炭行业中，公司周涨跌幅前 5

位分别为：郑州煤电上涨 10.59%，潞安环能上涨 7.08%，中国神华上涨 7.00%，

中煤能源上涨 6.90%，陕西煤业上涨 6.74%。 

本周金瑞矿业跌幅最大。截至 11 月 25 日，煤炭行业中，公司周涨跌幅后 5

位分别为：金瑞矿业下跌 1.16%，永东股份下跌 0.92%，宝泰隆下跌 0.54%，金

能科技上涨 0.31%，云维股份上涨 0.59%。 

图3：本周郑州煤电涨幅最大（%）  图4：本周金瑞矿业跌幅最大（%） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

注：本周时间区间为 2022 年 11 月 21 日-11 月 25 日 
 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：本周时间区间为 2022 年 11 月 21 日-11 月 25 日 
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3 本周行业动态 

11 月 21 日 

11 月 21 日，煤炭资源网报道，海关总署最新数据显示，2022 年 10 月份，

中国进口动力煤 2225.9 万吨，同比增长 2.15%，环比下降 12.26%。10 月份动

力煤进口额为 23.74 亿美元，同比增长 3.32%，环比下降 6.56%。由此推算，10

月份动力煤进口均价为 106.68 美元/吨，同环比分别增长 1.15%和 6.49%。2022

年 1-10 月累计进口动力煤 1.69 亿吨，同比减少 4139.55 万吨，下降 19.66%；

累计金额 194.85 亿美元，同比增长 16.41%。 

11 月 21 日，煤炭资源网报道，海关总署公布的数据显示，中国 2022 年 10

月份出口煤炭 25 万吨，同比增长 57.8%，环比下降 40.48%。10 月份煤炭出口

额为 7641.8 万美元，同比增长 123.7%，环比下降 31.37%。据此推算出口单价

为 305.67 美元/吨，同比上涨 92.21 美元/吨，环比上涨 40.57 美元/吨。2022 年

1-10 月份，全国累计出口煤炭 345 万吨，同比增长 62.2%；累计出口金额 10.61

亿美元，同比增长 201.9%。                                                                                                                        

11 月 21 日，煤炭资源网报道，海关总署公布的最新数据显示，2022 年 10

月份，中国进口炼焦煤 620.8 万吨，同比增 41.6%，环比降 9.3%。10 月中国炼

焦煤进口额为 11.9 亿美元，同比增 0.9%，环比降 6.3%；据此推算进口均价为

191.7 美元/吨，同比降 77.2 美元/吨，环比增 6.21 美元/吨。2022 年 1-10 月累

计进口炼焦煤 5164.1 万吨，同比增 30.8%；累计进口额为 125.6 亿美元，同比增

80.4%。 

11 月 21 日，煤炭资源网报道，国家统计局分省份产量数据显示，2022 年

10 月份，全国排名前五产区合计生产焦炭 2132.2 万吨，环比降 4.0%；占比全国

54.9%，份额环比收窄 1.1 个百分点。10 月份全国焦炭产量为 3883 万吨，同比

增 6.9%，环比降 2.1%，是今年 8 月份以来低位。 

11 月 21 日，煤炭资源网报道，印度财政部 11 月 18 日发布通知，为刺激国

内钢铁行业及促进出口，从 11 月 19 日起，取消于今年 5 月份对含铁量低于 58%

的铁矿石块矿和粉矿征收的 50%的出口关税；含铁量 58%以上的块矿和粉矿出口

关税也将恢复至 30%；球团矿出口将恢复至零关税。此外，生铁和钢铁产品出口

将恢复至零关税。无烟煤/喷吹煤、炼焦煤和镍铁的进口税恢复至 2.5%，焦炭和

半焦的进口税将恢复至 5%。 

11 月 22 日 

11 月 22 日，煤炭资源网报道，近日，内蒙古自治区党委和政府印发了《内

蒙古自治区碳达峰实施方案》，目标到 2025年，非化石能源消费比重提高到 18%，

煤炭消费比重下降至 75%以下。到 2030 年，非化石能源消费比重提高到 25%左

右，自治区单位地区生产总值能耗和单位地区生产总值二氧化碳排放下降率完成

国家下达的任务，顺利实现 2030 年前碳达峰目标。 
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11 月 22 日，煤炭资源网报道，印度商务部长皮尤什·戈亚尔（Piyush Goyal）

11 月 22 日宣布，印度已与澳大利亚签署自由贸易协定。这意味着印度从澳大利

亚进口炼焦煤和动力煤将免征 2.5%的关税，进口焦炭将免征 5%的关税。               

11 月 22 日，煤炭资源网报道，河南省统计局数据显示，10 月份，河南省规

模以上工业原煤产量 760.75 万吨，同比下降 2.0%，增速比上月回落 9.3 个百分

点，比全国低 3.2 个百分点，日均产量 24.54 万吨，比上月下降 10.0%。1-10 月，

河南省规模以上工业原煤产量 8136.13 万吨，同比增长 5.1%，增速比 1-9 月回落

0.8%，比全国低 4.9%。 

11 月 22 日，煤炭资源网报道，中国铁路太原局集团公司最新消息称，11 月

19 日，大秦铁路运送煤炭 100.26 万吨，基本达到受疫情影响之前日均运量，运

输秩序正在全面恢复。 

11 月 23 日 

11 月 23 日，煤炭资源网报道，印度财政部开始重新对焦炭和炼焦煤分别征

收 5%和 2.5%的进口关税，这两项关税曾于今年 5 月底取消。按照重新征收煤焦

进口关税的政策，印度钢厂生产成本将被迫增加。按照当前 290 美元/吨的优质硬

焦煤印度到岸价，恢复炼焦煤进口关税将令成本增加约 7 美元/吨;按照 390 美元/

吨的中国焦炭印度到岸价，成本将增加约 20 美元/吨。 

11 月 23 日，煤炭资源网报道，央广网消息，11 月 21 日，内蒙古鄂尔多斯

市 2023 年煤炭中长期合同签约仪式圆满落幕，鄂尔多斯市将倾力承担全国 6.68

亿吨煤炭的保供任务。 

11 月 23 日，煤炭资源网报道，今年 1-10 月，甘肃原煤产量 4438.2 万吨，

超过了其去年全年 4151.1 万吨的产量，今年全年产量有望创甘肃的历史记录。历

史上，甘肃最高原煤产量是在 2010 年的 4688 万吨，但此后产量逐年下降，最近

几年有所回升，至去年才回到 4000 万吨级。                                                                                                                                                

11 月 23 日，煤炭资源网报道，近期，国家发展和改革委员会印发了《关于

内蒙古白音乌拉矿区芒来露天煤矿项目调整建设规模的复函》，同意芒来露天煤

矿及配套选煤厂建设规模由 500 万吨/年调整为 1000 万吨/年。这标志着芒来露

天煤矿正式跨入千万吨级煤矿行列。                                                                                                                                                                     

11 月 24 日 

11 月 24 日，煤炭资源网报道，2022 年 1-10 月，新疆原煤产量达 32732.7

万吨，同比增长 29.6%。截至 10 月末，新疆最大的煤炭产销企业国家能源集团新

疆能源有限责任公司煤炭产量达 6312 万吨，同比增加 1647 万吨；煤炭销售 6461

万吨，同比增加 1676 万吨，产销量均提前两月超 2021 年全年。 

11 月 24 日，煤炭资源网报道，日本钢铁联合会发布的数据显示，2022 年

10 月份，日本粗钢产量为 734.9 万吨，环比增长 2.9%，同比下降 10.6%；2022

年 1-10 月份，日本累计生产粗钢 7516.6 万吨，同比下降 6.5%；生产生铁 5397.7
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万吨，同比下降 8.1%。 

11 月 24 日，煤炭资源网报道，国家统计局最新发布的数据显示，2022 年

10 月份，全国火力绝对发电量 4453.1 亿千瓦时，同比增长 3.2%，环比下降 8%；

2022 年 1-10 月份，火力绝对发电量为 48187.9 亿千瓦时，同比增长 0.8%，较

前 9 月同比增幅上升 0.3 个百分点。 

11 月 24 日，煤炭资源网报道，德国政府计划对石油、煤炭和天然气企业征

收 33%的暴利税，以此获得 1-3 亿欧元收入。该暴利税预计将于 2022 年底实行。 

11 月 25 日 

11 月 25 日，煤炭资源网报道，11 月 24 日，印度煤炭部发布数据显示，本

财年前 7 个月（4-10 月份），印度煤炭总产量达到 4.48 亿吨，同比增长 17.91%。

销量方面，本财年前 7 个月，印度煤炭总销量为 4.84 亿吨，较上年同期的 4.496

亿吨增长 7.62%。 

11 月 25 日，煤炭资源网报道，俄罗斯联邦统计局数据显示，2022 年 10 月

份，俄罗斯煤炭产量为 3962.68 万吨，环比增 11.29%，同比增 1.23%。其中，

72%产量来自西伯利亚联邦区，产量在 2860.67 万吨，环比增 6.86%，同比降

4.71%。 

11 月 25 日，煤炭资源网报道，新疆煤炭首次以保供价格进入湖南。长期以

来，湖南煤炭用量缺口较大，保供煤主要从山西、陕西两省调入。得益于郴州市

政府、北湖区政府及郴州两家企业积极协调，湖南首次从新疆哈密市新疆能源集

团石头梅矿区调入 60 万吨保供煤。今年 12 月 31 日前，40 万吨入郴州，20 万吨

入娄底。 

11 月 25 日，煤炭资源网报道，据陕煤运销集团调度数据显示，截至 11 月

20 日，在流向限制、运力不足等多重因素影响下，当月陕煤入渝运量完成 110.74

万吨，年累计完成 1623.68 万吨、同比增长 258.27 万吨，年发运量首次突破 1600

万吨，超去年全年量 34.68 万吨，创年度入渝量新高。 
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4 上市公司动态 

11 月 21 日 

金能科技：11 月 21 日，金能科技股份有限公司发布了关于控股股东股份质

押的公告以及关于为全资子公司青岛西海岸金能投资有限公司之全资子公司提供

担保的进展公告，公告中宣布： 

1）截至 11 月 18 日，公司控股股东秦庆平、王咏梅夫妇及其一致行动人秦

璐女士合计持有公司股份 4.38 亿股，占公司总股本的 51.27%。秦庆平先生及其

一致行动人秦璐女士合计质押公司 1.57 亿股（含本次），占其合计持有公司股份

的 35.92%，占公司总股本的 18.42%。本次质押将用于后期解除控股股东秦庆平

先生股票质押 3000 万股，解除后秦庆平先生累计质押数量占其所持股份比例

22.75%；占公司总股本 8.60%。 

2）公司质押给招商银行的银行承兑汇票到期解付后形成保证金存于保证金账

户，为提高资金使用效率，于 2022 年 11 月 18 日将 490.78 万元保证金置换为

539.94 万元的银行承兑汇票，保证金已归还至公司一般结算账户。本次置换担保

质押物增加担保金额 49.16 万元，截至目前，公司为金能化学、金狮国际贸易（青

岛）有限公司提供的担保合同余额为人民币 49.1 亿元，已实际使用的担保余额为

人民币 15.85 亿元（含本次担保） 。 

上海能源：11 月 21 日，上海大屯能源股份有限公司发布了关于与李爱拴合

同纠纷案进展情况的公告以及关于转让控股子公司山西阳泉盂县玉泉煤业有限公

司 70%股权及相关债权进展情况的公告，公告中宣布： 

1）截至本公告日，公司按照（2022）晋 03 民初 50 号民事判决书向李爱拴

支付了股权转让款 8585 万元及利息 844.79 万元，承担本诉案件受理费和保全费

50.94 万元，该民事判决书项下的债务已结清。本次债务结清标志着公司与山西阳

泉盂县玉泉煤业有限公司原股东之间的合同纠纷已经全部解决。 

2）11 月 17 日，公司与山西鑫磊能源集团有限公司完成玉泉煤业公司 70%

股权工商登记变更手续。本次交易可为公司提供 4.84 亿元的营运资金，预计影响

公司当期税后利润约 1.89 亿元。公司转让玉泉煤业公司 70%股权及相关债权后，

玉泉煤业公司不再纳入公司合并报表范围。 

 11 月 22 日 

恒源煤电：11 月 22 日， 安徽恒源煤电股份有限公司发布了关于控股股东部

分股票质押的公告，公告中宣布：公司于 2022 年 11 月 21 日接到控股股东皖北

煤电集团的通知，其将持有的公司 1.8 亿股无限售条件流通股质押给合肥科技农村

商业银行股份有限公司蚌埠分行。公司控股股东皖北煤电集团持有公司的股份总

数为 6.6 亿股，占公司总股本 12 亿股的 54.96%。本次质押后，皖北煤电集团持
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有公司股份累计质押数量 3.3 亿股，占其所持公司股份总数的 49.96%，占公司总

股本的 27.46%。 

盘江股份：11 月 22 日，贵州盘江精煤股份有限公司发布了关于持股 5%以上

股东集中竞价减持股份计划期限届满暨减持结果公告，公告中宣布：公司收到山

东能源出具的《关于盘江股份减持计划实施结果的函》，截至 2022 年 11 月 22

日，山东能源通过集中竞价方式合计减持了 4137 万股，占公司当前总股本的

1.93%，本次减持价格区间为 6.76-10.27 元/股，减持金额为 3.5 亿元，本次减持

计划期限已届满，本次减持计划已实施完毕。截至目前，山东能源合计持有公司

股份 1.43 亿股，占公司当前总股本的 6.66%。 

11 月 23 日 

辽宁能源：11 月 23 日，辽宁能源煤电产业股份有限公司发布了关于收到上

海证券交易所《关于辽宁能源煤电产业股份有限公司发行股份购买资产并募集配

套资金暨关联交易预案信息披露的问询函》的公告，公告中宣布：目前，公司正

按照《问询函》的要求积极组织各方逐一落实相关工作并及时履行信息披露义务。 

金能科技：11 月 23 日，金能科技股份有限公司发布了关于为全资子公司提

供担保的进展公告，公告中宣布：金能科技为金狮国贸提供担保，本次新增为金

狮国贸提供的人民币 2.23 亿元担保保证。截至目前，公司为金能化学（青岛）有

限公司、金狮国贸提供的担保合同余额为人民币 49.10 亿元，已实际使用的担保

余额为人民币 18.09 亿元（含本次担保）。 

11 月 24 日 

金能科技：11 月 24 日，金能科技股份有限公司发布关于控股股东质押部分

还款并解除质押的公告。公司控股股东秦庆平股权质押还款 1.3 亿元，购回股票

3000 万股。截至公告披露日，公司控股股东秦庆平、王咏梅及其一致行动人秦璐

合计持有公司约 4.38 亿股，占公司总股本的 51.26%。秦庆平及其一致行动人秦

璐合计质押公司约 1.27 亿股，占其合计持有公司股份的 30.39%，占公司总股本

的 14.91%。 

11 月 25 日 

盘江股份：11 月 25 日，贵州盘江精煤股份有限公司发布了关于原持股 5%以

上股东集中竞价减持股份计划公告，公告中宣布：山东能源拟自本公告披露之日

起 15 个交易日后的 90 天内通过集中竞价方式减持公司股份合计不超过 2146.62

万股，即不超过公司当前总股本的 1.00%。 

金能科技：11 月 25 日，金能科技股份有限公司发布了关于为下属公司提供

担保的进展公告，公告中宣布：金能科技为金能化学提供担保，本次新增 2.29 亿

元人民币担保保证。截至目前，公司为金能化学、金狮国贸提供的担保合同余额

为人民币 49.10亿元，已实际使用的担保余额为人民币 20.37亿元（含本次担保）。  
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5 煤炭数据追踪 

5.1 产地煤炭价格 

5.1.1 山西煤炭价格追踪 

据煤炭资源网，山西动力煤均价本周报收 1179 元/吨，较上周上涨 0.44%。

山西炼焦煤均价本周报收于 2248 元/吨，较上周上涨 4.04%。 

表1：山西动力煤产地价格较上周上涨 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

大同动力煤 元/吨 1198 1200 -0.17% 1206 -0.66% 1018 17.68% 6000 

大同南郊动力煤 元/吨 1188 1190 -0.17% 1196 -0.67% 1008 17.86% 5500 

朔州动力煤＞4800 元/吨 1023 1060 -3.49% 1065 -3.94% 880 16.25% 4800 

朔州动力煤＞5200 元/吨 1188 1190 -0.17% 1196 -0.67% 1008 17.86% 5200 

寿阳动力煤 元/吨 1079 1063 1.51% 1103 -2.18% 999 8.01% 5500 

兴县动力煤 元/吨 954 940 1.49% 976 -2.25% 884 7.92% 5800 

潞城动力煤 元/吨 1305 1285 1.56% 1335 -2.25% 1205 8.30% 5500 

屯留动力煤 元/吨 1355 1335 1.50% 1385 -2.17% 1255 7.97% 5800 

长治县动力煤 元/吨 1320 1300 1.54% 1350 -2.22% 1220 8.20% 5800 

山西动力煤均价 元/吨 1179 1174 0.44% 1201 -1.87% 1053 11.96% 0 

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 11 月 25 日报价） 

表2：山西炼焦煤产地价格较上周上涨 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

太原瘦煤 元/吨 1950 1950 0.00% 2100 -7.14% 1750 11.43% 

古交 8#焦煤 元/吨 2220 2035 9.09% 2359 -5.89% 2035 9.09% 

古交 2#焦煤 元/吨 2420 2220 9.01% 2570 -5.84% 2220 9.01% 

灵石 2#肥煤 元/吨 2350 2200 6.82% 2350 0.00% 1950 20.51% 

柳林 4#焦煤 元/吨 2380 2380 0.00% 2510 -5.18% 2230 6.73% 

孝义焦精煤 元/吨 2330 2330 0.00% 2460 -5.28% 2180 6.88% 

古县焦精煤 元/吨 2360 2260 4.42% 2610 -9.58% 2360 0.00% 

蒲县 1/3 焦精煤 元/吨 2120 1970 7.61% 2270 -6.61% 1720 23.26% 

襄垣瘦精煤 元/吨 2100 2100 0.00% 2250 -6.67% 1900 10.53% 

山西炼焦精煤均价 元/吨 2248 2161 4.04% 2387 -5.81% 2038 10.28% 

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 11 月 25 日报价） 

图5：山西动力煤均价较上周上涨  图6：山西炼焦精煤均价较上周上涨 

 

 

 
资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 
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据煤炭资源网数据，山西无烟煤均价本周报收 1737 元/吨，较上周持平。山

西喷吹煤均价本周报收 1900 元/吨，较上周持平。 

表3：山西无烟煤产地均价较上周持平 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

阳泉无烟末煤 元/吨 1280 1280 0.00% 1280 0.00% 1250 2.40% 6500 

阳泉无烟洗中块 元/吨 1970 1970 0.00% 1970 0.00% 1770 11.30% 7000 

阳泉无烟洗小块 元/吨 1880 1880 0.00% 1880 0.00% 1700 10.59% 7000 

晋城无烟煤（末） 元/吨 1360 1360 0.00% 1360 0.00% 1330 2.26% 6000 

晋城无烟煤中块 元/吨 2000 2000 0.00% 2000 0.00% 1800 11.11% 6800 

晋城无烟煤小块 元/吨 1930 1930 0.00% 1930 0.00% 1750 10.29% 6300 

山西无烟煤均价 元/吨 1737 1737 0.00% 1737 0.00% 1600 8.54% 0 

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 11 月 25 日报价） 

表4：山西喷吹煤产地价格较上周持平 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

寿阳喷吹煤 元/吨 1861 1861 0.00% 1962 -5.15% 1610 15.59% 7200 

阳泉喷吹 1 煤 元/吨 2028 2028 0.00% 2137 -5.10% 1754 15.62% 7200 

阳泉喷吹煤(V7) 元/吨 1893 1893 0.00% 1995 -5.11% 1637 15.64% 6500 

潞城喷吹煤 元/吨 1882 1882 0.00% 1982 -5.05% 1632 15.32% 6800 

屯留喷吹煤 元/吨 1882 1882 0.00% 1982 -5.05% 1632 15.32% 7000 

长治喷吹煤 元/吨 1852 1852 0.00% 1952 -5.12% 1602 15.61% 6200 

山西喷吹煤均价 元/吨 1900 1900 0.00% 2002 -5.10% 1645 15.52% 0 

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 11 月 25 日报价） 

图7：山西无烟煤产地均价较上周持平  图8：山西喷吹煤均价较上周持平 

 

 

 
资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

 

 

5.1.2 陕西煤炭价格追踪 

据煤炭资源网，陕西动力煤均价本周报收于 1176 元/吨，较上周下跌 2.08%。

陕西炼焦精煤均价本周报收 2050 元/吨，较上周上涨 7.89%。 
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表5：陕西动力煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

榆林动力块煤 元/吨 1390 1465 -5.12% 1480 -6.08% 1240 12.10% 6000 

咸阳长焰煤 元/吨 1055 1055 0.00% 1005 4.98% 905 16.57% 5800 

铜川长焰混煤 元/吨 1040 1040 0.00% 990 5.05% 890 16.85% 5000 

韩城混煤 元/吨 1040 1040 0.00% 990 5.05% 890 16.85% 5000 

西安烟煤块 元/吨 1480 1555 -4.82% 1570 -5.73% 1330 11.28% 6000 

黄陵动力煤 元/吨 1050 1050 0.00% 1000 5.00% 900 16.67% 5000 

陕西动力煤均价 元/吨 1176 1201 -2.08% 1173 0.28% 1026 14.62% 0 

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 11 月 25 日报价） 

表6：陕西炼焦精煤产地价格较上周上涨 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

韩城瘦精煤 元/吨 2050 1900 7.89% 2200 -6.82% 1650 24.24% 

陕西炼焦精煤均价 元/吨 2050 1900 7.89% 2200 -6.82% 1650 24.24% 

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 11 月 25 日报价） 

图9：陕西动力煤均价较上周下跌  图10：陕西炼焦精煤均价较上周上涨 

 

 

 
资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

 

5.1.3 内蒙古煤炭价格追踪 

据煤炭资源网，内蒙动力煤均价本周报收 905 元/吨，较上周下跌 4.95%。内

蒙炼焦精煤均价本周报收 2076 元/吨，较上周上涨 2.90%。 

表7：内蒙动力煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

伊金霍勒旗原煤 元/吨 1126 1189 -5.30% 1180 -4.58% 951 18.40% 5500 

东胜原煤 元/吨 990 1065 -7.04% 1067 -7.22% 907 9.15% 5200 

呼伦贝尔海拉尔长焰煤 元/吨 730 733 -0.41% 733 -0.41% 745 -2.01% 5500 

包头精煤末煤 元/吨 1130 1205 -6.22% 1207 -6.38% 1047 7.93% 6500 

包头动力煤 元/吨 958 1038 -7.71% 1040 -7.88% 889 7.76% 5000 

赤峰烟煤 元/吨 650 653 -0.46% 653 -0.46% 665 -2.26% 4000 

霍林郭勒褐煤 元/吨 613 616 -0.49% 616 -0.49% 628 -2.39% 3500 

乌海动力煤 元/吨 1045 1120 -6.70% 1122 -6.86% 962 8.63% 5500 

内蒙古动力煤均价 元/吨 905 952 -4.95% 952 -4.94% 849 6.59% 0 

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 11 月 25 日报价） 
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表8：内蒙炼焦精煤产地价格较上周上涨 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

包头焦精煤 元/吨 2235 2172 2.90% 2361 -5.34% 1668 33.99% 

乌海 1/3 焦精煤 元/吨 1917 1863 2.90% 2025 -5.33% 1430 34.06% 

内蒙古焦精煤均价 元/吨 2076 2018 2.90% 2193 -5.34% 1549 34.02% 

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 11 月 25 日报价） 

图11：内蒙古动力煤均价较上周下跌  图12：内蒙古焦精煤均价较上周上涨 

 

 

 
资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

 

5.1.4 河南煤炭价格追踪 

据煤炭资源网，河南冶金精煤均价本周报收 2161 元/吨，较上周持平。 

表9：河南冶金煤产地价格较上周持平 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

焦作喷吹煤 元/吨 2122 2122 0.00% 2237 -5.14% 1835 15.64% 

平顶山主焦煤 元/吨 2200 2200 0.00% 2200 0.00% 2200 0.00% 

河南冶金煤均价 元/吨 2161 2161 0.00% 2219 -2.59% 2018 7.11% 

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 11 月 25 日报价） 

图13：河南冶金精煤产地价格较上周持平 

 
资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 
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5.2 中转地煤价 

据 Wind 数据，京唐港山西产主焦煤本周报收 2500 元/吨，较上周持平。秦

皇岛港 Q5500 动力末煤价格报收于 1260 元/吨，较上周下跌 11.39%。 

图14：京唐港主焦煤价格较上周持平 

 
资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

表10：秦皇岛港 Q5500 动力末煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

动力末煤(Q5800):山西产 元/吨 1326 1497 -11.41% 1679 -21.04% 827 60.33% 5800 

动力末煤(Q5500):山西产 元/吨 1260 1422 -11.39% 1595 -21.00% 787 60.10% 5500 

动力末煤(Q5000):山西产 元/吨 1064 1215 -12.43% 1399 -23.95% 697 52.65% 5000 

动力末煤(Q4500):山西产 元/吨 940 1040 -9.62% 1200 -21.67% 617 52.35% 4500 

均价 元/吨 1147 1293 -11.28% 1468 -21.85% 732 56.76% 0 

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 11 月 25 日报价） 

 

5.3 国际煤价 

据 Wind 数据，纽卡斯尔 NEWC 动力煤 11 月 18 日报收 340 美元/吨，周环

比上涨 4.76%。理查德 RB 动力煤均价 11 月 18 日报收 173 美元/吨，周环比持

平。欧洲 ARA 港动力煤均价 11 月 18 日报收 325 美元/吨，周环比持平。澳大利

亚峰景矿硬焦煤现货价本周报收 260 美元/吨，较上周下跌 8.77%。 

图15：纽卡斯尔 NEWC 动力煤现货价周环比上涨  图16：理查德 RB 动力煤现货价周环比持平 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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图17：欧洲 ARA 港动力煤现货价周环比持平  图18：澳大利亚峰景矿硬焦煤现货价较上周下跌 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

5.4 库存监控 

Wind数据显示，库存方面，秦皇岛港本期库存562万吨，较上周上升13.54%。

广州港本期库存 259 万吨，较上周下跌 1.37%。 

表11：秦皇岛港口库存较上周上升 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

煤炭库存:秦皇岛港 万吨 562 495 13.54% 433 29.79% 562 0.00% 

场存量:煤炭:广州港 万吨 259 262 -1.37% 234 10.71% 179 44.41% 

场存量:煤炭:京唐港老港 万吨 101 102 -0.98% 113 -10.62% 112 -9.82% 

场存量:煤炭:京唐港东港 万吨 100 71 40.85% 80 25.00% 255 -60.78% 

资料来源：wind, 民生证券研究院（本期数据为 11 月 25 日数据） 

图19：秦皇岛港场存量较上周上升  图20：广州港场存量较上周下跌 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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5.5 下游需求追踪 

据 Wind 数据，本周焦炭价格总体较上周持平。其中临汾一级冶金焦为 2500

元/吨，较上周上涨 4.17%；太原一级冶金焦价格为 2350 元/吨，较上周上涨 4.44%。 

本周冷轧板卷价格为 4340 元/吨，较上周下跌 0.69%；螺纹钢价格为 3780

元/吨，较上周下跌 1.56%；热轧板卷价格为 3950 元/吨，较上周上涨 0.51%；

高线价格为 4290 元/吨，较上周下跌 1.15%。 

图21：临汾一级冶金焦价格较上周上涨 
  图22：上海螺纹钢价格较上周下跌 

 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院   资料来源：wind，民生证券研究院 

 

5.6 运输行情追踪 

据 Wind 数据，本周煤炭运价指数为 747，较上周下跌 7.21%；BDI 指数为

1324，较上周上涨 11.35%。 

图23：中国海运煤炭 CBCFI 指数下跌  图24：波罗的海干散货指数 BDI 指数上涨 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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6 风险提示 

1）经济增速放缓风险。煤炭行业为周期性行业，其主要下游火电、钢铁、建

材等行业均与宏观经济密切相关，经济增速放缓将直接影响煤炭需求。 

2）煤价大幅下跌风险。板块上市公司主营业务多为煤炭开采以及煤炭销售，

煤价大幅下跌将直接影响上市公司利润以及经营情况。 

3）政策变化风险。目前保障供给政策正在有序推进，若政策发生变化，或将

对煤炭供给产生影响，继而进一步影响煤炭价格。 
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