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行业走势图 

周观点: 当前医药行情看法（三）：疫情新形势下的医药投资展望 
 

行业动态： 

11 月 22 日，国务院联防联控机制在北京召开新闻发布会，介绍不折不扣落实疫
情防控优化措施、全力抓好当前疫情处置工作有关情况。要坚定不移坚持人民至
上、生命至上，坚定不移坚持“外防输入、内防反弹”总策略，坚定不移坚持“动
态清零”总方针，坚决克服麻痹松懈心理、等待观望心态，坚持第九版防控方案
和二十条措施不动摇、不走样，立足于防、立足于早、立足于快，科学精准做好
疫情防控各项工作。 

11 月 22 日，盐野义（Shionogi）宣布，其口服 3CL 蛋白酶抑制剂 ensitrelvir (S-
217622)的紧急使用授权获日本药品和医疗器械局 (PMDA)批准，用于治疗新型
冠状病毒感染。 

 

市场观察： 

上周医药生物板块下跌 4.88%（排名 28/31），年初至今板块下跌 19.18%（排名 
19/31），上周医药板块整体有所回调。 

 

策略观点： 

疫情传播范围和规模有可能进一步扩大。随着国家公布进一步优化新冠肺炎疫
情防控工作的二十条措施，我们认为疫情防控进入新阶段。从现阶段北京、广州、
重庆等区域疫情态势看，局面相当复杂严峻。整体而言，后续的疫情防控将高效
统筹疫情防控和经济社会发展。展望未来，目前新冠病毒仍在持续变异，全球疫
情仍处于流行态势，国内新发疫情不断出现，受病毒变异和冬春季气候因素影
响，疫情传播范围和规模有可能进一步扩大。 

刚性需求恢复预计将成核心主线。我们认为随着疫情防控趋势进一步明朗化，尽
管基本面经营维度仍将在一定时期面临曲折，但从中期看，刚性需求预计将在可
预见的未来逐步恢复。我们建议沿着三个维度筛选投资机会：①需求足够刚性(受
疫情影响程度大或有时效性要求)；②有正向政策鼓励或者已经实现出清见底；
③股价或估值仍处于相对低位。 

医药主题与价值齐飞，三大核心主线，建议关注（按先后顺序）： 

（一）防疫主线——既有防疫又有疫后复苏属性的领域：①医疗服务（国际医
学、海吉亚医疗（H）、信邦制药、锦欣生殖（H）、固生堂（H）、三星医疗、爱
尔眼科、通策医疗）；②连锁药店（一心堂、健之佳、大参林、老百姓、益丰药
房）；③药品（康缘药业、济川药业）。 

（二）刚需恢复：①院内用药（恒瑞医药、信立泰、恩华药业、海思科）；②刚
性消费（长春高新、爱博医疗）；③医院耗材（南微医学、爱康医疗（H）、惠泰
医疗、微电生理-U）。 

（三）医药主题：①创新药产业链（百济神州、益方生物、康诺亚（H）、贝达药
业、信达生物（H）、科济药业（H）、荣昌生物、君实生物；药明康德、康龙化
成、凯莱英、泰格医药、金斯瑞生物科技（H）、皓元医药）；②弹性个股（吉贝
尔、诚益通、迪瑞医疗、新天药业、悦康药业）。 

 
风险提示：市场震荡风险，研发进展不及预期，个别公司外延整合不及预期，疫
情风险。 

-32%

-27%

-22%

-17%

-12%

-7%

-2%

3%

2021-11 2022-03 2022-07

医药生物 沪深300



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 2 

 

周观点：当前医药行情看法（三）：疫情新形势下的医药投资展
望（第 87 篇） 

行业动态： 

11 月 22 日，国务院联防联控机制在北京召开新闻发布会，介绍不折不扣落实疫情防控优
化措施、全力抓好当前疫情处置工作有关情况。要坚定不移坚持人民至上、生命至上，坚
定不移坚持“外防输入、内防反弹”总策略，坚定不移坚持“动态清零”总方针，坚决克
服麻痹松懈心理、等待观望心态，坚持第九版防控方案和二十条措施不动摇、不走样，立
足于防、立足于早、立足于快，科学精准做好疫情防控各项工作。 

11 月 22 日，盐野义（Shionogi）宣布，其口服 3CL 蛋白酶抑制剂 ensitrelvir (S-217622)
的紧急使用授权获日本药品和医疗器械局 (PMDA)批准，用于治疗新型冠状病毒感染。 

市场观察： 

上周医药生物板块下跌 4.88%（排名 28/31），年初至今板块下跌 19.18%（排名 19/31），
上周医药板块整体有所回调。 

策略观点：  

疫情传播范围和规模有可能进一步扩大。随着国家公布进一步优化新冠肺炎疫情防控工作
的二十条措施，我们认为疫情防控进入新阶段。从现阶段北京、广州、重庆等区域疫情态
势看，局面相当复杂严峻。整体而言，后续的疫情防控将高效统筹疫情防控和经济社会发
展。展望未来，目前新冠病毒仍在持续变异，全球疫情仍处于流行态势，国内新发疫情不
断出现，受病毒变异和冬春季气候因素影响，疫情传播范围和规模有可能进一步扩大。 

刚性需求恢复预计将成核心主线。我们认为随着疫情防控趋势进一步明朗化，尽管基本面
经营维度仍将在一定时期面临曲折，但从中期看，刚性需求预计将在可预见的未来逐步恢
复。我们建议沿着三个维度筛选投资机会：①需求足够刚性(受疫情影响程度大或有时效性
要求)；②有正向政策鼓励或者已经实现出清见底；③股价或估值仍处于相对低位。 

医药主题与价值齐飞，三大核心主线，建议关注（按先后顺序）： 

（一）防疫主线——既有防疫又有疫后复苏属性的领域：①医疗服务（国际医学、海吉亚
医疗（H）、信邦制药、锦欣生殖（H）、固生堂（H）、三星医疗、爱尔眼科、通策医疗）；
②连锁药店（一心堂、健之佳、大参林、老百姓、益丰药房）；③药品（康缘药业、济川药
业）。 

（二）刚需恢复：①院内用药（恒瑞医药、信立泰、恩华药业、海思科）；②刚性消费（长
春高新、爱博医疗）；③医院耗材（南微医学、爱康医疗（H）、惠泰医疗、微电生理-U）。 

（三）医药主题：①创新药产业链（百济神州、益方生物、康诺亚（H）、贝达药业、信达
生物（H）、科济药业（H）、荣昌生物、君实生物；药明康德、康龙化成、凯莱英、泰格医
药、金斯瑞生物科技（H）、皓元医药）；②弹性个股（吉贝尔、诚益通、迪瑞医疗、新天药
业、悦康药业）。 
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的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现
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特别声明 
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