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主要数据

2022 年 11 月 25 日

收盘价(元) 12.57

总市值（亿元） 328.67

总股本(亿股) 26.15

流通股本(亿股) 22.88

ROE（TTM） -54.42%

12 月最高价(元) 17.11

12 月最低价(元) 10.59

股价走势

资料来源：iFind，东莞证券研究所

相关报告

事件：宋城演艺及全资孙公司三亚宋城无边科技发展有限公司与湖北交投宜

昌投资开发有限公司、宜都市人民政府签署《“宋城·三峡千古情”项目合作

协议书》。项目暂定于2024年5月1日开园。

点评：

 牵手湖北国资，轻资产项目再获认可。宋城演艺及孙公司宋城无边科技

与湖北交投宜昌公司、宜都市人民政府合作投建运营“宋城·三峡千古

情”项目。由宋城演艺及宋城无边科技负责为项目有偿提供包括品牌授

权、“千古情”节目编创、规划概念性方案设计、互动体验项目设计、开

业筹备等一揽子服务并受托对项目进行经营管理。项目一揽子服务费用

总计2.6亿元，委托经营管理期限为自本项目开业之日起十年。委托经营

管理期间宋城演艺按项目年经营收入的20%收取委托经营管理费。十年期

满后，公司拥有优先续约权。该项目暂定于2024年5月1日开园，为宋城

演艺继炭河、明月、黄帝、珠海（转让宋城集团后重转轻）后第五个轻

资产项目，轻资产模式得到更多旅游城市政府认可，有望逐渐铺开。

 项目地理位置优越。宜都市是巴楚文化交融之地，素有“楚蜀咽喉”、

“三峡门城”、“鄂西门户”之称，历史人文旅游资源丰富。三峡千古

情项目所处的宜都市鲟龙湾文化旅游产业园，位于长江、清江、渔洋河

三江交汇处的半岛，串联周边国际旅游岛、守敬历史文化街区、市民中

心、康养中心，是湖北交投倾力打造的鲟龙主题生态旅游岛、全域旅游

综合集散门户及华中养生之都示范区，有望成为长江黄金旅游带上重要

节点。

 维持“推荐”评级。疫情致公司多个项目闭园，短期业绩承压，但国内

防疫工作逐步优化，二十条防疫优化措施提出后跨省游“熔断”措施不

再与风险区挂钩，阻碍客流恢复的主要为疫情反复下各省市防疫要求变

化不统一，部分地区层层加码仍压制居民出行意愿。防疫优化逐渐推进

有望带动出行意愿修复。预计公司2022/2023年每股收益至0.05元和0.28

元，对应PE估值分别为243，94倍和44.59倍，维持对公司“推荐”的投

资评级。

 风险提示。（1）园区恢复营业不及预期：各地防疫措施仍不统一，部

分园区恢复营业时间或不及预期。（2）新冠疫情反复：国内散点疫情

反复可能导致当地进入静默管理，限制游客前往。（3）宏观经济波动：

宏观经济波动可能抑制居民整体消费需求造成旅游消费下降等。
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图 1：公司盈利预测简表

科目（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E

营业总收入 1,185 508 1,799 2525

营业总成本 965 435 1,067 1076

营业成本 580 218 660 631

营业税金及附加 22 7 24 33

销售费用 66 30 90 126

管理费用 256 142 216 202

财务费用 (1) (3) (12) (17)

研发费用 41 41 90 101

公允价值变动净收益 (12) 5 5 5

资产减值损失 (10) (71) (11) (14)

营业利润 372 178 868 1448

加：营业外收入 6 6 6 6

减：营业外支出 35 12 35 35

利润总额 344 172 839 1419

减：所得税 41 37 101 170

净利润 303 135 738 1249

减： 少数股东损益 (13) 0 1 2

归母公司所有者的净利润 315 135 737 1247

摊薄每股收益(元) 0.12 0.05 0.28 0.48

PE（倍） 104.30 243.94 44.59 26.36

数据来源：Wind，东莞证券研究所
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

中性 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

行业投资评级

推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间

中性 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上

风险等级评级

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。

分析师承诺：
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基金管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有

利用发布本报告为自身及其利益相关者谋取不当利益，或者在发布证券研究报告前泄露证券研究报告的内容和观点。

声明：

东莞证券为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。

本报告仅供东莞证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。
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告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，可随时更改。本报告所指的证券或投资标的的价格、价

值及投资收入可跌可升。本公司可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告，亦可因使用不同假设和标准、采

用不同观点和分析方法而与本公司其他业务部门或单位所给出的意见不同或者相反。在任何情况下，本报告所载的资料、工

具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并不构成对任何人的投资建议。投资者需自主作出投资决策并自行承担投资风险，
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任何损失负任何责任，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司及其所属关

联机构在法律许可的情况下可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供

投资银行、经纪、资产管理等服务。本报告版权归东莞证券股份有限公司及相关内容提供方所有，未经本公司事先书面许可，

任何人不得以任何形式翻版、复制、刊登。如引用、刊发，需注明本报告的机构来源、作者和发布日期，并提示使用本报告

的风险，不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权刊载或者转发本证券研究报告的，应当承担相应的法律
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