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动力电池“气凝胶”隔热片的市场空间 
——电力设备行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：动力电池“气凝胶”隔热片的市场空间 

 气凝胶是一种优异的隔热材料。常用在动力电池系统中，用以隔热，减缓或阻

断热危害事件蔓延扩散，又被称为：隔热棉，隔热片，Thermal Barrier，Thermal 

Insulation 等。随着动力电池包对安全性能要求的提高，气凝胶也受到部分厂

家的追捧。 

 单车用量约 2 m2，价值约 108 元。首先，我们根据比亚迪公司刀片电池相关

专利（发明专利，授权公告号：CN 110165115 B），进行了气凝胶隔热片市场

空间测算，如表 1 中情景 1 所示。在测算中，假设电池与电池之间都有 1 个气

凝胶隔热片。在情景 1 中，气凝胶厚度与“气凝胶与刀片电池厚度的和”之比

（气凝胶厚度占比）约为 13%，这将极大影响电池包中电池空间利用率，降低

电池包能量密度，与实际情形不符，所以我们对情景 1 中的单个电池厚度和气

凝胶隔热片厚度进行了调整。调整后，情景 2 中，单个电池厚度为 45 mm，气

凝胶厚度为 1.5 mm，气凝胶厚度占比约为 3%，对电池包的空间利用率和能量

密度影响较小，更贴近实际情形。在情景 2 中，经测算，单车所需气凝胶隔热

片约 2 m2，单车所需气凝胶隔热片价值约 108 元，新能源汽车销量为 1/2/3 千

万辆时所需气凝胶隔热片价值分别约为 10.8/21.6/32.3 亿元。 

投资策略：  

建议关注有望受益于气凝胶隔热片需求增加的企业，比如晨光新材

（605399.SH）。 

市场回顾：  

 电力设备行业本周涨跌幅为-1.99%，在申万 31 个一级行业中，排在第 20 位。 

 在细分版块中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网

设备涨跌幅分别为-1.6%，0.55%，-2.6%，-2.21%、-2.31%和-0.88%。 

 电池版块周涨幅前五个股分别为：华盛锂电（18.56%），信德新材（15.01%），

星云股份（14.15%），珠海冠宇（9.91%），星源材质（8.41%）。 

 电池版块周跌幅前五个股分别为：恩捷股份（-16.34%），德方纳米（-7.69%），

先惠技术（-5.37%），福能东方（-4.94%），万里股份（-4.51%）。 

行业热点： 

恩捷股份董事长和副董事长被公安机关指定居所监视居住。 

风险提示： 

新能源车销量不及预期，动力电池系统安全防护技术改变。 
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行业基本资料  

股票家数 320 

行业平均市盈率 27.74 

市场平均市盈率 11.08 
 
 
行业表现走势图 

  
资料来源：Wind, 申港证券研究所 
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1. 每周一谈：动力电池“气凝胶”隔热片的市场空间 

气凝胶是一种优异的隔热材料。常用在动力电池系统中，用以隔热，减缓或阻断热

危害事件蔓延扩散，又被称为：隔热棉，隔热片，Thermal Barrier，Thermal Insulation

等。随着动力电池包对安全性能要求的提高，气凝胶也受到部分厂家的追捧。 

图1：气凝胶隔热示意图 

 

资料来源：爱彼爱和官网，申港证券研究所 

 

图2：刀片电池包参数  图3：刀片电池包示意图 

 

 

 

资料来源：比亚迪公司专利，申港证券研究所  资料来源：比亚迪公司专利，申港证券研究所 

表1：气凝胶隔热片市场空间测算 

 情景 1 情景 2 

单个刀片电池或气凝胶隔热片：长（mm） 1280 1280 

单个刀片电池或气凝胶隔热片：高（mm） 118 118 

单个刀片电池厚度（mm） 13.5 45 

单个气凝胶隔热片厚度（mm） 2 1.5 

电池与气凝胶隔热片厚度之比 6.75 30 

气凝胶厚度占比 13% 3% 

单个气凝胶隔热片面积（m2） 0.15 0.15 
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 情景 1 情景 2 

刀片电池数量 93 28 

气凝胶隔热片数量 92 27 

合计气凝胶隔热片面积（m2） 13.9 4.1 

合计气凝胶隔热片体积（L） 27.8 6.1 

电池包电量（kWh） 85.1 85.1 

单位气凝胶隔热片用量（m2/kWh） 0.163 0.048 

单位气凝胶隔热片用量（L/kWh） 0.327 0.072 

单位面积气凝胶隔热片价格（元/m2） 71 53 

每 kWh 所需气凝胶隔热片价格（元/kWh） 11.6 2.5 

新能源汽车平均单车带电量（kWh） 42.5 42.5 

单车所需气凝胶隔热片面积（m2） 6.9 2 

单车气凝胶隔热片价值（元） 492 108 

新能源汽车销量为 1/2/3 千万辆时所需气凝胶隔热片价值（亿元） 49.2/98.3/147.5 10.8/21.6/32.3 

资料来源：比亚迪公司专利，深圳市涂料技术学会公众号，Wind，申港证券研究所  注：单个气凝胶隔热片面积指的是单个最大面面积 

单车用量约 2 m2，价值约 108 元。首先，我们根据比亚迪公司刀片电池相关专利

（发明专利，授权公告号：CN 110165115 B），进行了气凝胶隔热片市场空间测算，

如表 1 中情景 1 所示。在测算中，假设电池与电池之间都有 1 个气凝胶隔热片。在

情景 1 中，气凝胶厚度与“气凝胶与刀片电池厚度的和”之比（气凝胶厚度占比）

约为 13%，这将极大影响电池包中电池空间利用率，降低电池包能量密度，与实际

情形不符，所以我们对情景 1 中的单个电池厚度和气凝胶隔热片厚度进行了调整。

调整后，情景 2 中，气凝胶厚度占比约为 3%，对电池包的空间利用率和能量密度

影响较小，更贴近实际情形。在情景 2 中，经测算，单车所需气凝胶隔热片约 2 m2，

单车所需气凝胶隔热片价值约 108 元，新能源汽车销量为 1/2/3 千万辆时所需气凝

胶隔热片价值分别约为 10.8/21.6/32.3 亿元。 

 

2. 电新行业本周市场行情回顾 

电力设备行业本周涨跌幅为-1.99%，在申万 31 个一级行业中，排在第 20 位。 

图4：本周各行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 
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电力设备行业本周跑输沪深 300。本周沪深 300、上证指数、深证成指、创业板指

的涨跌幅分别为-0.68%，0.14%，-2.47%和-3.36%。 

在细分版块中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网设备

涨跌幅分别为-1.6%，0.55%，-2.6%，-2.21%、-2.31%和-0.88%。 

电池版块周涨幅前五个股分别为：华盛锂电（18.56%），信德新材（15.01%），星

云股份（14.15%），珠海冠宇（9.91%），星源材质（8.41%）。 

电池版块周跌幅前五个股分别为：恩捷股份（-16.34%），德方纳米（-7.69%），先

惠技术（-5.37%），福能东方（-4.94%），万里股份（-4.51%）。 

 

图5：重点指数周涨跌幅  图6：电力设备版块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图7：电池版块周涨幅前五  图8：电池版块周跌幅前五 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 
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3. 锂电行业重点材料价格数据 

图9：碳酸锂和单水氢氧化锂价格（万元/吨）  图10：电池价格（元/Wh） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图11：正极材料价格（万元/吨）  图12：负极材料价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图13：国产中端不同规格隔膜价格（元/平方米）  图14：电解液价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

 

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00
价格:氢氧化锂56.5%:国产:万

价格:碳酸锂99.5%电:国产:万

0.40

0.50

0.60

0.70

0.80

0.90

1.00

2
1

-0
5
-2

0

2
1

-0
6
-2

0

2
1

-0
7
-2

0

2
1

-0
8
-2

0

2
1

-0
9
-2

0

2
1

-1
0
-2

0

2
1

-1
1
-2

0

2
1

-1
2
-2

0

2
2

-0
1
-2

0

2
2

-0
2
-2

0

2
2

-0
3
-2

0

2
2

-0
4
-2

0

2
2

-0
5
-2

0

2
2

-0
6
-2

0

2
2

-0
7
-2

0

2
2

-0
8
-2

0

2
2

-0
9
-2

0

2
2

-1
0
-2

0

2
2

-1
1
-2

0

价格:方形动力电芯:磷酸铁锂:国产

价格:方形动力电芯:三元:国产

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00

45.00

2019-05-20 2020-05-20 2021-05-20 2022-05-20

价格:正极材料:磷酸铁锂:国产

价格:正极材料:三元6系:单晶622型

3.00

3.50

4.00

4.50

5.00

5.50

19-05-20 20-05-20 21-05-20 22-05-20

价格:负极材料:中端天然石墨

价格:负极材料:人造石墨:国产/中端

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50

5.00

5.50
7+2μm 7+2+1+1μm

9+3+1+1μm 9+3+1μm

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

18-03-16 19-03-16 20-03-16 21-03-16 22-03-16

价格:电解液:磷酸铁锂

价格:电解液:三元圆柱2.6Ah



电力设备行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  7 / 9 证券研究报告 

4. 行业重要新闻事件 

恩捷股份董事长和副董事长被公安机关指定居所监视居住。11 月 22 日，恩捷股份

发布公告称，董事长 Paul Xiaoming Lee 先生和副董事长兼总经理李晓华先生因相

关事项被公安机关指定居所监视居住。相关事项尚待进一步调查。公司同时称，公

司拥有完善的治理结构及内部控制机制，目前公司生产经营正常，各项工作有序开

展。 

5. 风险提示 

新能源车销量不及预期，动力电池系统安全防护技术改变。 
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分析师承诺  
 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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告进行有悖原意的引用、删节和修改，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、发布、转载和引用者承担。 
 

行业评级体系 

申港证券行业评级体系：增持、中性、减持 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％以上 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 
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