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11 月 25 日消息，据国外媒体报道，随着电动汽车需求的增加，对电池的需求也随之大

幅增加，当前全球主要的电动汽车电池制造商，主要在国内和韩国，国内厂商主要是宁

德时代、比亚迪、中创新航、国轩高科、欣旺达和蜂巢能源，韩国厂商则主要是 LG 新

能源、SK On和三星 SDI。（TechWeb） 

11 月 25 日消息，卫蓝新能源车规级固态动力电芯下线仪式 11 月 22 日在浙江湖州

举行。卫蓝湖州基地第一颗固态动力电芯正式下线。（IT 之家） 

据盖世汽车 11 月 24 日报道，日前，动力电池供应商国轩高科与越南 VinGroup 合作的

电池工厂在越南河静经济开发区正式开工。（财经网） 

 公司公告 

容百科技（688005.SH）：宁波容百新能源科技股份有限公司关联方湖北容百电池三角壹

号股权投资基金合伙企业（有限合伙）与宁波力勤资源科技股份有限公司等公司签订《基

石投资协议》，容百电池三角基金作为力勤资源在香港联合交易所的首次公开发行的基

石投资人，认购投资金额 5000万美元。容百科技与力勤资源签订《长单采购协议》。自

2022 年 11 月起至 2026 年 12 月止，力勤资源作为公司镍钴湿法中间品（MHP）、硫酸镍

的核心供应商，每年稳定向容百科技供应电池镍钴产品（MHP 或硫酸镍、硫酸钴）年度
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 川财周观点 

国内补贴政策的支持，上游原材料价格的稳中下降，将支撑国内电动车明年大两位数的

销量增长。新能源车产品力提升，新车型有望成为主要增量来源；明年多数锂电材料供

需矛盾有望出现较大缓和，整体价格可能进入下行通道，电池环节盈利有望持续修复。

锂电板块目前估值水平具备配置价值，推荐盈利能力修复的电池环节，以及新技术取得

突破的材料环节。 

 市场一周表现 

本周电力设备指数下跌 2.00%，上证指数上涨 0.14%，沪深 300指数下跌 0.68%。各子板

块中，电池指数下跌 2.31%，光伏设备指数下跌 2.60%，风电设备指数下跌 2.21%。个股

方面，电池行业周涨幅前三的公司为：华盛锂电（688353.SH, 18.56%），信德新材

（301349.SZ, 15.01%），星云股份（300648.SZ, 14.15%）；周跌幅前三的公司为：恩捷

股份（002812.SZ, -16.34%），德方纳米（300769.SZ, -7.69%），先惠技术（688155.SH, 

-5.37%）。 

 行业动态 
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总出货量的 20%，采购价格由双方根据约定的定价机制执行。力勤资源在 20%的电池镍

钴产品长单范围之外有余量情况下优先供应给容百科技。长单采购协议的履行将有利于

提升公司主营业务经营能力，预计将对公司 2022年至 2026年度经营业绩产生积极的影

响。 

 风险提示：供应链瓶颈导致需求量不及预期、市场竞争加剧导致行业盈利能力下滑。 
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一、本周观点 

国内补贴政策的支持，上游原材料价格的稳中下降，将支撑国内电动车明年大两位数的

销量增长。新能源车产品力提升，新车型有望成为主要增量来源；明年多数锂电材料供

需矛盾有望出现较大缓和，整体价格可能进入下行通道，电池环节盈利有望持续修复。

锂电板块目前估值水平具备配置价值，推荐盈利能力修复的电池环节，以及新技术取得

突破的材料环节。 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现 

 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  
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图 2：本周各子板块周涨跌幅（%）  图 3：板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%   资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：倍 

本周电力设备指数下跌 2.00%，上证指数上涨 0.14%，沪深 300指数下跌 0.68%。各子板

块中，电池指数下跌 2.31%，光伏设备指数下跌 2.60%，风电设备指数下跌 2.21%。 

2.2 个股涨跌幅情况 

表 1：周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

688353.SH 华盛锂电 18.56  002812.SZ 恩捷股份 -16.34  

301349.SZ 信德新材 15.01  300769.SZ 德方纳米 -7.69  

300648.SZ 星云股份 14.15  688155.SH 先惠技术 -5.37  

688772.SH 珠海冠宇 9.91  300173.SZ 福能东方 -4.94  

300568.SZ 星源材质 8.41  600847.SH 万里股份 -4.51  

836239.BJ 长虹能源 8.12  688006.SH 杭可科技 -4.47  

300438.SZ 鹏辉能源 7.83  002074.SZ 国轩高科 -4.37  

300068.SZ 南都电源 7.35  300619.SZ 金银河 -4.15  

301150.SZ 中一科技 7.07  835185.BJ 贝特瑞 -4.07  

605378.SH 野马电池 6.24  688339.SH 亿华通-U -4.03  

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

个股方面，电池行业周涨幅前三的公司为：华盛锂电（688353.SH, 18.56%），信德新材

（301349.SZ, 15.01%），星云股份（300648.SZ, 14.15%）；周跌幅前三的公司为：恩捷

股份（002812.SZ, -16.34%），德方纳米（300769.SZ, -7.69%），先惠技术（688155.SH, 

-5.37%）。 

三、行业动态 

11 月 25 日消息，据国外媒体报道，随着电动汽车需求的增加，对电池的需求也随之大

幅增加，当前全球主要的电动汽车电池制造商，主要在国内和韩国，国内厂商主要是宁

德时代、比亚迪、中创新航、国轩高科、欣旺达和蜂巢能源，韩国厂商则主要是 LG 新
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能源、SK On和三星 SDI。（TechWeb） 

11 月 25 日消息，卫蓝新能源车规级固态动力电芯下线仪式 11 月 22 日在浙江湖州

举行。卫蓝湖州基地第一颗固态动力电芯正式下线。（IT之家） 

据盖世汽车 11 月 24 日报道，日前，动力电池供应商国轩高科与越南 VinGroup 合作的

电池工厂在越南河静经济开发区正式开工。（财经网） 

四、产业链数据 

表 2：本周锂电池产业链价格 

类别 规格 单位 价格 周涨幅 月涨幅 

锂 
碳酸锂 万/吨 57.8 0.00% 11.00% 

氢氧化锂 万/吨 57.2 0.00% 9.20% 

钴 
钴粉 万/吨 35 -1.30% 0.50% 

电解钴 万/吨 34.05 -0.80% -2.20% 

镍 电解镍 万/吨 20.5 0.00% 8.70% 

电解液 
磷酸铁锂 万/吨 6.5 0.00% 1.50% 

三元/动力型 万/吨 8.57 0.00% -4.99% 

前驱体 

三元 523 万/吨 10.8 0.00% -0.90% 

三元 622 万/吨 11.9 0.00% -8.40% 

三元 811 万/吨 13.3 0.00% -7.63% 

正极 

三元 523 万/吨 36.2 0.00% 2.80% 

三元 811 万/吨 40 0.00% 2.00% 

磷酸铁锂 万/吨 17 0.00% 3.80% 

电池 

方形磷酸铁锂 元/wh 0.93 0.00% 0.60% 

方形三元 元/wh 1.05 0.00% 0.80% 

圆柱三元 18650 元/支 10.2 0.00% 0.00% 

资料来源：隆众资讯, 川财证券研究所 

五、公司动态 

容百科技（688005.SH）：宁波容百新能源科技股份有限公司关联方湖北容百电池三角壹号股

权投资基金合伙企业（有限合伙）与宁波力勤资源科技股份有限公司等公司签订《基石投资协

议》，容百电池三角基金作为力勤资源在香港联合交易所的首次公开发行的基石投资人，认购投

资金额 5000 万美元。容百科技与力勤资源签订《长单采购协议》。自 2022 年 11 月起至

2026 年 12 月止，力勤资源作为公司镍钴湿法中间品（MHP）、硫酸镍的核心供应商，每

年稳定向容百科技供应电池镍钴产品（MHP 或硫酸镍、硫酸钴）年度总出货量的 20%，

采购价格由双方根据约定的定价机制执行。力勤资源在 20%的电池镍钴产品长单范围之

外有余量情况下优先供应给容百科技。长单采购协议的履行将有利于提升公司主营业务

经营能力，预计将对公司 2022年至 2026年度经营业绩产生积极的影响。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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