
 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

1/11 

2022 年 11 月 18 日，湖南省发改委发布《湖南省氢能产业发展规划》，其中指出：以跻

身全国氢能产业发展第一方阵为目标，全力打造氢能工程机械之都，实现湖南氢能产业

的跨越式发展。2022-2025 年为全省氢能产业培育期，可再生能源制氢实现突破，氢能

在工程机械、交通运输、港口、分布式发电等领域的示范应用逐步推广。建成加氢站 10

座，推广应用氢燃料电池汽车 500辆，氢能基础设施逐步完善。有序开展氢能在储能发

电领域示范应用，适时开展氢能在可再生能源消纳、跨长周期电力调峰等场景的示范应

用。（北极星氢能网） 

11 月 19 日，中国石油深圳新能源研究院与华为数字能源技术有限公司在深圳签署战略

合作协议。根据协议，双方将以研发为主展开全方位、深层次合作，实现资源共享、优

势互补，为中国石油绿色转型和高质量发展提供有力技术支撑。此次战略合作协议的签

署，将推动双方在新能源与油气融合发展的智能微网、储能、氢能等领域深度合作，加

快油气田的新能源示范项目建设，助力集团公司加快实施绿色低碳战略和提升新能源技

术创新能力。（北极星氢能网） 

11月 20日，四川省攀枝花市人民政府发布《攀枝花市氢能产业示范城市发展规划（2021

国鸿氢能港股上市递表 
—氢能行业周报 

所属部门：行业公司部 

分析师：贺潇翔宇 
 

报告类别：行业研究报告 

执业证书： S1100522040001 

 

报告时间：2022年 11 月 25 日 

联系方式： hexiaoxiangyu@cczq.com 
 

北京：东城区建国门内大街 28 号民生金融中心 A 座 6 层，100005 

上海：陆家嘴环路 1000 号恒生大厦 11 楼，200120 

深圳：福田区福华一路 6 号免税商务大厦 32 层，518000 

成都：高新区交子大道 177 号中海国际中心 B 座 17 楼，610041 

❖ 川财周观点 

11 月 22 日，国鸿氢能科技（嘉兴）股份有限公司递表港交所主板。该公司前身为广东

国鸿氢能科技股份有限公司，主要从事氢燃料电池电堆、氢燃料电池系统的生产和销售。

从氢燃料电池电堆出货量来看，国鸿氢能自 2017 年至 2021年连续五年排名第一。国鸿

氢能港股上市拟募集资金扩充产能、加大研发投入以及向上游制氢环节延伸。A 股上市

公司美锦能源和昇辉科技是公司的控股股东，嘉兴国资亦是其控股股东，股东背景实力

雄厚。目前我国氢能产业发展迅速，产业链中的公司纷纷寻求上市融资，成功后将为我

国氢能产业发展带来资本注入，推动产业化项目落地实施，建议关注燃料电池产业链布

局完善、具备核心竞争力的企业。 

❖ 市场一周表现 

本周氢能源指数下跌 0.02%，上证指数上涨 0.14%，沪深 300指数下跌 0.68%。个股方面，

氢能行业周涨幅前三的公司为：天沃科技（002564.SZ, 13.91%），英力特（000635.SZ, 

13.43%），中油资本（000617.SZ, 13.41%）；周跌幅前三的公司为：德固特（300950.SZ, 

-9.35%），建龙微纳（688357.SH, -8.57%），迪威迅（300167.SZ，-7.25%）。 

❖ 行业动态 
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—2030 年）》，其中指出：到 2025 年，攀枝花市氢能发展初具规模，氢能产业链集群初

步形成，到 2030 年核心技术取得阶段性突破，氢能产业成为攀枝花市主要产业之一，

产值力争突破 300亿元，实现年度碳减排量超过 100万吨，将攀枝花打造成“氢能产业

示范城市”，成为全国氢能产业重要城市。（北极星氢能网） 

11 月 21 日，长三角氢价格为 33.69 元/公斤，长三角清洁氢价格为 34.15 元/公斤，唐

山氢价格为 35.75 元/公斤，全国碳市场碳排放配额（CEA）最高价 57.80 元/吨，最低

价 57.80元/吨，收盘价 57.80元/吨。（北极星氢能网） 

11 月 22 日，上海市崇明区人民政府发布关于印发《崇明世界级生态岛碳中和示范区建

设实施方案（2022年版）》的通知。其中氢能方面指出：2030年前开展天然气掺混氢气

等低碳技术在燃气发电和供热中的试点。积极推动电力、氢能、天然气、先进生物液体

燃料等清洁能源在交通运输领域应用。对于长途货运车辆鼓励使用氢燃料、液化天然气

（LNG）等清洁能源，逐步提升清洁能源比例，2035 年前开展清洁能源中重型货车应用

示范，2035年后逐步推广清洁能源中重型货车商业应用。建成一批交通近零碳排放示范

项目，开展交通枢纽场站可再生能源利用示范、低碳码头示范、非道路移动源清洁能源

化示范和氢燃料电池应用等示范。（北极星氢能网） 

11 月 22 日，北京市城市管理委员会发布《北京市氢燃料电池汽车车用加氢站发展规划

（2021—2025年）》，其中指出：北京市 2023年前力争推广氢燃料电池汽车 3000辆、2025

年前力争实现氢燃料电池汽车累计推广量突破 1万辆。氢燃料电池汽车在 7类应用场景

的可推广潜力规模为 13.70 万辆。2025年前，立足区域示范成果，紧跟京津冀燃料电池

汽车示范城市群建设步伐，力争建成并投运加氢站 74 座，加氢总能力达到 148 吨/日，

满足 126 吨/日车用氢能需求，进一步扩大加氢站服务辐射范围，初步形成规划布局合

理、结构灵活多样、安全保障优先、滚动有序调控的氢燃料电池汽车车用氢能供给保障

体系。（北极星氢能网） 

11 月 23 日，在 2022中国（嘉兴）氢能产业大会上，进行了多项氢能合作与签约仪式，

包括嘉兴市人民政府与浙江省金融控股有限公司全面战略合作签约，嘉兴氢能产业大数

据运营平台发布仪式，国家市场监督管理总局氢能储运装备安全重点实验室建设启动仪

式，嘉兴市氢能产业发展团体标准发布仪式（《沿海地区燃料电池发动机系统盐雾腐蚀

测试及评价方法》与《分布式氢燃料电池发电系统技术条件》两项团体标准），嘉兴氢

能产业扶持政策兑现仪式和嘉兴市 12个氢能项目合作签约仪式。（iFinD） 

近日，氢蓝时代自主研发的“麒麟 S”系列燃料电池系统通过了国家强检认证，额定功

率达到 260kW，其各项参数均达到行业领先水平。这是氢蓝时代在 2022 年 8月发布“麒

麟”系列产品之后的又一升级力作，标志着其在大功率燃料电池系统自主研发上再一次

超越自我，引领行业。（北极星氢能网） 

❖ 公司动态 
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中国能建（601868.SH）：11 月 18 日，2022 辽宁国际投资贸易洽谈会在辽宁沈阳开幕，

大会举行了重点项目集中签约仪式，中国能建 3 个项目被列为大会重点项目签约。辽宁

铁岭开原储能制氢一体化项目由风电、压缩空气储能、电解水制氢三个模块组成，总投

资额约为 105 亿元；中能建辽宁台安县新能源制氢制氨项目年产 5.6 万吨电解水制氢、

30 万吨绿氢制绿氨，总规划投资额 108.85 亿元；辽宁能建地热可再生能源项目，将对

沈阳市皇姑区政府机关、学校、公共建筑开展可再生能源改造。（北极星氢能网） 

金风科技（002202.SZ）：11 月 19 日，金风科技南方基地项目签约仪式在无锡高新区举

行。金风科技将在高新区设立南方基地和战略创新业务大本营。新设立的金风科技全国

氢能总部将在高新区设立新能源制氢领域进行关键装备制造、关键工艺技术研发的专业

平台，成为金风科技开展新能源制氢业务的全国总部。（北极星氢能网） 

欣锐科技（300745.SZ）：11 月 23 日，欣锐科技发布公告，已与上海捷氢科技股份有限

公司达成框架协议，双方将在燃料电池关键零部件的研发及攻关、 车用燃料电池产品

的规模化推广、非车用燃料电池产品的示范应用、科技项目申报等方面展开战略合作。

（公司公告） 

上海电气（601727.SH）：11 月 23 日，上海氢器时代科技有限公司成立，注册资本 2 亿

元人民币，经营范围包含：站用加氢及储氢设施销售；气体、液体分离及纯净设备制造；

储能技术服务；电池制造等。据企查查股权穿透显示，该公司由上海电气间接全资控股。

（iFinD） 

❖ 风险提示：供应链瓶颈导致需求量不及预期、氢能市场推广不及预期等。 
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一、本周观点 

11 月 22 日，国鸿氢能科技（嘉兴）股份有限公司递表港交所主板。该公司前身为广东

国鸿氢能科技股份有限公司，主要从事氢燃料电池电堆、氢燃料电池系统的生产和销售。

从氢燃料电池电堆出货量来看，国鸿氢能自 2017 年至 2021年连续五年排名第一。国鸿

氢能港股上市拟募集资金扩充产能、加大研发投入以及向上游制氢环节延伸。A 股上市

公司美锦能源和昇辉科技是公司的控股股东，嘉兴国资亦是其控股股东，股东背景实力

雄厚。目前我国氢能产业发展迅速，产业链中的公司纷纷寻求上市融资，成功后将为我

国氢能产业发展带来资本注入，推动产业化项目落地实施，建议关注燃料电池产业链布

局完善、具备核心竞争力的企业。 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

图 2：各行业板块市盈率情况 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

本周氢能源指数下跌 0.02%，上证指数上涨 0.14%，沪深 300指数下跌 0.68%。 
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2.2 个股涨跌幅情况 

表 1：周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

002564.SZ 天沃科技 13.9059 300950.SZ 德固特 -9.3536 

000635.SZ 英力特 13.4259 688357.SH 建龙微纳 -8.5745 

000617.SZ 中油资本 13.4122 300167.SZ 迪威迅 -7.2539 

000600.SZ 建投能源 13.1827 300786.SZ 国林科技 -7.2464 

601222.SH 林洋能源 11.0048 688248.SH 南网科技 -6.2141 

300489.SZ 光智科技 8.8289 002549.SZ 凯美特气 -5.8662 

600379.SH 宝光股份 7.9393 002438.SZ 江苏神通 -5.6000 

300990.SZ 同飞股份 7.3033 002365.SZ 永安药业 -5.5875 

600989.SH 宝丰能源 6.7939 300007.SZ 汉威科技 -5.4696 

002080.SZ 中材科技 6.6792 002639.SZ 雪人股份 -5.1153 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

个股方面，氢能行业周涨幅前三的公司为：天沃科技（002564.SZ, 13.91%），英力特

（000635.SZ, 13.43%），中油资本（000617.SZ, 13.41%）；周跌幅前三的公司为：德固

特（300950.SZ, -9.35%），建龙微纳（688357.SH, -8.57%），迪威迅（300167.SZ，-7.25%）。 

三、行业动态 

2022 年 11 月 18 日，湖南省发改委发布《湖南省氢能产业发展规划》，其中指出：以跻

身全国氢能产业发展第一方阵为目标，全力打造氢能工程机械之都，实现湖南氢能产业

的跨越式发展。2022-2025 年为全省氢能产业培育期，可再生能源制氢实现突破，氢能

在工程机械、交通运输、港口、分布式发电等领域的示范应用逐步推广。建成加氢站 10

座，推广应用氢燃料电池汽车 500辆，氢能基础设施逐步完善。有序开展氢能在储能发

电领域示范应用，适时开展氢能在可再生能源消纳、跨长周期电力调峰等场景的示范应

用。（北极星氢能网） 

11 月 19 日，中国石油深圳新能源研究院与华为数字能源技术有限公司在深圳签署战略

合作协议。根据协议，双方将以研发为主展开全方位、深层次合作，实现资源共享、优

势互补，为中国石油绿色转型和高质量发展提供有力技术支撑。此次战略合作协议的签

署，将推动双方在新能源与油气融合发展的智能微网、储能、氢能等领域深度合作，加

快油气田的新能源示范项目建设，助力集团公司加快实施绿色低碳战略和提升新能源技

术创新能力。（北极星氢能网） 

11月 20日，四川省攀枝花市人民政府发布《攀枝花市氢能产业示范城市发展规划（2021

—2030 年）》，其中指出：到 2025 年，攀枝花市氢能发展初具规模，氢能产业链集群初

步形成，到 2030 年核心技术取得阶段性突破，氢能产业成为攀枝花市主要产业之一，
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产值力争突破 300亿元，实现年度碳减排量超过 100万吨，将攀枝花打造成“氢能产业

示范城市”，成为全国氢能产业重要城市。（北极星氢能网） 

11 月 21 日，长三角氢价格为 33.69 元/公斤，长三角清洁氢价格为 34.15 元/公斤，唐

山氢价格为 35.75 元/公斤，全国碳市场碳排放配额（CEA）最高价 57.80 元/吨，最低

价 57.80元/吨，收盘价 57.80元/吨。（北极星氢能网） 

11 月 22 日，上海市崇明区人民政府发布关于印发《崇明世界级生态岛碳中和示范区建

设实施方案（2022年版）》的通知。其中氢能方面指出：2030年前开展天然气掺混氢气

等低碳技术在燃气发电和供热中的试点。积极推动电力、氢能、天然气、先进生物液体

燃料等清洁能源在交通运输领域应用。对于长途货运车辆鼓励使用氢燃料、液化天然气

（LNG）等清洁能源，逐步提升清洁能源比例，2035 年前开展清洁能源中重型货车应用

示范，2035年后逐步推广清洁能源中重型货车商业应用。建成一批交通近零碳排放示范

项目，开展交通枢纽场站可再生能源利用示范、低碳码头示范、非道路移动源清洁能源

化示范和氢燃料电池应用等示范。（北极星氢能网） 

11 月 22 日，北京市城市管理委员会发布《北京市氢燃料电池汽车车用加氢站发展规划

（2021—2025年）》，其中指出：北京市 2023年前力争推广氢燃料电池汽车 3000辆、2025

年前力争实现氢燃料电池汽车累计推广量突破 1万辆。氢燃料电池汽车在 7类应用场景

的可推广潜力规模为 13.70 万辆。2025 年前，立足区域示范成果，紧跟京津冀燃料电池

汽车示范城市群建设步伐，力争建成并投运加氢站 74 座，加氢总能力达到 148 吨/日，

满足 126 吨/日车用氢能需求，进一步扩大加氢站服务辐射范围，初步形成规划布局合

理、结构灵活多样、安全保障优先、滚动有序调控的氢燃料电池汽车车用氢能供给保障

体系。（北极星氢能网） 

11 月 23 日，在 2022中国（嘉兴）氢能产业大会上，进行了多项氢能合作与签约仪式，

包括嘉兴市人民政府与浙江省金融控股有限公司全面战略合作签约，嘉兴氢能产业大数

据运营平台发布仪式，国家市场监督管理总局氢能储运装备安全重点实验室建设启动仪

式，嘉兴市氢能产业发展团体标准发布仪式（《沿海地区燃料电池发动机系统盐雾腐蚀

测试及评价方法》与《分布式氢燃料电池发电系统技术条件》两项团体标准），嘉兴氢

能产业扶持政策兑现仪式和嘉兴市 12个氢能项目合作签约仪式。（iFinD） 

近日，氢蓝时代自主研发的“麒麟 S”系列燃料电池系统通过了国家强检认证，额定功

率达到 260kW，其各项参数均达到行业领先水平。这是氢蓝时代在 2022 年 8月发布“麒

麟”系列产品之后的又一升级力作，标志着其在大功率燃料电池系统自主研发上再一次

超越自我，引领行业。（北极星氢能网） 
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四、产业链数据 

图 3：燃料电池车销量情况（辆） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

 

五、公司动态 

中国能建（601868.SH）：11 月 18 日，2022 辽宁国际投资贸易洽谈会在辽宁沈阳开幕，

大会举行了重点项目集中签约仪式，中国能建 3 个项目被列为大会重点项目签约。辽宁

铁岭开原储能制氢一体化项目由风电、压缩空气储能、电解水制氢三个模块组成，总投

资额约为 105 亿元；中能建辽宁台安县新能源制氢制氨项目年产 5.6 万吨电解水制氢、

30 万吨绿氢制绿氨，总规划投资额 108.85 亿元；辽宁能建地热可再生能源项目，将对

沈阳市皇姑区政府机关、学校、公共建筑开展可再生能源改造。（北极星氢能网） 

金风科技（002202.SZ）：11 月 19 日，金风科技南方基地项目签约仪式在无锡高新区举

行。金风科技将在高新区设立南方基地和战略创新业务大本营。新设立的金风科技全国

氢能总部将在高新区设立新能源制氢领域进行关键装备制造、关键工艺技术研发的专业

平台，成为金风科技开展新能源制氢业务的全国总部。（北极星氢能网） 

欣锐科技（300745.SZ）：11 月 23 日，欣锐科技发布公告，已与上海捷氢科技股份有限

公司达成框架协议，双方将在燃料电池关键零部件的研发及攻关、 车用燃料电池产品

的规模化推广、非车用燃料电池产品的示范应用、科技项目申报等方面展开战略合作。

（公司公告） 

上海电气（601727.SH）：11 月 23 日，上海氢器时代科技有限公司成立，注册资本 2 亿

元人民币，经营范围包含：站用加氢及储氢设施销售；气体、液体分离及纯净设备制造；

储能技术服务；电池制造等。据企查查股权穿透显示，该公司由上海电气间接全资控股。

（iFinD）  
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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