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中性 

 10 月宏观经济数据如下： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 风险提示  

1、疫情反复；2、政策不及预期；3、美联储加息 

 

宏观研究 

10 月宏观经济数据一览 

 

相关研究 
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重点经济指标及预期

当季 今年累计

2022Q3 3.9 3 2022年10月 49.2 5 2.1 -1.3

预期 3.7 3.2 预期 - 5 2.4 -1.1

本月度 M2 人民币贷款(%) 社融新增（亿元） 社零 固定投资 进口 出口

2022年10月 11.8 11.1 9079.0 -0.5 5.8 -0.7 -0.3

预期 12 11.2 16500.0 1.7 5.9 0.2 3.7

宏观经济热力图

2022-10 2022-09 2022-08 2022-07 2022-06 2022-05

工业增加值 5.0 6.3 4.2 3.8 3.9 0.7 -1.3

采矿业 4.0 7.2 5.3 8.1 9.8 7.0 -3.2

制造业 5.2 6.4 3.1 2.7 7.3 0.1 -1.2

高新制造业 10.6 9.3 4.6 5.9 14.4 4.3 1.3

水电燃气 4.0 2.9 13.6 9.5 6.8 0.2 1.1

固定资产投资 5.8 5.9 5.8 5.7 6.1 6.2 -0.1

制造业 9.7 10.1 10 9.9 10.4 10.6 -0.4

房地产 -8.8 -8.0 -7.4 -6.4 -5.4 -4.0 -0.8

商品房销售面积 -22.3 -22.2 -23 -23.1 -22.2 -23.6 -0.1

商品房销售额 -26.1 -26.3 -27.9 -28.8 -28.9 -31.5 0.2

新开工面积 -37.8 -38 -37.2 -36.1 -34.4 -30.6 0.2

土地购置面积 -53 -53 -49.7 -48.1 -48.3 -45.7 0.0

基建 11.4 11.2 10.4 9.6 9.3 8.2 0.2

社消零售 -0.5 2.5 5.4 2.7 3.1 -6.7 -3.0

餐饮收入 -8.1 -1.7 8.4 -1.5 -4.0 -21.1 -6.4

商品零售 0.5 3.0 5.1 3.2 3.9 -5.0 -2.5

商品服务网上零售占比 30.4 29.9 29.8 29.7 29.9 28.9 0.4

限额以上零售 0.0 6.6 9.1 7.5 8.8 -5.3 -6.6

必选消费 -0.5 4.5 5.6 2.6 4.8 -3.5 -5.0

可选消费 -4.3 1.2 1.6 6.9 6.1 -10.6 -5.6

进出口 -0.4 3.5 4.1 10.8 9.5 10.5 -3.9

进口 -0.7 0.3 0.2 2.0 0.4 3.7 -1.0

出口 -0.3 5.9 7.2 18.0 17.1 16.3 -6.2

失业率 5.5 5.5 5.3 5.4 5.5 5.9 0.0

宏观经济趋势

资料来源：国家统计局、Wind，国新证券

注：GDP增速指不变价同比增速；固定资产投资、制造业投资、地产投资、基建投资为累计同比增速；其余均为当月同比增速

10月宏观经济数据一览

本季度       
GDP

本月度 工业增加值 PPIPMI CPI

同比增速(%) 较上月变

化(%)

    图：专项债发行占计划百分比    图：房地产资金来源 图：城镇调查失业率
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就业人员调查失业率:16-24岁人口 %

就业人员调查失业率:25-59岁人口 %
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数跌幅在 15%以上 
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本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿等。国新证券

股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，以下简称本公司）已在知晓范围内按照相关法
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