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1. [Table_Main] 
Quest pro 探索技术方向，生态布局尽显前瞻

性 

增持（维持） 

[Table_Summary] 
投资要点 

◼ Quest Pro 极致配置探索技术方向，生态长远布局尽显前瞻性：10 月 12

日，Meta 召开 2022 Connect 发布会，发布全新 Meta Quest Pro，作为
Meta 高端设备系列的第一款产品，官方定义为多功能 VR 和 MR 头显。
无惧成本，极致配置剑指未来：1）光学显示方面，Quest Pro 采用 Pancake

光学模组取代了 Quest 2 中的菲涅尔透镜，中心视野清晰度提高 25%，
周围视野清晰度提升 50%，采用 Mini LED 背光，整体的对比度提升
75%，支持 500 分区局部调光能力，色域是 Quest 2 的 1.3 倍。2）传感
器方面，采用全新的传感器架构，配备高分辨率前置摄像头，可捕获 4

倍于 Quest 2 外置摄像头的像素，实现高清的全彩混合现实体验。3）功
能方面，可实现全彩混合现实体验、眼动追踪和面部追踪等多功能，我
们认为 Quest Pro 无惧成本，打造极致体验，是一款基于全球领先光学、
显示、传感等技术打造并对未来 VR/MR 方向有指导意义的重磅级产品。
同时在生态方面前瞻性多元化布局：新增多款游戏 IP，Xbox 将登陆
Quest Store，而除了原有的游戏属性外，Quest Pro 更是为建筑师、工程
师、建设者、创造者和设计师等希望通过 VR 增强工作流程并增强其创
造力的人而设计，增强生产力属性。大会上，微软、Adobe、Autodesk

等均宣布与 Meta 合作，彰显科技巨头布局未来的决心。 

◼ 多阶段因素决定 VR 设备未来高增长仍可期：我们看好短中长期不同阶
段的多重因素推动 VR 设备保持快速增长趋势；短期来看，内容和硬件
是拉动 VR 设备高成长的两架马车，未来三年内泛娱乐领域的 VR 硬件
销量有望达 3000 万量级，而从中长期维度来看，字节跳动与 Meta 的生
态布局模式类似，以互联网流量加速切入市场，内容拓展和硬件迭代共
同推进，未来有望推动 VR 产品出货量级的持续突破。 

◼ VR 核心硬件技术方向日渐清晰：VR 硬件的关键环节包括光学、显示、
芯片与传感交互等，各环节技术水平决定设备整体性能，且发展方向逐
渐清晰。光学镜片方面，当前以菲涅尔透镜方案为主，但短焦方案
（Pancake）因轻薄化、视场角及成像质量佳等特性有望成为未来趋势，
多类新产品均有望搭载；显示层面，FAST-LCD 因量产和成本优势成为
应用落地的核心方案，并向着 Mini-LED 等方向升级，同时 Micro-OLED

等新方案也在积极推进并逐渐商用；芯片方面，以高通骁龙 865 为基础
的 XR2 芯片是目前绝对主力，未来苹果自研芯片受到瞩目；交互方面，
眼动追踪、手势追踪与面部捕捉等技术的搭载有望持续增强交互体验，
各类传感器的使用以及内外部摄像头具备持续升级空间。 

◼ 投资建议：从 VR 硬件产业链维度来看，综合方案商（歌尔股份）、光
学显示（三利谱、斯迪克、水晶光电）、各类结构件（立讯精密、长盈
精密、东山精密）及品牌商（创维数字）等环节的 A 股公司有望率先受
益；从产业催化维度来看，分别关注品牌商（Meta、Pico、苹果等）产
品迭代带来相应产业链的投资机会，以及核心技术创新升级引发特定产
业环节的关注度。 

◼ 风险提示：短期销量波动的风险；应用拓展不达预期的风险；新技术发
展进度延后的风险。 
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[Table_Report] 相关研究 
 
《TV 面板价格止跌，供给持续
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1.   硬件极致配置，生态多场景探索 

10 月 12 日，Meta Connect 大会发布全新 Meta Quest Pro，Quest Pro 是 Meta 高端设

备系列的第一款产品，官方定义为：多功能 VR 和 MR 头显。 

Quest Pro 硬件极致配置，引领技术风向标：我们认为 Quest Pro 是一款基于全球领

先的光学、显示、传感等技术打造并对未来 VR/MR 方向有指导意义的重磅级产品。 
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    生态不止是游戏，生产力属性增强布局长远。大会中微软宣布与 Meta 达成进一步

的合作，Adobe 也将于明年推出一套在 VR 设计工具，通过 Quest Pro 的手柄就可以进行

3D 创作。PDF 工具 Adobe Acrobat 也将支持 Quest 平台。Quest Pro 未来有望主打企业市

场，Meta Quest for Business 明年也将加入 Quest Pro 机型，将支持微软服务，布局长远。

游戏方面，大会上还宣布 Xbox Cloud Gaming（Beta）即将登陆 Quest Store。  

2.   消费级产品出货量可期，头部科技公司完善生态布局 

VR 设备未来高增长可期，价格下降推动产品放量：我们认为，硬件迭代+内容成

熟是第一阶段的驱动因素；应用场景拓展及科技巨头生态布局构成第二阶段成长驱动，；

长期来看，VR/AR 设备成为元宇宙重要入口，多领域逐渐刚需。 

表1：Meta Quest Por 硬件配置 

屏幕 
2块 QD-LCD屏幕，Mini LED 背光 

单目分辨率 1800x1920，刷新率 72/90Hz 

定位 头显 Inside-Out，手柄 Inside-Out（单手柄 3目） 

摄像头 
共 10个。5个外置（4个 SLAM/手势，1个 RGB 透视） 

5个内置（2个眼球追踪，3个面部追踪） 

音频 指向性立体声扬声器，内置 3麦克风 

透镜 两片式 Pancake，FOV 106x96 度 

瞳距 范围 55-75mm，自适应调节 

芯片 高通骁龙 XR2+Gen1 

内存 12GB 

存储 256GB 

网络 Wi-Fi 6E、蓝牙 5.2 

重量 头显：722g 

续航 头显：约 1-2小时 

接口 2个 3.5mm耳机接口、USB Type C 

彩色透视 支持，分辨率是 Quest 2的 4倍多 

手势识别 支持 

眼球追踪 支持 

面部追踪 支持 

串流 支持有线串流、无限串流 

价格 
套装：1499.99美元 

Touch Pro手柄：299美元（可适配 Quest 2） 
 

数据来源：Meta Connect 大会，青亭网、东吴证券（香港） 
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技术成熟促进设备价格降低，带动消费级产品出货量：VR 硬件厂商为培育市场，

采用硬件略高于成本价销售、内容端抽成回填成本的商业模式，“低价走量”也逐渐成

为国内品牌的定价策略，国内厂商相继推出 2000 元左右产品，助力 C 端出货。 

头部玩家加快软硬件布局，科技巨头携流量搭建平台：短期来看，内容和硬件是拉

动 VR 设备高成长的两架马车。一方面，VR 战场加速硬件升级，推动成本、尺寸、重

量进一步下降，；另一方面，硬件生产商或平台方通过补贴鼓励内容开发者进行创作，

作为 VR 皇冠上的明珠的内容创新也可以提升用户的使用体验。 

3.   VR 硬件产业链玩家众多，光学和显示决定设备体验 

VR 硬件的关键元器件包括光学、显示、芯片与传感交互： 

光学：菲涅尔透镜方案成熟，短焦有望成为未来主流发展方向。 

显示：Fast-LCD 为当前主流，Micro-OLED 产品待出，或成未来技术路径。 

摄像头：VR 摄像头主要起到空间感知、手势识别、眼球追踪等作用，定位为输入

感知类传感器；MR 出于对实时交互的高要求，摄像头数量、像素及清晰度要求相比 VR

显著提升。 

4.   投资建议 

从产业链维度来看，结合成本占比、技术壁垒以及竞争格局等因素，综合方案商、

光学显示、摄像头、各类结构件、品牌商等环节的 A 股公司有望率先受益。 

图1：VR 产业链各环节相关情况及代表标的汇总 

成本：35-40%

格局：欧美IC大厂为主
国产化：传感及控制类有突破
标的：全志、瑞芯微

成本：25-30%

格局：中日韩为主
国产化：京东方在LCD领域领先
标的：京东方、隆利、鸿利、长信

成本：5-10%或更高（Pancake）
格局：大陆与台系为主
国产化：舜宇玉晶歌尔三巨头，材料国产替代中
标的：歌尔、舜宇、三利谱、斯迪克

成本：10-15%

格局：大陆为主
国产化：各环节显著国产化
标的：舜宇、联创、韦尔、水晶、晶方

成本：10-15%

格局：大陆为主
国产化：充分国产替代
标的：歌尔、东山、立讯、长盈、紫建

成本：5-10%

格局：大陆为主
国产化：组装国产替代
标的：歌尔、欣旺达

 

数据来源：各公司官网，未来智库，电子发烧友，东吴证券（香港）整理 

整体来看，我们认为综合方案商（歌尔股份）、核心光学显示创新（三利谱、斯迪

克、水晶光电）以及国内领先 VR 品牌（创维数字）等环节有望持续引领产业发展趋势。 

5.   风险提示 

短期销量波动的风险；应用拓展不达预期的风险；新技术发展进度延后的风险。 
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