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事件 

2022 年 11月 29 日，为进一步加快推进老年人新冠病毒疫苗接种工作，保障人民群众生命安全和身体健康，国务院应
对新型冠状病毒肺炎疫情联防联控机制综合组研究制定了《加强老年人新冠病毒疫苗接种工作方案》。要求各地进一
步压实属地责任，加大组织和社会动员力度，加快提升 80 岁以上人群接种率，继续提高 60-79 岁人群接种率。 

评论 

11 月新增死亡病例老年人居多，加强针接种率仍有提升空间。11 月至今，全国新增死亡病例 7 例，老年人居多，基
本都合并了多种基础病。据国家疾控局数据，截至 11 月 28 日，60 岁以上老年人接种的覆盖人数为 2.4 亿人，完成全
程接种 2.3 亿人，覆盖人数和全程接种人数分别占老年人口的 90.7%和 86.4%，完成加强免疫接种 1.8 亿人。其中 80
岁以上老年接种的覆盖人数为 0.27 亿人，完成全程接种 0.24 亿人，覆盖人数和全程接种人数分别占 80 岁以上人口
的 76.6%、65.8%，完成加强免疫接种 0.14 亿人，接种率仍有提升空间。由于多数老年人有基础性疾病，与其他人群
相比，感染新冠病毒后发生重症的风险较高。接种新冠疫苗可降低感染发病的风险，显著降低感染后发生重症和死亡
的风险。 

接种新冠疫苗可有效降低病死率，老年人接种不良反应发生率较低。根据香港卫生署公布的信息，在没有接种疫苗的
全人群当中病死率是 2.3%，接种了 1 剂次的全人群当中病死率是 1.01%，接种了 2 剂次的全人群当中病死率是 0.18%，
接种了 3 剂次病死率为 0.07%。和未接种疫苗相比，接种三剂次新冠病毒疫苗可以显著减少重症和死亡的风险，对预
防新冠奥密克戎株导致的重症和死亡有非常好的效果。并且接种疫苗人群中，60 岁以上的老年人不良反应发生率低于
其他年龄段不良反应的发生情况。从前期临床试验的结果和现在疫苗应用的监测结果来看，没有显示 80 岁以上老年
人更容易出现不良反应的情况。 

已获批 6 种加强免疫接种组合方案，现有 3 款针对变异株的疫苗处于临床 III 期。接种疫苗可降低发病危险性，因此
高龄老人应提高接种率。根据国内外真实世界研究和临床试验数据，结合我国老年人群疫苗接种实际情况，第一剂次
加强免疫与全程接种时间间隔调整为 3 个月以上。所有已获批开展加强免疫接种的疫苗及组合均可用于第一剂次加强
免疫。研发阶段的产品中，目前进展较快的针对变异株的疫苗包括：神州细胞的 2 款重组蛋白疫苗处于 III 期临床，
康希诺的 mRNA 疫苗、石药集团的 mRNA 疫苗处于 II 期临床。 

投资建议 

看好新冠疫苗接种前景，建议关注新冠研发企业智飞生物、康希诺生物、神州细胞、康泰生物、万泰生物。 

风险提示 
新冠疫苗研发失败风险；接种不及预期风险；不良反应风险；新冠毒株变异风险；市场竞争加剧风险。  

  

 
 

 



行业点评 

 

敬请参阅最后一页特别声明 2 
 

图表1：可选疫苗组合  
全程接种阶段 加强针 

2针灭活疫苗 

1剂灭活疫苗 

（国药中生北京公司、武汉公司、北京科兴中维、深圳康泰、医科院生物医学研究所） 

1 剂康希诺肌注式重组新冠病毒疫苗（5型腺病毒载体） 

1 剂康希诺吸入用重组新冠病毒疫苗（5型腺病毒载体） 

1剂重组蛋白疫苗 

（智飞龙科马重组新冠病毒疫苗（CHO 细胞）或珠海丽珠重组新冠病毒融合蛋白（CHO 细胞）疫苗） 

1剂康希诺肌注式重组新冠病毒疫

苗（5型腺病毒载体） 

1 剂康希诺肌注式重组新冠病毒疫苗（5型腺病毒载体） 

1 剂康希诺吸入用重组新冠病毒疫苗（5型腺病毒载体） 
 
来源：卫健委，国金证券研究所 

图表2：当前国产新冠疫苗研发进度 

技术路线 公司/集团 当前进度 

新型冠状病毒灭活疫苗(Vero 细胞) 

武汉生物制品研究所有限责任公司（国药中生） 附条件上市 

北京生物制品研究所有限责任公司（国药中生） 附条件上市 

北京科兴中维生物技术有限公司 附条件上市 

深圳康泰生物制品股份有限公司 紧急使用 

医科院生物所 紧急使用 

宁波荣安生物药业有限公司 2 期 

重组新型冠状病毒蛋白疫苗(CHO 细胞) 
安徽智飞龙科马生物制药有限公司 紧急使用 

中逸安科生物技术股份有限公司 3 期 

重组新型冠状病毒疫苗(5型腺病毒载体) 
康希诺 

附条件上市 

重组新型冠状病毒疫苗(5 型腺病毒载体)（吸入剂）） 紧急使用 

新型冠状病毒 mRNA 疫苗 

沃森生物 3 期 

艾美疫苗 3 期 

复星医药 2 期 

阿格纳生物制药有限公司 2 期 

斯微（上海）生物科技股份有限公司 2 期 

康希诺 2 期 

云顶新耀 2 期 

石药集团 2 期 

重组新型冠状病毒融合蛋白疫苗 

丽珠集团 紧急使用 

神州细胞 3 期 

三叶草生物 3 期 

新型冠状病毒疫苗(流感病毒载体) （鼻用喷雾剂） 万泰生物 3 期 

新型冠状病毒 DNA疫苗(INO-4800) 艾棣维欣(苏州)生物制药有限公司 2 期 

重组新型冠状病毒(COVID-19)疫苗(黑猩猩腺病毒载体)  沃森生物 临床阶段 

重组新型冠状病毒疫苗(Sf9 细胞) 成都威斯克生物医药有限公司 临床阶段 

来源：医药魔方，国金证券研究所 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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