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主要财务指标 

＄zycwzb|主要财务指标＄ 会计年度 2018 2019 2020 2021 

营业收入(百万元) 169.28 213.49 279.61 421.45 

同比增长 20.56% 26.12% 30.97% 53.14% 

归母净利润(百万元) 53.80  43.43  48.62  50.38  

同比增长 39.18% -19.26% 11.94% 5.95% 

毛利率 55.25% 44.41% 41.84% 34.09% 

净利率 32.10% 20.42% 17.62% 12.02% 

净资产收益率 34.71% 26.89% 18.48% 14.23% 

每股收益(元) 0.26 0.21 0.23 0.24 

每股经营现金流(元) 1.23 0.71 0.60 0.09 
 

来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 

投资要点   

＃summary＃ 
⚫ 摘要请在该此处表格内输入。 

⚫  

⚫  

 

说明： 

投资要点应包括公司基本特点、主要业务看点、研究员的投资逻

辑和推荐依据、业绩预期、投资评级、估值分析、风险提示等核心内

容。 

要点应区分先后次序，重要的放在前面。要点 3-5 个，总字数不

超过 1000字。  
 

 

 风险提示： 

 

＃summary＃ 
⚫ 深耕金融 IT 领域，2022 年前三季度实现营收、净利双增长。2022 年前

三季度公司业务发展保持良好态势，且疫情催化银行等金融机构的金融

业务线上化、互联网化的需求持续增长，促进银行等金融机构在金融科

技发展方面加大投入。2022 年前三季度，公司实现营收 4.09 亿元，同比

+42.62%，归母净利润 0.32 亿元，同比+0.52%。2022 年上半年，公司实

现营收 2.53 亿元，同比+38.57%、归母净利润 0.17 亿元，同比-5.58%。 

⚫ 持续加大研发投入赋能技术领先，积累项目经验快速拓展客户。1）技术

优势：截至 2022 上半年，公司共拥有软件技术发明专利 14 项，计算机

软件著作权 308 项，同时公司持续加大研发投入，2022 前三季度研发费

用同比+40.85%，达到 0.52 亿元；2）客户优势：公司与多个头部银行建

立了稳定的长期合作关系，在项目的获取以及产品的销售方面，具有较

强的优势。此外，公司将项目经验积累逐步转化为核心竞争力，并将其

拓展及复制到银行业的其他领域以及客户，实现合作客户的快速增长。 

⚫ 稳固金融软件业务基本盘，探索汽车软件行业新机会。公司基于自身研

发实力提供定制化开发建设，品类覆盖多个领域。通过较为全面的产品

矩阵吸引了众多金融行业客户，并与主要银行客户展开了长期的产品和

技术服务业务合作，此外，公司积极向外探索新客户，将公司服务拓展

进一步延伸至汽车软件行业。 

 风险提示：技术迭代风险、核心技术人员流失风险、业务季节性波动风险 
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 报告正文 

事件 

1）2022Q1-Q3，公司实现营收 4.09 亿元/同比+42.62%，其中 7-9 月较上年增长 

49.74%，主要系砾阳软件收入增长约 5480 万元，且公司与老客户工商银行、交

通银行等的合作进一步深入，增加营业收入；2022 Q1-Q3，公司实现归母净利润

0.32 亿元/同比+0.52%、扣非归母净利润 0.26 亿元/同比-5.65%。 

 

2）2022Q3，公司实现营收 1.56 亿元/同比+49.74%、归母净利润 0.14 亿元/同比

+9.26%、扣非归母净利润 0.11 亿元/同比+3.65%。 

 

3）2022 上半年，公司实现营收 2.53 亿元/同比+38.57%、归母净利润 0.17 亿元/

同比-5.58%、扣非归母净利润 0.15 亿元/同比-11.64%。 

1、银行 IT 解决方案供应商，紧抓金融业信息化需求 

1.1、深耕金融 IT 领域，探索汽车软件行业新机会 

艾融软件是一家专注于向金融机构提供互联网整体解决方案的计算机科技公司。

公司成立于 2009 年，深耕金融业务与互联网的整合，目前已经拥有较全面的自

主知识产权以及体系较为完备的系列产品和定制开发服务，主要为以银行为主的

金融机构及其他大型企业提供定制化的金融 IT 软件产品技术开发和技术服务。 

 

自 2009 年成立以来，艾融软件发展迅速。成立初期便成为了国内优秀的互联网

金融基础设施供应商之一。2014 年，艾融软件在新三板挂牌；2016 年 6 月，公

司入选新三板创新层；2017 年 5 月，公司再度入选创新层；2020 年 7 月，公司

作为全国第一批上海第一家新三板企业晋级精选层；2021 年 11 月，艾融软件成

为北交所首批上市公司。 
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图 1、公司近年大事件 

 

资料来源：公司公告，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

稳固金融软件业务基本盘，探索汽车软件行业新机会。公司围绕金融客户密集、

金融业务、金融创新意识发达的上海、北京、广州三个金融中心地区进行业务布

局，与各级银行客户市场中的主要银行客户展开了成功且长期的产品和技术服务

业务合作，包括 3 家国有大型商业银行，8 家全国性股份制银行，8 家城市商业

银行，外资银行以及众多优势金融机构客户。此外，公司积极向外探索新客户，

将公司服务拓展进一步延伸至汽车软件行业。 
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表 1、公司合作客户名称 

客户类型 客户名称 

大型商业银行 

工商银行 

建设银行 

交通银行 

全国性股份制商业银行 

中信银行 

民生银行 

浦发银行 

光大银行 

兴业银行 

华夏银行 

恒丰银行 

浙商银行 

城市商业银行 

上海银行 

北京银行 

南京银行 

宁波银行 

富滇银行 

厦门银行 

柳州银行 

宜宾市商业银行 

农村商业银行 

上海农商行 

北京农商行 

广州农商行 

重庆农商行 

外资银行 
友利银行 

南洋商业银行 

优质金融机构客户 

中国信托登记有限责任公司 

证通公司 

中国供销 

太平洋保险 

建信人寿保险 

中泰证券 

支付宝 

拉卡拉 

汽车软件行业客户 上海汽车集团股份有限公司零束软件分公司 

资料来源：公司公告，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

收购砾阳软件，拓展客户资源，优化业务结构。艾融软件于 2021 年以 1.3 亿元

收购砾阳软件 100%的股权，并于 2022 年 3 月正式完成工商变更。经过多年发展，

砾阳软件开发团队已有 200 余人，并取得自主知识产权软件产品 8 项，软件著作

权 38 项，具备 5 年以上国内大型银行系保险公司、理财子公司等项目开发经验。

本次收购有利于填补公司国内头部客户的不足，帮助公司进一步拓展保险、理财

等子公司业务领域，实现客户和业务结构的优化。 
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收购有助于公司完善产品矩阵，提升业务服务实力，增强盈利水平。砾阳软件

主要为国内头部商业银行提供信息管理系统、风险控制、监管报送、人力资源管

理、金融市场交易等后台及管理系统的软件开发及交付服务，业务覆盖银行后台

管理系统，能够与艾融软件形成较好的协同互补，帮助公司完善产品矩阵，提升

公司整体服务解决方案的综合实力。同时，砾阳软件进行业绩承诺，2021-2023

年公司调整后净利润不得低于 1300、1560、1872 万元，预计未来将进一步增厚

艾融软件利润。 

 

图 2、砾阳软件 2021-2023 年业绩承诺（万元） 

 

资料来源：公司公告，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

1.2、金融业信息化需求增加，银行 IT 解决方案市场仍有较大空间 

金融行业对信息技术需求持续增长，银行业不断加大信息化建设投入。从应用

领域来说，中国在金融行业应用信息技术 IT 较多，仅次于互联网和电信，其中

银行业 IT 投资规模最大，约为证券 IT 投资的 5 倍、保险 IT 投资的 4.5 倍。随着

信息技术的快速发展，信息化成为银行业的重要发展趋势，银行业对信息化的依

赖程度越来越高。为提高银行业业务效率、服务水平，降低运营成本，其 IT 投

资规模巨大且未来将保持稳定增长。目前，银行业已经成为我国信息化建设水平

最高的行业之一。根据工信部赛迪研究院，2021 年度中国银行业整体 IT 投资规

模达到 2319.08 亿元，较 2020 年增长 21.65%。 
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图 3、2021 年中国银行业 IT 投资分布 

 

资料来源：赛迪研究院，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

银行业 IT 解决方案市场规模渗透率较低，仍有较大提升空间。根据工信部赛迪

研究报告，2021 年度中国银行业 IT 解决方案市场的整体规模达到 479.59 亿元，

同比增长 24.7%。服务占 2021 年中国银行业 IT 解决方案总市场的 90.4%，保持

稳定上升趋势。同时，定制化服务成为中国银行业 IT 解决方案市场的主流，预

计到 2026 年，中国银行业 IT 解决方案市场规模将达到 1390.11 亿元，2022 到

2026 年的年均复合增长率为 23.55%。其中，2021 年互联网金融服务类解决方案

的市场规模达到 58.64 亿元，同比增长 48.8%，占整体银行 IT 解决方案市场的 

12.2%，仍有较大提升空间。 

 

图 4、2021 年中国银行业 IT 解决方案市场中各类解决方案占整体市场的比例 

 

资料来源：赛迪研究院，兴业证券经济与金融研究院整理 
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2、业务涵盖开发及服务，产品矩阵丰富 

从服务类型来看，公司主营业务可以分为技术开发和技术服务两类。1）技术开

发：提供个性化定制，针对客户对新软件系统或者对原有软件系统提出新功能需

求，进行软件系统开发并取得收入；2）技术服务：基于已完成的客户定制化软

件开发，提供保障系统的安全稳定运行的配套技术服务，主要涵盖对既有产品的

技术咨询、系统运营及维护、产品售后服务等。 

 

图 5、公司主营业务 

 

资料来源：公司公告，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

从产品来看，公司基于自身研发实力提供定制化开发建设，品类覆盖多个领域。

艾融软件依托其较强的技术实力为金融机构提供产品平台建设以及基础服务支持，

业务还延伸至运营方面，打造了涵盖业务咨询、平台建设、安全保障、运营支撑、

营销获客为一体的互联网金融整体解决方案——SQUARE 平台以及包括互联网

金融类、电子银行类、应用安全类和大数据分析类多元产品的企业级应用软件。

同时，经公司进行系统培训的专业软件开发技术团队，可为金融机构及其它大型

行业客户提供专业的软件产品深度定制开发技术服务，助力客户实现数字化转型。 
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表 2、公司产品明细 

产品类型 产品名称 

互联网金融类 

i2Shopping 金融电子商务平台产品 

i2Pay 互联网支付平台产品 

i2Financing 在线投融资产品 

i2Messenger即时通信平台产品 

i2Trip 互联网商旅服务平台产品 

i2Analytics 金融电子商务客户大数据分

析平台产品 

电子银行类 

i2Money 网上银行产品 

i2Cash 网上银行产品 

i2Cash 银行重要客户现金管理平台产品 

i2SC 互联网银企直联产品 

资料来源：公司公告，兴业证券经济与金融研究院整理 
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3、持续加大研发投入赋能技术领先，积累项目经验快速拓展客户 

取得多项技术专利和软件产品著作权，具有较强技术开发优势。截至 2022 年上

半年，艾融软件共拥有软件技术发明专利 14 项，国家版权局认证的计算机软件

著作权累计达 308 项，公司在软件产品高筑护城河。公司依托其较强的研发能力，

不断对现有软件产品进行升级以及开发新产品，在丰富完善公司软件产品体系的

同时也为公司业务拓展提供了强有力的产品支撑。  

 

表 3、公司专利及软件产品著作权数量 

时间 专利数量（个） 软件产品著作权数量（个） 

2018 0 127 

2019 2 164 

2020 9 202 

2021 13 303 

2022H1 14 308 
资料来源：公司公告，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

核心团队成员拥有深入的专业知识和丰富的实践经验。艾融软件主要管理人员和

核心技术人员均长期从事金融 IT 业务领域，对行业有较深的理解，并具有丰富

的销售经验。团队具备超过 15 年的电子银行产品研发、建设、运营等方面深入

的专业知识和丰富的实践经验。且研发队伍超过 30 人，研发方向较为全面，涵

盖网上银行、电子商务、信息安全、IT 技术、软件开发等相关领域。 

  

与多个头部银行达成长期合作，客户优势明显。公司与工商银行、建设银行、交

通银行、民生银行、上海银行、上海农商行等银行业代表客户建立了稳定的长期

合作关系，在项目的获取以及产品的销售方面，具有较强的优势。公司将项目经

验积累逐步转化为核心竞争力，并将其拓展及复制到银行业的其他领域以及客户，

实现合作客户的快速增长。 
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图 6、公司合作客户 

 

资料来源：公司官网，兴业证券经济与金融研究院整理 
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4、深耕金融 IT 领域，实现营收快速增长 

做深金融 IT 领域，2022 年前三季度实现营收、净利双增长。尽管疫情对公司业

务造成了一定程度的负面影响，但 2022 年前三季度公司业务发展态势总体保持

良好，且疫情催化银行等金融机构金融业务全面线上化、互联网化的需求持续增

长，促进银行等金融机构在金融科技发展方面加大投入。2022 年前三季度，公

司实现营收 4.09 亿元，同比+42.62%，归母净利润 0.32 亿元，同比+0.52%。

2022 年上半年，公司实现营收 2.53 亿元，同比+38.57%、归母净利润 0.17 亿元，

同比-5.58%。 

 

图 7、2018-2022 公司前三季度营业总收入（亿元）  图 8、2018-2022 公司前三季度归母净利润（亿元） 

 

 

 

资料来源：公司公告，兴业证券经济与金融研究院整理  资料来源：公司公告，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

图 9、2018-2022 公司上半年营业总收入（亿元）  图 10、2018-2022 公司上半年归母净利润（亿元） 

 

 

 

资料来源：公司公告，兴业证券经济与金融研究院整理  资料来源：公司公告，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

技术开发为公司主要收入来源。分业务来看，2022 上半年公司主营业务技术开

发、销售商品、技术服务分别实现营收 2.31、0.18、0.04 亿元，同比+44.27%、-

4.16%、+8.07%，营收占比 91.29%、7.05%、1.66%；毛利率分别达 33.77%、
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14.26%、39.78%，同比-3.79pct、+0.76pct、-13.93pct。其中，技术开发收入同比

大幅增长主要由于新增子公司砾阳软件导致收入较上年同期增长了 19.71%。 

 

图 11、2018-2022H1 公司分产品营业收入（亿元） 

 

资料来源：公司公告，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

紧抓金融行业密集的华东地区需求，实现营收快速增长。分地区来看，2022 年

上半年公司华北、华东、华南地区分别实现营收 1.36、0.98、0.18 亿元，同比

+25.66%、+75.52%、+1.28%；毛利率分别达 32.32%、35.63%、16.92%，同比-

5.73pct、-1.44pct、+2.12pct。公司在华北地区继续深耕老客户，深化合作的同时

增加了硬件收入，在华东地区收购砾阳软件，带来营收的大幅增长。 

 

图 12、2018-2022H1 公司分地区营业收入（亿元）  图 13、2020-2022H1 公司分地区毛利率（%） 

 

 

 

资料来源：公司公告，兴业证券经济与金融研究院整理  资料来源：公司公告，兴业证券经济与金融研究院整理 
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高度重视技术研发，持续保持较高研发投入。2022 年上半年，1）盈利能力来看，

实现毛利率 32.50%/同比-2.96pct，净利率 6.97%/同比-3.13pct；2）期间费率来看，

销售费率 2.65%/同比-0.16pct，管理费率 8.69%/同比+0.13pct，财务费率 1.15%/

同比+1.01pct，研发费率 12.78%/同比+0.20pct。2022Q1-Q3， 1）盈利能力来看

实现毛利率 32.66%/同比-3.00pct，净利率 7.84%/同比-3.18pct；2）公司持续加大

研发投入，研发费用同比增长 40.85%，达到 0.52 亿元。 

 

图 14、2018-2022 公司前三季度利润率（%）  图 15、2018-2022 公司上半年利润率（%） 

 

 

 

资料来源：公司公告，兴业证券经济与金融研究院整理  资料来源：公司公告，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

图 16、2018-2022 公司前三季度期间费率（%）  图 17、2018-2022 公司上半年期间费率（%） 

 

 

 

资料来源：公司公告，兴业证券经济与金融研究院整理  资料来源：公司公告，兴业证券经济与金融研究院整理 
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图 18、2018-2022Q1-3 公司研发费用（亿元） 

 

资料来源：公司公告，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

5、风险提示 

1）技术迭代风险 

2）核心技术人员流失风险 

3）业务季节性波动风险等 
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