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2022年第三季度 31个申万一级行业指数中仅有煤炭一个行业指数
上涨 1.0%，其余 30个指数下跌。下跌幅度最小的前三个行业分别
是综合、公共事业、石油石化，三者的跌幅分别为 -1.1%、 -
4.5%、-4.9%。下降幅度最大的前三个行业分别是建筑材料、电力
设备、电子，三者的跌幅分别为-24.0%、-18.0%、-17.6%。电子
在 31个申万一级行业指数涨跌幅情况中排名 29位。

2022年第三季度，全球半导体销售额达到 1433亿美元，同比增长
0.3%。其中中国半导体销售额 450 亿美元，同比降低 10.0%。
2022 年第三季度中国集成电路进口数量 1375 亿个，同比下降
17.2%；同期进口集成电路金额合计 1067亿美元，同比下降 7.0%。
2022 年第三季度中国集成电路出口数量 686 亿个，同比降低
16.0%；同期出口集成电路金额合计 388 亿美元，同比下降 8.3%。

2022 年前三个季度，电子（申万）上市公司实现营业收入 21133
亿元，同比下降 0.73%；实现归母净利润 1139 亿元，同比下降
22.66%。营收方面，增长最快的是半导体设备，2022 年前三季度
营收约为 234 亿元，增长达 61.38%。营收降低最多的是其他电子
III，2022 年前三季度营收约为 1465 亿元，下降达 54.34%。利润
方面，增长最快的同样是半导体设备，2022年前三季度约为 48 亿
元，增长 97.78%。利润降低最多的是光学元件，2022 年前三季度
亏损约为 20 亿元。此外，利润大幅下降的还有面板，2022 年前三
季度利润仅约为 12亿元，降幅达到 96.60%。

整体来看，受全球经济下行，国内经济增速不及预期等影响，消费
电子产品整体需求放缓，消费电子、面板及消费电子芯片厂商业绩
都将承压。而用于汽车、新能源等领域的半导体产品，需求旺盛，
市场韧性较强。此外，美国对华技术限制对半导体设备、半导体材
料等自主可控的逻辑进一步加强，建议持续关注。

1、国内经济增速放缓；2、各地疫情持续反复；3、中美贸易摩擦
加剧；4、俄乌冲突持续。
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强烈推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 15%以上
看好

预期未来 6个月内行业指数优于市场指数 5%
以上

推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 5%到 15% 中性 预期未来 6个月内行业指数相对市场指数持平

中性
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数变动在-5%到 5%内
看淡

预期未来 6个月内行业指数弱于市场指数 5%
以上

卖出
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数跌幅在 15%以上
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