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[Table_Summary] ►   光伏新增装机快速增长，分布式光伏占比提升明

显。 
根据国家能源局数据，1-10 月，我国光伏累计新增装机规模达

到 58.24GW，同比去年同期增长 99%，已超去年全年新增装机

量，国内光伏市场发展良好。在上游硅料迟迟未降价，组件价

格高企的背景下，2022 年前 10 个月国内光伏装机维持快速增

长态势，印证国内旺盛需求。2021 年 9 月，国家能源局正式印

发《公布整县（市、区）屋顶分布式光伏开发试点名单的通

知》（以下简称“通知”），将各地报送的试点县（市、区）名

单予以公布。《通知》指出，全国共有 676 个，全部列为整县

（市、区）屋顶分布式光伏开发试点，试点工作要严格落实

“自愿不强制、试点不审批、到位不越位、竞争不垄断、工作

不暂停”的工作要求。《通知》还指出，试点过程中，不得以

开展试点为由暂停、暂缓其他项目立项备案、电网接入等工

作。对于试点过程中不执行国家政策、随意附加条件、变相增

加企业开发建设成本的，将取消试点资格。分布式光伏装机占

比增长迅速，从 2016 年的 12%左右升至 2021 年的 53.4%，

2022 年前三季度的占比已升至 67.2%。前三季度集中式光伏占

比 32.8%，较去年同期 35.8%减少 3pct。光伏集中式装机

6.05GW，环比二季度下降 12.17%，集中式光伏整体推进速度较

为缓慢。随着大基地项目的加速推进，集中式需求将陆续启

动，国内光伏市场有望延续高增长态势。 

 

►   材料高价无碍制造端增幅强劲，光伏产品出口创新

高。 
进入 2022 年，上游光伏材料价格并没有如市场预期那样下

滑，反而继续呈现上涨态势。根据 PVInfoLink 数据，2022 年

1-11 月，多晶硅价格较年初上涨 31.30%，硅片价格较年初上

涨 24.84%；电池片价格较年初上涨 26.41%；组件价格较年初

上涨 4.45%。价格上涨，充分反映了下游光伏装机需求的火

爆，2022 年前三季度，多晶硅、硅片、电池、组件四个环节产

量超过去年的全年产量，4 个环节的增长速度均超过 40%。其

中，多晶硅产量 55 万吨，同比增长 52.8%；硅片产量 236GW,

同比增长 43%；组件产量 191GW,同比增长 46.9%；电池片产量

209GW,同比增长 42.2%。2022 年，由于欧洲能源转型加速，叠

加巴西、印度等新兴市场快速扩张，海外需求仍然坚挺，我国

光伏产品（硅片、电池片、组件）出口量同比大增。根据中国

海关总署数据，2022 年 1-10 月，我国光伏产品出口呈现量价

齐升态势，光伏产品出口总额约 440.3 亿美元，创历史新高，

同比增长 90.3%,其中光伏组件出口量 132.2GW，同比增长

61%，组件出口额同比增长 85.8%，传统光伏应用市场保持旺盛

需求。此外，欧盟 2022 年 5 月出台的《欧盟再生能源计划》
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规定，2025 年前实现超过 320GW 的光伏并网目标，并到 2030

年进一步扩大到 600GW。随着海外各国装机目标不断提升，海

外需求将持续旺盛。 

 

 

►   硅料价格下行，下游需求有望快速释放。 
近日，PVInfoLink 发文称，“电池片价格松动，整体下跌趋势

明确”。根据其数据显示，多晶硅致密料均价已连续两周下

跌，已跌破 300 元/kg，至 295 元/kg。市场早在 2021 年就预

期硅料价格将在 2021 年下半年开始走下坡路，但受制于上游

产能释放速度不及预期，叠加下游需求过于旺盛，2022 年硅料

价格始终坚挺。根据 PVInfoLink 预计，截止本月末，硅料环

节的异常库存水平累积规模仍然有限，但是随着下个月硅料产

量规模环比继续提升和下游需求逐步萎缩，年末时候硅料环节

整体库存水平恐将堆高，这也是近两年来第一次出现库存反转

的信号。此次价格连续下跌，反映出上游供给逐步释放，硅料

或将正式步入下行通道。中国光伏行业协会数据显示，截至目

前，30 个省市自治区已明确“十四五”期间风光装机规划，其

中 26 个省市自治区光伏新增装机规模超 406.55GW，未来四年

新增 355.5GW，光伏新增项目储备雄厚。随着上游硅料价格的

下跌，将持续刺激需求释放，2023 年光伏新增装机仍有望维持

快速增长态势。同时光伏下游运营企业在各环节成本压力环节

后，有望分配到产业链留存利润，地面电站光伏需求有望回

升。随着规模的快速提升，也有助于光伏电站运营企业增厚利

润，推动自身稳定发展。 

 

 

风险提示 
根据 PVInfoLink 数据，本周硅料均价跌破 300 元/kg，至 295

元/kg，周环比跌幅为 2.3%。继上周硅料价格下跌 0.3%后，硅

料价格跌幅再次拉大，为年内首次连续两周出现价格下跌。我

们认为上游硅料价格下跌，主要系上游供给端持续增加，供需

紧张格局出现反转，后续硅料价格或将步入下行通道。随着硅

料价格的下跌，光伏地面电站的经济性提高，盈利能力提升，

需求也有望回升。电站运营企业受益于光伏地面电站的规模的

不断提升和项目自身的经济性提高，企业盈利能力有望回暖，

业绩持续性将得到保障。在此，推荐关注光伏运营规模领先，

自身业绩确定性较强的下游电站运营企业。受益标的包括【晶

科科技】、【太阳能】、【林洋能源】、【金开新能】、【京运通】。 

 

风险提示 
1、原材料价格再次出现波动； 

2、新能源消纳不及预期； 

3、光伏电站装机规模不及预期。 
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1.上游硅料价格下行，下游光伏运营商有望受益 

1.1.光伏新增装机快速增长，分布式光伏占比提升明显 

前 10 月光伏累计装机达 58.25GW，后续装机有望延续高增长态势。根据国家能

源局数据，1-10 月，我国光伏累计新增装机规模达到 58.24GW，同比去年同期增长

99%，已超去年全年新增装机量，国内光伏市场发展良好。在上游硅料迟迟未降价，

组件价格高企的背景下，2022 年前 10 个月国内光伏装机维持快速增长态势，印证国

内旺盛需求。随着大基地项目的加速推进，集中式需求将陆续启动，国内光伏市场有

望延续高增长态势。 

整县推进分布式光伏项目的政策推动下，分布式光伏增量明显。2021 年 9 月，

国家能源局正式印发《公布整县（市、区）屋顶分布式光伏开发试点名单的通知》

（以下简称“通知”），将各地报送的试点县（市、区）名单予以公布。《通知》指出，

全国共有 676 个，全部列为整县（市、区）屋顶分布式光伏开发试点，试点工作要严

格落实“自愿不强制、试点不审批、到位不越位、竞争不垄断、工作不暂停”的工作

要求。《通知》还指出，试点过程中，不得以开展试点为由暂停、暂缓其他项目立项

备案、电网接入等工作。对于试点过程中不执行国家政策、随意附加条件、变相增加

企业开发建设成本的，将取消试点资格。分布式光伏装机占比增长迅速，从 2016 年

的 12%左右升至 2021 年的 53.4%，2022 年前三季度的占比已升至 67.2%。前三季度集

中式光伏占比 32.8%，较去年同期 35.8%减少 3pct。光伏集中式装机 6.05GW，环比二

季度下降 12.17%，集中式光伏整体推进速度较为缓慢。 
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图 1  光伏累计新增装机规模（GW）  图 2  光伏月度新增装机规模（GW） 

 

 

 
资料来源：国家能源局，华西证券研究所  资料来源：国家能源局，华西证券研究所 

 

图 3  2022 年前三季度我国光伏新增装机类型分布  图 4  2018-2021 年分布式光伏装机占比情况 

 

 

 
资料来源：国家能源局，华西证券研究所  资料来源：国家能源局，华西证券研究所 

1.2.材料高价无碍制造端增幅强劲，光伏产品出口创新高 

需求旺盛无惧上游材料价格上涨，制造端增长强劲。进入 2022 年，上游光伏材

料价格并没有如市场预期那样下滑，反而继续呈现上涨态势。根据 PVInfoLink 数据，

2022年 1-11月，多晶硅价格较年初上涨31.30%，硅片价格较年初上涨24.84%；电池

片价格较年初上涨 26.41%；组件价格较年初上涨 4.45%。价格上涨，充分反映了下游

光伏装机需求的火爆，2022 年前三季度，多晶硅、硅片、电池、组件四个环节产量

超过去年的全年产量，4 个环节的增长速度均超过 40%。其中，多晶硅产量 55 万吨，

同比增长 52.8%；硅片产量 236GW,同比增长 43%；组件产量 191GW,同比增长 46.9%；

电池片产量 209GW,同比增长 42.2%。 
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图 5  多晶硅致密料价格走势（元/kg）  图 6  硅片价格走势（元/片） 

 

 

 
资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所  资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所 

 

图 7  电池片价格走势（元/kg）  图 8  组件价格走势（元/片） 

 

 

 
资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所  资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所 

海外需求坚挺，光伏产品出口创新高。2022 年，由于欧洲能源转型加速，叠加

巴西、印度等新兴市场快速扩张，海外需求仍然坚挺，我国光伏产品（硅片、电池片、

组件）出口量同比大增。根据中国海关总署数据，2022 年 1-10 月，我国光伏产品出

口呈现量价齐升态势，光伏产品出口总额约 440.3 亿美元，创历史新高，同比增长

90.3%,其中光伏组件出口量 132.2GW，同比增长 61%，组件出口额同比增长 85.8%，

传统光伏应用市场保持旺盛需求。此外，欧盟 2022 年 5 月出台的《欧盟再生能源计

划》规定，2025 年前实现超过 320GW 的光伏并网目标，并到 2030 年进一步扩大到

600GW。随着海外各国装机目标不断提升，海外需求将持续旺盛。 

 

1.3.硅料价格下行，下游需求有望快速释放。 
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硅料价格下行，整体下跌趋势明确。近日，PVInfoLink 发文称，电池片价格松

动，整体下跌趋势明确。根据其数据显示，多晶硅致密料均价已连续两周下跌，已跌

破 300 元/kg，至 295 元/kg。市场早在 2021 年就预期硅料价格将在 2021年下半年开

始走下坡路，但受制于上游产能释放速度不及预期，叠加下游需求过于旺盛，2022

年硅料价格始终坚挺。根据 PVInfoLink 预计，截止本月末，硅料环节的异常库存水

平累积规模仍然有限，但是随着下个月硅料产量规模环比继续提升和下游需求逐步萎

缩，年末时候硅料环节整体库存水平恐将堆高，这也是近两年来第一次出现库存反转

的信号。此次价格连续下跌，反映出上游供给逐步释放，硅料或将正式步入下行通道。 

光伏市场储备规模雄厚，原材料价格下行加速需求释放。2022 年 6 月 1 日，国

家发改委等九部委联合印发《“十四五”可再生能源发展规划》（以下简称“《十四五

规划》”），《十四五规划》提出加快推进以沙漠、戈壁、荒漠地区为重点的大型风电太

阳能发电基地。根据国家能源局消息，目前第一批以沙漠、戈壁、荒漠地区为重点的

大型风电光伏基地已全部开工，第二批项目正在陆续开工、目前正在抓紧推进第三批

项目审查。中国光伏行业协会数据显示，截至目前，30 个省市自治区已明确“十四

五”期间风光装机规划，其中 26 个省市自治区光伏新增装机规模超 406.55GW，未来

四年新增 355.5GW，光伏新增项目储备雄厚。随着上游硅料价格的下跌，将持续刺激

需求释放，2023 年光伏新增装机仍有望维持快速增长态势。同时光伏下游运营企业

在各环节成本压力环节后，有望获得产业链留存利润，地面电站光伏需求有望回升。

随着规模的快速提升，也有助于光伏电站运营企业增厚利润，推动自身稳定发展。 

 

2.投资建议 

根据 PVInfoLink 数据，本周硅料均价跌破 300 元/kg，至 295 元/kg，周环比跌

幅为 2.3%。继上周硅料价格下跌 0.3%后，硅料价格跌幅再次拉大，为年内首次连续

两周出现价格下跌。我们认为上游硅料价格下跌，主要系上游供给端持续增加，供需

紧张格局出现反转，后续硅料价格或将步入下行通道。随着硅料价格的下跌，光伏地

面电站的经济性提高，盈利能力提升，需求也有望回升。电站运营企业受益于光伏地

面电站的规模的不断提升和项目自身的经济性提高，企业盈利能力有望回暖，业绩持

续性将得到保障。在此，推荐关注光伏运营规模领先，自身业绩确定性较强的下游电

站运营企业。受益标的包括【晶科科技】、【太阳能】、【林洋能源】、【金开新能】、【京

运通】。 
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3.风险提示 

1、原材料价格再次出现波动； 

2、新能源消纳不及预期； 

3、光伏电站装机规模不及预期。 
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