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行业周报

2022年12月04日

东亚前海公用事业周报：明阳智能海风机组获
日本 Class NK认证，风电企业出海前景广阔

核心观点

1.2022年 11月底，明阳智能海风机组获日本 Class NK认证。2021
年 12月，明阳智能与日本公司签订合同，为日本 Nyuzen海上风电场供
应 3 台 MySE 3.0MW 防台风机。2022 年 11 月底，明阳智能向 Nyuzen
海上风电项目提供的海风机组获得日本 Class NK认证，是日本第 4个实
现 Class NK 认证的项目，标志着我国海风机组质量达到日本的技术要
求。我国成本优势显著，风电企业出海空间广阔。据伍德麦肯兹的数据，

截至 2021年，中国风电海外装机已经分布于全球的 45个国家。相较于

国外风机企业，我国企业具有较大的成本优势。2021年 6月至 2022年 6
月，我国风机招标价格持续下降，2022年 6月，我国风电整机厂商风电

机组投标均价为 1939 元/kW，同比下降 25.25%。海外风机龙头企业在
成本压力下，业绩表现不理想，2021年维斯塔斯净利率下行，西门子歌

美飒处于亏损状态，国内企业更具优势。我国风电企业先后斩获海外订
单，持续布局海外市场。截至 2022 年三季度末，金风科技海外订单共
3057MW，同比增长 63%，订单交付国家包括越南、智利、乌兹别克斯

坦等；截至 2022 年三季度末，海外权益装机容量达 1034MW，交付国
家主要为澳大利亚。截至 2022年 3月，远景能源在印度风电市场获取订

单总计 1966.8MW，计划交付 596台风机；截至 2021年底，远景能源智

能海外累计装机量约 2GW，交付地区包括拉丁美洲、欧洲、东南亚、中
亚等。电气风电首个海外风电项目于 2021年 12月并网发电，项目位于
克罗地亚塞尼，总装机容量为 156MW，采用 39台 4MW风电机组，预

计每年平均发电量可超 3000小时。东方电气越南亚备-达德瓦风电项目
机组于 2021年 10 月 26日并网，总装机容量为 60MW；2022年 6 月，

东方电气签订越南长海三期和四期的运维合同。我国风电企业多次获得
海外订单，持续拓宽海外市场。

2. 行情回顾。从细分领域来看，公用事业子板块涨跌不一，其中周
涨幅最大的三个子板块是光伏发电、内地低碳、燃气，上涨幅度分别为

3.46%、2.22%、2.15%，下跌的两个子板块是水电、火电，下跌幅度分
别为 1.31%、1.00%。个股方面，周涨幅排名前三的依次为佛燃能源、皖
天然气、赣能股份，周涨幅分别为 20.6%、15.8%、12.6%；周跌幅排名

前三的依次为龙源电力、协鑫能科、华能国际，周跌幅分别为 8.2%、6.7%、
6.4%。
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1.明阳智能海风机组获日本 Class NK认证，风电
企业出海前景广阔

2022年 11月底，明阳智能海风机组获日本 Class NK认证。2021年 12

月，明阳智能与日本公司签订合同，为日本 Nyuzen 海上风电场供应 3 台

MySE 3.0MW防台风机。2022年 11月底，明阳智能向 Nyuzen海上风电项

目提供的海风机组获得日本 Class NK认证，是日本第 4个实现 Class NK认

证的项目，标志着我国海风机组质量达到日本的技术要求。

我国成本优势显著，风电企业出海空间广阔。据伍德麦肯兹的数据，

截至 2021年，中国风电海外装机已经分布于全球的 45 个国家。相较于国

外风机企业，我国企业具有较大的成本优势。2021年 6月至 2022年 6月，

我国风机招标价格持续下降，2022年 6月，我国风电整机厂商风电机组投

标均价为 1939元/kW，同比下降 25.25%。海外风机龙头企业在成本压力下，

业绩表现不理想，2021年维斯塔斯净利率下行，西门子歌美飒处于亏损状

态，国内企业更具优势。

我国风电企业先后斩获海外订单，持续布局海外市场。截至 2022年三

季度末，金风科技海外订单共 3057MW，同比增长 63%，订单交付国家包

括越南、智利、乌兹别克斯坦等；截至 2022年三季度末，海外权益装机容

量达 1034MW，交付国家主要为澳大利亚。截至 2022年 3月，远景能源在

印度风电市场获取订单总计 1966.8MW，计划交付 596台风机；截至 2021

年底，远景能源智能海外累计装机量约 2GW，交付地区包括拉丁美洲、欧

洲、东南亚、中亚等。电气风电首个海外风电项目于 2021 年 12 月并网发

电，项目位于克罗地亚塞尼，总装机容量为 156MW，采用 39台 4MW 风

电机组，预计每年平均发电量可超 3000小时。东方电气越南亚备-达德瓦风

电项目机组于 2021 年 10 月 26 日并网，总装机容量为 60MW；2022 年 6

月，东方电气签订越南长海三期和四期的运维合同。我国风电企业多次获

得海外订单，持续拓宽海外市场。

2.市场行情

2.1.市场整体走势

过去一周(11/28-12/2)公用事业板块报收 2299.3 点，全周上涨 5.2 点，

周涨幅为 0.2%；沪深 300指数报收 3870.9点，全周上涨 95.2点，周涨幅为

2.5%；上证指数报 3156.1 点，全周上涨 54.5点，周涨幅为 1.8%；深证成

指报收 11219.8点，全周上涨 315.5点，周涨幅为 2.9%；创业板指报收 2383.3

点，全周上涨 74点，周涨幅为 3.2%。
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图表 1. 申万公用事业指数周涨 0.22%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

从细分领域来看，公用事业子板块涨跌不一，其中周涨幅最大的三个

子板块是光伏发电、内地低碳、燃气，上涨幅度分别为 3.46%、2.22%、2.15%，

下跌的两个子板块是水电、火电，下跌幅度分别为 1.31%、1.00%。

图表 2. 光伏发电子板块上涨明显

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.2.个股走势

过去一周，申万公用事业行业分类中的 122家上市公司，共有 95家上

市公司股价上涨或持平，占比 77.87%，有 27家上市公司下跌，占比 22.13%。

周涨幅排名前三的依次为佛燃能源、皖天然气、赣能股份，周涨幅分别为

20.6%、15.8%、12.6%；周跌幅排名前三的依次为龙源电力、协鑫能科、华

能国际，周跌幅分别为 8.2%、6.7%、6.4%。
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图表 3. 公用事业个股周涨幅前十

序号 代码 名称
最新收盘

价（元）

周涨跌幅

（%）

月涨跌幅

（%）

1 002911.SZ 佛燃能源 14.35 20.6 4.7
2 603689.SH 皖天然气 9.59 15.8 4.0
3 000899.SZ 赣能股份 10.33 12.6 -0.3
4 000421.SZ 南京公用 5.83 12.5 -1.2
5 601778.SH 晶科科技 5.40 8.7 5.5
6 002616.SZ 长青集团 5.35 8.5 1.3
7 600149.SH 廊坊发展 7.22 8.1 7.6
8 001258.SZ 立新能源 12.48 6.9 4.4
9 300483.SZ 首华燃气 15.07 6.2 -0.8
10 603318.SH 水发燃气 11.99 6.0 2.6

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

图表 4. 公用事业个股周跌幅前十

序号 代码 名称
最新收盘

价（元）

周涨跌幅

（%）

月涨跌幅

（%）

1 001289.SZ 龙源电力 19.49 -8.2 -1.3
2 002015.SZ 协鑫能科 14.01 -6.7 0.7
3 600011.SH 华能国际 7.57 -6.4 -2.3
4 600795.SH 国电电力 4.39 -3.7 -3.1
5 600027.SH 华电国际 5.73 -3.7 -2.9
6 600642.SH 申能股份 5.72 -2.6 -0.5
7 600719.SH ST热电 4.98 -2.5 -0.6
8 002893.SZ 华通热力 9.51 -2.4 -1.6
9 600023.SH 浙能电力 3.49 -2.2 -1.1
10 300332.SZ 天壕环境 12.91 -2.1 -6.7

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.重点数据

2.3.1.原油

截至 2022年 12月 2日，WTI原油期货结算价报 79.98美元/桶，周涨

4.85%。
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图表 5. WTI原油期货结算价周涨 4.85%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.2.煤炭

截至 2022年 12月 2日，动力煤期货结算价报 967.8元/吨，周涨 16.43%；

焦煤期货结算价报 2840.0元/吨，周跌 11.08%。截至 2022年 11月 30日，

环渤海动力煤综合平均价格报 733.0元/吨，周跌 0.95%。

图表 6. 动力煤和焦煤期货结算价 图表 7. 环渤海动力煤综合平均价格周跌 0.95%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022年 12月 2日，秦皇岛港煤炭库存报 592.0万吨，周涨 5.34%。

六港合计炼焦煤库存 103.80万吨，周涨 4.22%。
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图表 8. 秦皇岛港煤炭库存周涨 5.34% 图表 9. 六港合计炼焦煤库存周涨 4.22%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.3.天然气

截至 2022年 12月 2日，NYMEX天然气期货收盘价报 6.22美元/百万

英热，周跌 8.55%。

图表 10. NYMEX天然气期货收盘价周跌 8.55%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022年 12月 2日，中国 LNG到岸价报 32.76美元/百万应热，周

涨 3.77%。
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图表 11. 中国 LNG到岸价周涨 3.77%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.4.水电

截至2022年12月2日，三峡出库流量报6160.0立方米/秒，周跌24.32%；

三峡入库流量报 6000.0立方米/秒，周跌 7.69%。截至 2022年 12月 2日，

三峡葛洲坝坝上水位报 64米，周跌 1.54%，三峡葛洲坝坝下水位报 41米，

周持平。

图表 12. 长江三峡出、入库流量 图表 13. 三峡葛洲坝坝上、下水位

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

3.行业要闻

 能源局两文件明确现货市场规则，推动建设全国统一电力市场体

系。日前，国家能源局综合司就《电力现货市场基本规则（征求

意见稿）》、《电力现货市场监管办法（征求意见稿）》公开征
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求意见。《基本规则》提出，电力现货市场近期建设主要任务包

括： 做好调频、备用等辅助服务市场与现货市场的衔接；稳妥有

序推动新能源参与电力市场；推动储能、分布式发电、负荷聚合

商、虚拟电厂和新能源微电网等新兴市场主体参与交易等。电力

现货市场中远期建设主要任务包括： 进一步完善现货市场机制；

健全中长期市场；健全电力辅助服务市场；推动省/区域市场逐步

融合，向全国统一电力市场体系过渡等。（上海有色网）

 卡塔尔能源与康菲石油签署 LNG 长期协议 至少供应德国 15年。

11月 29日，卡塔尔能源公司与康菲石油公司在卡塔尔首都多哈签

署了 LNG长期销售和采购协议。根据协议，从 2026年起，卡塔

尔每年将向德国输送 200万吨液化天然气，该协议将持续至少 15
年。 供应给德国的天然气将来自于卡塔尔北方气田 North Field的
北方气田东部项目 NFE。（新闻来源：上海有色网）

 优化产能布局 锂电市场秩序进一步规范。近日，工信部、国家市

场监督管理总局联合发布《关于做好锂离子电池产业链供应链协

同稳定发展工作的通知》，通知要求各地市场监管部门严格查处

锂电产业上下游囤积居奇、哄抬价格、不正当竞争等行为，维护

市场秩序。《通知》的出台将会加强产业链上下游企业对接，共

同引导锂盐价格理性回归，保障产业链供应链稳定。（长江有色

网）

 俄油价格上限难以确定 欧盟成员国考虑定为每桶 60美元。欧盟

主要成员国正考虑将俄罗斯原油价格限制在每桶 60美元。 波兰

和波罗的海国家对此表示反对，而希腊和马耳他等拥有较大规模

航运业的国家则一直在争取更高的价格。而欧盟层面的任何协议

都需要所有成员国达成一致，同时还需要 G7的支持，因此关于俄

油价格上限的谈判一直处于僵局。（上海有色网）

 深圳：淘汰国五燃油车换购新能源 最高补贴万元。11月 24日，

深圳市工业和信息化局印发关于《深圳市淘汰“国Ⅳ”及以下普

通小汽车并购置新能源小汽车补贴申领实施细则》的通知。通知

提出，对于个人消费者提前报废或迁出国Ⅳ及以下普通小汽车，

即首次注册登记日期为 2015年 12月 30日及以前，且新购置新能

源小汽车的机动车销售统一发票含税价为 10万-20万元的，补贴

0.5万元/辆；20万元以上的，补贴 1万元/辆。补贴期限至 2022
年 12月 31日止，补贴总金额先到先得。申领期限为 2022年 11
月 25日起至 2023年 3月 31日止。（上海有色网）

 全球首条吉瓦时级钠离子电池生产线产品在安徽阜阳下线。11月
29日上午，全球首条吉瓦时 GWh 级钠离子电池生产线产品下线

仪式在安徽省阜阳市举行。该生产线是三峡集团所属三峡能源、

三峡资本与安徽省阜阳市人民政府、中科海钠深度合作的阶段性

成果，产品下线标志着该生产线正式具备规模化生产吉瓦时级钠

离子电池的能力，在开辟储能产业新赛道、钠离子电池产业化发

展等领域具有里程碑式意义。（长江有色网）

 国家能源局：积极推动新能源发电项目应并尽并 能并早并有关工

作。11月 28日，国家能源局综合司发布《关于积极推动新能源发
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电项目应并尽并、能并早并有关工作的通知》。《通知》提出，

各电网企业在确保电网安全稳定、电力有序供应前提下，按照应

并尽并、能并早并原则，对具备并网条件的风电、光伏发电项目，

切实采取有效措施，保障及时并网，允许分批并网，不得将全容

量建成作为新能源项目并网必要条件。各单位加大统筹协调力度，

加大配套接网工程建设，与风电、光伏发电项目建设做好充分衔

接，力争同步建成投运。（上海有色网）

 我国首个千万千瓦级多能互补综合能源基地新能源项目进入全面

建设阶段。11月 30日下午，陇电入鲁配套华能庆阳 600万千瓦新

能源示范项目首台风机成功吊装，这标志着我国首个千万千瓦级

多能互补综合能源基地新能源项目进入全面建设阶段。该项目总

投资超 400亿元，规划总装机为 600万千瓦，其中风电装机为 450
万千瓦、光伏装机为 150万千瓦，年发清洁能源电力将超 140亿
千瓦时,相当于节约标煤 420万吨,减排二氧化碳 1100万吨。该项

目将于十四五中期与陇电入鲁整体工程同步建成投产，将有效助

力国家双碳战略实施。（上海有色网）

 云南：到 2025年力争建设新型储能 2GW。11月 29日，云南省生

态环境厅印发《云南省应对气候变化规划(2021—2025年)》。文

件指出，到 2025年，全省电力总装机达到 1.4亿千瓦以上，绿色

能源装机达到 1.2亿千瓦以上，占比 86%以上，清洁能源发电量约

4200亿千瓦时，力争建设新型储能规模 200万千瓦左右，支持氢

能产业试点，基本建成国家清洁能源基地。（长江有色网）

4.重点上市公司公告

【深圳能源】关于投资建设疏勒县 200万千瓦光储一体化项目一期工

程（50万千瓦）的公告

深圳能源全资子公司北方控股公司的全资子公司深能疏勒新能源公司

拟投资建设新疆疏勒县 200万千瓦光储一体化项目一期工程，容量为 50万

千瓦。本项目总投资为 33.53 亿元，其中自有资金为 6.73 亿元，其余投资

款拟通过融资解决，考虑到北方控股公司资金情况，本次拟由公司为上述

项目向北方控股公司增资 6.73亿元，北方控股公司为上述项目向深能疏勒

新能源公司增资 6.71亿元，增资后深能疏勒新能源公司的注册资本由 0.02

亿元增至 6.73亿元。

【上海电力】关于 2022年度第十一期超短期融资券发行结果公告

公司于 2022 年 11月 24 日发行 2022 年度第十一期超短期融资券，期

限为 77日，发行总额为 10亿元，从 2022年 11月 25日起息，到 2023年 2

月 10日兑付，发行价格为 100元，票面利率为 2.11%。

【上海电力】关于上海电力（马耳他）控股有限公司为匈牙利 Tokaj

光伏项目股权转让事项提供履约保证担保的公告
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公司拟为控股子公司匈牙利羲和新能源发展有限公司提供 2.47亿元的

履约保证担保，担保自股权交割日到《股转协议一》《股转协议二》项下

付款义务完成的日期为止。

【大唐发电】关于 2022年度第八期超短期融资券发行的公告

公司已于 2022 年 11月 29 日完成了 2022 年度第八期超短期融资券的

发行。本期超短期融资券的发行额为 20亿元，期限为 87 天，单位面值为

100元，票面利率为 2.01%，募集资金全部用于偿还有息债务及补充流动资

金。

【华能国际】关于第十五期超短期融资券发行的公告

公司已于近日完成 2022年度第十五期超短期融资券的发行。本期债券

发行额为 20亿元，期限为 30天，单位面值为 100元，发行利率为 1.73%。

本期债券募集资金将用于补充公司营运资金、调整债务结构、偿还银行借

款及即将到期的债券。

【三峡能源】关于控股子公司与内蒙古能源集团有限公司成立合资公

司的公告

公司控股子公司内蒙古三峡陆上新能源投资有限公司拟与内蒙古能源

集团有限公司合资成立内蒙古三峡蒙能能源有限公司，注册资本金为 240.00

亿元人民币，其中陆上投资公司出资 134.40亿元人民币，持股比例为 56%，

蒙能集团出资 105.60亿元人民币，持股比例为 44%。

【江苏国信】关于对外投资成立合资公司（昊邮新能）暨关联交易的

公告

公司间接控股子公司国信高邮拟与江苏新能、凯西投资合资成立江苏

新能昊邮凯西新能源有限公司，共同投资光伏项目，本次投资昊邮新能构

成了公司的关联交易，注册资本为 8210万元；其中江苏新能出资 4269.2万

元，持股比例为 52%，国信高邮出资 2298.8万元，持股比例为 28%，凯西

投资出资 1642万元，持股比例为 20%。

【江苏国信】关于对外投资成立合资公司（昊仪新能）暨关联交易的

公告

公司间接控股子公司国信仪征拟与江苏新能、凯西投资合资成立江苏

新能昊仪凯西新能源有限公司，共同投资光伏项目，本次投资昊仪新能构

成了公司的关联交易，注册资本为 8000 万元；其中江苏新能出资 4160万

元，持股比例为 52%，国信高邮出资 2240万元，持股比例为 28%，凯西投

资出资 1600万元，持股比例为 20%。

【福能股份】关于可转换公司债券付息公告
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福能转债付息债权登记日为 2022 年 12 月 6 日，除息日为 2022 年 12

月 7日，兑息日为 2022年 12月 7日。该可转债发行规模为 28.3亿元，发

行数量为 283万手，面值为 100元，期限为 2018年 12月 7日至 2024年 12

月 6日，票面利率为第一年 0.4%、第二年 0.6%、第三年 1.0%、第四年 1.5%、

第五年 1.8%、第六年 2.0%。

【新奥股份】关于 2022年度第一期绿色中期票据募集说明书(上会稿)

公司拟发行 2022年度第一期绿色中期票据，发行金额为 5-15亿元，发

行期限为 3年。

5.风险提示

下游需求不及预期、安全事故风险、技术进步不及预期。

下游需求不及预期：若下游储能需求不及预期，将影响产业发展节奏。

安全事故风险：若发生安全事故，或将影响产业发展。

技术进步不及预期：风电行业发展需要技术的进步持续支持，若技术

进步不及预期，或将影响产业发展。
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特别声明

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017年
7月 1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平

台推送的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5的普通投资者。若您并非

专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何

信息。

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。

分析师声明

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证

券所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量

和准确性、客户的反馈、竞争性因素以及东亚前海证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保

证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。

分析师介绍

郑倩怡，东亚前海证券研究所轻工组组长。华威大学金融数学硕士。2019年加入东亚前海证券。

投资评级说明

东亚前海证券行业评级体系：推荐、中性、回避

推荐： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。

中性： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。

回避： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。

市场基准指数为沪深 300指数。

东亚前海证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避

强烈推荐： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在 20%以上。该评级由分析师给出。

推荐： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅介于 5%－20%。该评级由分析师给出。
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回避： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数跌幅在 5%以上。该评级由分析师给出。

市场基准指数为沪深 300指数。

分析、估值方法的局限性说明

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法

及模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。
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