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电子行业周报（11.28-12.04） 

细分板块多数上涨，持续看好景气细分标的 

投资要点： 

➢ 细分板块多数上涨，模拟芯片设计涨幅居前 

本周大盘指数中，上证指数上涨1.76%，深证成指上涨2.89%，创业板指上

涨3.20%。电子板块指数本周涨幅较小，为0.77%，略低于三大板块指数涨

跌幅，在31个申万一级行业中涨幅位居第25位。在电子行业细分板块中，

本周细分板块多数板块实现上涨。其中模拟芯片设计、光学元件和被动元

件涨幅较大，分别上涨3.62%、2.74%、2.61%。年初至今，电子行业各板块

仍然跌幅较大，回调较深。 

➢ 多家机构发布预测，2023年全球半导体市场下降3-5% 

本周Gartner、IC insights发布全球半导体市场预测数据。根据Gartner，

2022年全球半导体销售收入同比增长4%至6180亿美元，预计2023年将下降

3.6%至5960亿美元。根据IC Insights，全球半导体销售额预计在2022年增

长3%，并创下6360亿美元的销售额新纪录。然而需求疲软，库存高企等因

素阻碍，预计2023年半导体总销售额将减少5%。同时IC insights预计2024

年半导体销售额将出现反弹，并在未来三年实现更强劲的增长，2026年半

导体销售额预计攀升至8436亿美元，年复合增长率为6.5%。 

➢ 投资建议：持续看好国产替代以及景气分化标的 

受到国内外多变的环境影响，电子板块持续分化， XR/AIOT/新能源汽车/

双碳等下游市场景气度有望持续，建议关注上游功率半导体/汽车芯片/车

载FPC等板块，重点标的国芯科技/华润微/新洁能/闻泰科技。此外，国内

半导体产业链自主可控迫在眉睫，作为产业基础的设备材料行业有望率先

受益，因此我们长期看好半导体设备及材料，重点标的盛美上海/拓荆科技

/华海清科/神工股份/富创精密。 

➢ 风险提示 

新冠疫情反复的风险；美制裁进一步升级的风险；新能源汽车及光伏等新

兴产业增速低于预期的风险；晶圆厂扩产不及预期的风险。 

➢ 重点推荐标的 

简称 
EPS PE 

CAGR-3 评级 
2022E 2023E 2024E 2022E 2023E 2024E 

国芯科技 0.67 1.14 1.62 80 47 33 60.75% 买入 

华润微 1.99 2.31 2.65 27 23 20 14.52% 买入 

新洁能 2.48 3.14 3.86 35 28 23 10.00% 买入 

闻泰科技 3.01 4.23 5.3 18 13 10 35.93% 买入 

盛美上海 1.49 2.14 3.08 54 37 26 65.46% 增持 

拓荆科技 2.34 3.6 5.22 95 62 43 93.54% 增持 

华海清科 3.71 5.61 6.89 63 42 34 40.58% 增持 

神工股份 1.12 1.54 2.04 40 29 22 14.19% 买入 

富创精密 1.12 1.77 2.62 116 73 49 47.89% 买入 

数据来源：公司公告，wind，国联证券研究所预测，股价取2022年12月2日收盘价 
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1. 本周电子板块行情 

1.1 电子细分板块行情 

本周大盘指数中，上证指数上涨 1.76%，深证成指上涨 2.89%，创业板指上涨 3.20%。

电子板块指数本周涨幅较小，为 0.77%，略低于三大板块指数涨跌幅。 

图表 1：本周大盘指数行情 

 现价 涨跌 涨跌幅 年初至今 

上证指数 3156.14 54.45 1.76% -12.79% 

深证成指 11219.79 315.53 2.89% -24.17% 

创业板指 2383.32 73.96 3.20% -28.27% 

电子（申万） 3,669.62 28.21 0.77% -33.30% 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周电子行业涨跌幅为 0.77%，在 31 个申万一级行业中涨幅位居第 25，本周所

有 31个板块涨跌幅为正的板块有 30个，仅煤炭板块涨跌幅为负。本周涨幅前三的行

业分别为社会服务、食品饮料、美容护理，分别上涨 8.49%、7.87%、6.43%；涨幅末

三位的行业分别为公用事业、钢铁、煤炭，分别下跌 0.22%、0.21%、-0.44%。 

图表 2：申万一级行业本周涨跌幅对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

在电子行业细分板块中，本周细分板块多数板块实现上涨。其中模拟芯片设计、

光学元件和被动元件涨幅较大，分别上涨 3.62%、2.74%、2.61%。年初至今，电子行

业各板块仍然跌幅较大，回调较深。 
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图表 3：本周电子细分板块行情 

电子细分板块 现价 涨跌 涨跌幅 年初至今 

模拟芯片设计 3728.59 130.27 3.62% -35.98% 

光学元件 2314.87 61.66 2.74% -36.37% 

被动元件 7646.35 194.63 2.61% -33.80% 

半导体设备 20953.49 474.79 2.32% -24.47% 

分立器件 2537.26 44.26 1.78% -25.23% 

LED 1634.39 27.38 1.70% -37.42% 

集成电路封测 4506.94 75.18 1.70% -20.31% 

消费电子零部件及组装 3360.24 44.92 1.35% -38.52% 

数字芯片设计 2166.94 28.01 1.31% -40.18% 

其他电子Ⅲ 8506.66 102.92 1.22% -15.30% 

电子化学品Ⅲ 5318.46 60.54 1.15% -18.11% 

印制电路板 3363.43 14.85 0.44% -26.46% 

品牌消费电子 4038.44 4.98 0.12% -35.84% 

面板 949.60 -2.40 -0.25% -28.96% 

半导体材料 7120.68 -33.90 -0.47% -26.93% 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

1.2 电子板块个股行情 

本周电子板块波导股份、铜峰电子、宏微科技领涨，分别上涨 15.80%、15.42%、

15.28%，公司主要业务分别为传输设备/移动通讯设备与配件、电子元器件/高分子聚

会物、电子仪器仪表/照明。其中波导股份的传统业务是手机和主板的研发、生产和

销售，近两年新拓展了 IOT模块、车载中控板、人脸识别及实名认证装置等智能设备

业务。公司现有业务除车载中控板外大多只是简单的加工制造，研究开发和市场开拓

投入十分有限，导致公司近年来销售规模逐年萎缩，主营业务毛利下降。 

图表 4：本周电子板块涨幅前十标的 

证券代码 证券简称 股价(元) 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 

600130.SH 波导股份 4.69 15.80% 6.83% 14.39% 

600237.SH 铜峰电子 7.11 15.42% 5.02% -24.76% 

688711.SH 宏微科技 94.38 15.28% 9.63% 6.81% 

688020.SH 方邦股份 57.93 14.15% -0.82% -36.08% 

688007.SH 光峰科技 26.28 13.77% 5.50% -23.19% 

300672.SZ 国科微 84.4 12.40% -0.71% -54.24% 

688167.SH 炬光科技 113 11.66% 9.93% -48.40% 

002885.SZ 京泉华 32.82 10.51% 3.05% 25.97% 

300679.SZ 电连技术 37.68 10.30% 6.41% -27.56% 

300566.SZ 激智科技 30.75 10.22% 8.58% 8.86% 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周电子板块好利科技、雅创电子、聚辰股份领跌，分别下跌 11.40%、9.85%、

8.72%，公司主要产品分别为、电子设备及加工/电子元器件、电子元器件。其中好利

科技是国内同行业中管状熔断器和径向引线式熔断器安全认证最齐全的企业之一。目
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前公司产品已取得中国 CCC、CQC、美国 UL、UR、CUL、CUR、加拿大 CSA、德国 VDE、

TÜV、瑞典 SEMKO、意大利 IMQ、英国 BSI、日本 PSE 以及韩国 KC 等国内国际安全认

证，同时符合欧盟 RoHS 指令和 REACH 法规的环保要求，能够通行全球。公司已经建

立起结构合理、品种齐全的产品库，齐全的产品储备和全面的研发认证投入为公司进

一步发展提供坚实的基础。 

图表 5：本周电子板块跌幅前十标的 

证券代码 证券简称 股价(元) 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 

002729.SZ 好利科技 31.33 -11.40% -1.45% 31.72% 

301099.SZ 雅创电子 62.95 -9.85% -1.84% -31.51% 

688123.SH 聚辰股份 112.28 -8.72% -1.51% 65.88% 

688259.SH 创耀科技 83.05 -6.89% 4.60% -5.45% 

300256.SZ *ST星星 3.11 -6.61% -2.20% -4.89% 

603703.SH 盛洋科技 16.62 -6.31% -6.73% -28.42% 

688037.SH 芯源微 194 -6.19% -0.36% 15.23% 

688234.SH 天岳先进 96.49 -6.02% 1.07% 12.85% 

601231.SH 环旭电子 16.67 -5.66% -5.98% 5.86% 

000100.SZ TCL科技 3.96 -4.81% -1.49% -33.59% 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

1.3 电子板块估值水平 

本周电子板块（申万电子行业指数）市盈率为 27.38 倍，再次阶段底部后反弹。

自 2022 年 4 月底部（20.02 倍）反弹以来，目前电子板块估值依然处于近 5 年的低

位。 

图表 6：电子板块市盈率（TTM,剔除负值） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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2 本周电子板块行业新闻、重点公司公告 

2.1 本周行业新闻 

1） 12 月 1 日，CINNO Research 发布预测，11月各主要尺寸液晶面板仍将进行试

探性涨价，但同时供给侧出现宽松，试探性涨价亦难以持续。经过数月主动干

预控制，价格止跌后，10月 LCD TV面板价格出现一波由面板厂推动的试探性

涨价，但 11月终端销售在多个短期利好因素刺激下仍不及预期，使终端需求

恢复前景变得扑朔迷离，品牌方对涨价接受度极为有限。 

2） 12 月 1 日，IDC 发布预测报告，个人电脑和平板电脑的前景将继续恶化。据

预测，2022年全球 PC和平板电脑出货量将下降 11.9%，至 4.568亿台，2023

年将进一步下降。根据 IDC 全球个人计算设备季度追踪报告，2023 年传统个

人电脑出货量将下降 5.6%，至 2.81 亿台，平板电脑出货量将下降 6.7%，至

1.48亿台。IDC下调了对 2023年消费者、教育和商业市场的预测，但预计到

2024年，商用个人电脑将出现强劲的更新周期。 

3） 11 月 30 日，据 IC Insights 最新发布的报告，全球半导体销售额预计在 2022

年增长 3%，并创下 6360亿美元的销售额新纪录。然而需求疲软，库存高企等

因素阻碍，预计 2023 年半导体总销售额将减少 5%。但在经历了 2023 年的周

期性下滑后，IC Insights预测半导体销售额将出现反弹，并在未来三年实现

更强劲的增长。到 2026 年，半导体销售额预计攀升至 8436 亿美元，年复合

增长率为 6.5%。 

4） 11 月 30日，根据群智咨询（Sigmaintell）数据，2022年三季度全球手机图

像传感器出货量约为 11.3亿颗，同比下滑约 10.9%；预计到 2022年年底，手

机图像传感器需求仍将继续下行。下降主要原因：受通胀及疫情等影响，三季

度消费类电子行业持续低迷。三星手机提示高库存警报，接连短期停产以降低

库存水位；中国大陆手机品牌也积极实施控制库存措施；原计划苹果新机发布

后，有望带动一波购机需求回升，但 iPhone14pro 机型交期延长导致销量不

佳。至此，三季度的整机销量及需求再度下滑，进而直接致使手机图像传感器

出货量一路下滑。 

5） 11 月 28 日，根据 Gartner，2022年全球半导体销售收入同比增长 4%至 6180

亿美元，预计 2023年将下降 3.6%至 5960亿美元。在 2022年剩余时间里，内

存市场的需求疲软、库存膨胀以及客户迫切要求大幅降低价格，因此内存市场

将在 2022年保持平稳，预计 2023年收入将下降 16.2%。 
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2.2 本周重点公司公告 

本周公司公告方面，敏芯股份、晶瑞电材、正帆科技、韦尔股份、鼎龙股份等公

司发布了股权激励、股份回购的公告，彰显了公司对未来发展的信心。 

图表 7：重点公司公告 

公司 时间 公告要点 

立昂微 22/12/02 
可转换债券：公司向不特定对象发行的 33.9 亿元可转换公司债券于 2022 年 12

月 07 日起在本所上市，证券代码为“111010”，证券简称为“立昂转债”。 

精测电子 22/12/02 
政府补助：武汉精立电子技术有限公司（以下简称“武汉精立”）于近日收到

政府补助资金 2,000 万元。 

敏芯股份 22/12/02 
股权激励：公司授予激励对象人员 42 人，首次授予股票期权数量为 33.5538 万

份。 

长川科技 22/12/02 

高管变动：经公司董事长赵轶先生提名，公司董事会同意聘任邵靖阳先生担任

公司副总经理、董事会秘书，任期自董事会审议通过之日起至第三届董事会任

期届满为止。 

晶瑞电材 22/12/02 

股份回购：公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购公司股份

1,887,375 股，占公司总股本的 0.32%，最高成交价为 16.19 元/股，最低成交

价为 15.47 元/股，支付的总金额为 29,994,660.00 元（不含交易费用）。 

华海清科 22/12/01 

政府补助：公司及全资子公司自 2022 年 9 月 30 日至 2022 年 12 月 1 日，累计

获得政府补助款项 5,337.78 万元，其中与收益相关的政府补助 2,973.14 万元，

包含嵌入式软件增值税即征即退退税款 2,246.79 万元；与资产相关的政府补

助 2,364.64 万元。 

华特气体 22/12/01 

可转换债券：公司本次发行募集资金总额不超过 64,600 万元（含本数），其中

补充流动资金项目金额为 19,000 万元，占本次募集资金总额的 29.41%，未超

过本次集资金总额的 30%。 

敏芯股份 22/12/01 
政府补助：公司及全资子公司自 2022 年 06 月 16 日至本公告披露日，累计获得

与收益相关的政府补助款项共计人民币 1,490,092.89 元。 

正帆科技 22/12/01 

股份回购：公司以集中竞价交易方式累计回购公司股份 4,351,088 股，占公司

总股本的比例为 1.61%，回购成交的最高价为 19.99 元/股，最低价为 15.15 元

/股，支付的资金总额为人民币 80,002,693.41 元。 

韦尔股份 22/12/01 

股份回购：2022 年 11 月，公司未实施回购。截至 2022 年 11 月 30 日，公司以

集中竞价交易方式累计回购股份 1,034,375 股，占公司总股本的比例为 0.09%，

购买的最高价为人民币 81.20 元/股、最低价为人民币 75.63 元/股，已支付的

总金额为人民币 79,981,364.55 元（不含交易费用）。 
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行业报告│行业周报 

鼎龙股份 22/12/01 

股份回购：截至 2022 年 11月 30 日，公司累计通过股票回购专用证券账户以集

中竞价交易方式回购公司股份 11,820,214 股，占公司截至 2022 年 11 月 30 日

总股本 947,579,565 股的 1.25%，最高成交价为 18.29 元/股，最低成交价为

15.07 元/股，支付的总金额为 200,010,636.96 元（不含交易费用）。 

艾为电子 22/12/01 

股份回购：截至 2022 年 11月 30 日，公司以集中竞价交易方式已累计回购公司

股份 923,993 股，占公司总股本 166,000,000 股的比例为 0.56%，回购成交的

最高价为 106.02 元/股，最低价为 82.95 元/股，支付的资金总额为人民币

94,036,939.86 元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。 

南大光电 22/11/29 

本次发行的可转换公司债券简称为“南电转债”，债券代码为“123170”。本

次发行的可转债规模为 90,000.00万元，每张面值为人民币 100元，共计 900.00

万张，按面值发行。 
 

来源：各公司公告，国联证券研究所 

 

3 风险提示 

➢ 新冠疫情反复的风险。新冠疫情在我国呈现多点散发、持续反复等特点，对消费

和供给形成双重压制效果，供应链和物流流转不畅通，居民消费意愿持续下降，如果

新冠疫情持续在各地出现反复，宏观经济承压下电子板块也将面临较大压力。 

➢ 美制裁进一步升级的风险。当前美国对中国芯片出口管制的措施日趋严厉，已经

严重影响到国内先进半导体产业链的研发、供给，若美国进一步升级出口管制，将对

相关产业链公司的经营造成不利影响。 

➢ 新能源汽车及光伏等新兴产业增速低于预期的风险。当前电子板块尤其是半导

体板块重要增量来自于新能源汽车及新能源发电等新兴产业，如果汽车产业链开工情

况低于预期、产品量产商用速度低于预期、下游市场需求低于预期等情况出现，电子

行业相关公司业绩或将不达预期。 

➢ 晶圆厂扩产进度不及预期的风险。半导体设备材料行业的高增长来自于国内晶圆

厂的大幅扩产，如果晶圆厂扩产进度放缓，对设备材料订购的进度产生不利影响。 
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