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多地优化防疫措施，疫后复苏预期再强化 
  

——社服行业周报 
  

上周行情回顾： 

上周（11.28-12.2）社会服务板块（申万）上涨 8.49%，上证综指上

涨 1.76%，深证成指上涨 2.89%，沪深 300 上涨 2.52%，社会服务板块在

申万 31 个一级子行业周涨跌幅中排名第 1 位。 

核心观点： 

广州解除临时管控，有效促进旅游餐饮业恢复。11 月 30 日，广州

发布通告，多区解除临时管控。同程旅行平台数据显示，截至 11 月 30

日下午 15 点，广州出港机票搜索量为前日同一时段的 4 倍，机票订单量

较前日时段增长 126%，出发的火车票搜索量上涨超过 300%；美团外卖

数据显示，截至 12 月 1 日中午，平台餐饮营业商家数和外卖订单数稳步

回升，其中海珠区的订单量日环比上涨超五成，鸡煲、羊肉煲、牛肉火

锅最受欢迎，日环比分别上涨了 279%、229%、220%，不少外卖订单的

送达地也从小区变成办公点。随着广州精准防疫政策的推行，公共交通

出行、堂食等陆续恢复，出行和线下消费需求迎来集中释放，旅游、餐

饮行业进入加速恢复阶段。 

疫情跟踪：各地陆续优化管理政策，提高精准防疫能力。上周除广

州之外，全国多地陆续优化防疫措施，如广州、重庆、深圳等地强调对

风险岗位、重点人员开展核酸检测，不得扩大核酸检测范围；北京发布

12 月 5 日起公交、地铁不得拒绝无 48 小时核酸阴性证明的乘客乘车，

医疗卫生机构不得拒绝无 48 小时核酸阴性结果的患者进入；成都发布

12 月 2 日起，乘坐地铁不再查验核酸检测报告。各地陆续优化管理政策，

不断完善核酸筛查方案，不重复检测，不加码检测，科学精准防控能力

持续提高，随着各地防疫措施的精准化、科学化水平提升，出行和消费

需求有望迎来加速恢复，餐饮酒旅板块有望受益。 

免税：海南旅游业快速恢复，与免税形成双向赋能。旅游业方面，

2021 年，海南全省接待国内外游客 8100.43 万人次，恢复至 2019 年的

97.5%，恢复程度高于全国 32.5 个百分点；旅游总收入 1384.34 亿元，较

2019 年增长 30.9%，恢复程度高于全国 72.9 个百分点，是全国旅游业恢

复得最好的地区。2021 年，海南国内游客人均逗留天数 4.36 天，人均花

费 4835 元。海南旅游业虽在近两年受到疫情影响，但长期看作为热门旅

游目的地的属性不变，且人均消费能力强，叠加政策端持续发力，支撑

海南旅游业在疫后表现出复苏弹性大且速度快的特征。免税方面，从

2011 年第一家离岛免税店开业至今，离岛免税政策历经 8 次调整，年销

售额增长近 50 倍，共销售免税品超 1000 亿元，年均增长 44.6%。离岛

免税政策实施以来，海南旅游消费结构不断优化，购物消费占比超过

31%、弹性消费“游购娱”占比达 38%，接近北京、上海等国内旅游发达

地区水平。海南旅游业的发展为促进离岛免税提供了良好的环境，而离

岛免税的逐步发展也带动了旅游消费水平的提高及消费结构的优化，未

来随着旅游出行需求恢复，客流量逐步回升，海南免税业增长可期。 

旅游：国内国际航班稳步恢复，带动旅游业发展。2022 年 11 月，
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 休闲服务 
 
中国境内航线日均执行航班量约 3952 班次，环比下降 16.66%，11 月每

日境内航班量较为稳定，月末有下降趋势，月度总体航班量相比 2019 年

同期下降了 66.22%。境内通航航线日均执行航班量约为 165 班次，环比

增长 15.56%，保持了持续增长的势头，为 2019 年同期约 6%的水平。国

际航班与 2019 年同期相比有所下降，但是总体呈现上涨趋势，同时随着

各大航空公司恢复国际航班，有效促进出境游的增长，有望带动整个旅

游业的恢复和发展。 

重点公司公告： 

华住集团-S 首席财务官之变更：12 月 2 日公司披露，首席财务官陈

慧女士卸任，由何继红女士继任，据公告披露，何女士于 2021 年 10 月

加入公司，加入公司之前，曾于 2019 年 7 月至 2021 年 8 月担任凯德集

团的首席战略官及数据中心首席执行官，于公告日生效。探路者关于回

购股份进展的公告：探路者控股集团股份有限公司于 2022 年 3 月 28 日

召开第五届董事会第十次会议和第五届监事会第八次会议，审议通过了

《关于回购公司股份方案的议案》，同意公司使用自有资金以集中竞价

交易方式回购公司部分股份，用于实施股权激励或员工持股计划。截至

2022 年 11 月 30 日，公司累计通过股份回购专用证券账户以集中竞价交

易方式实施回购公司股份 4448500 股，占公司目前总股本的 0.5034%，

最高成交价为 7.84 元/股，最低成交价为 6.792 元/股，成交总金额为

32,117,593 元（不含交易费用）。九华旅游关于股东股份解除质押的公

告：安徽嘉润金地企业管理有限公司（嘉润金地）持有安徽九华山旅游

发展股份有限公司（九华旅游）股份数量为 6,100000 股，占公司总股本

的 5.51%。此前嘉润金地进行质押式回购交易股份数量为 6100000 股，

占其所持股份比例的 100.00%，占公司总股本的 5.51%。本次股票质押

式回购交易提前购回后，嘉润金地剩余质押股份数量为 5000000 股。新

智认知 2022 年员工持股计划（草案）：员工持股计划以“份”作为认购

单位，每份份额为 1 元，拟认购股份数不超过 673.4687 万股，合计持有

份额不超过 4040.8122 万份。为满足公司可持续发展的需要及不断吸引

和留住优秀人才，本期员工持股计划拟预留 807.0522 万份作为预留份

额，约占本期持股计划份额总数的 19.97%。 

投资建议： 

免税：我们看好免税行业在客流恢复支撑下较为明确的复苏趋势，

相关标的有中国中免、王府井。酒店：行业结构升级与连锁化趋势明显，

龙头酒店集团品牌、规模及管理优势突出，未来增长空间良好。相关标

的有龙头企业锦江酒店、首旅酒店、华住集团以及专注中高端市场的君

亭酒店。餐饮：行业疫后恢复速度快，连锁化率不断提升，关注龙头餐

饮企业的拓店情况和经营表现。相关标的有海伦司、九毛九、海底捞、

呷哺呷哺。旅游：我们看好疫后修复行情与促消费政策背景下旅游出行

需求的释放，相关标的有中青旅、天目湖、携程集团、海昌海洋公园。

人服：疫后复工复产推动用工需求回暖，产业升级背景下中高端人才需

求旺盛，灵活用工与业务外包为高成长性赛道。相关标的有北京城乡、

外服控股。 

风险提示： 

疫情反复风险；海南免税运营商竞争加剧；酒店加盟低于预期；宏

观经济波动；政策监管风险。 
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1.核心观点 

广州解除临时管控，有效促进旅游餐饮业恢复。11 月 30 日，广州发布

通告，多区解除临时管控。同程旅行平台数据显示，截至 11 月 30 日下午

15 点，广州出港机票搜索量为前日同一时段的 4 倍，机票订单量较前日时

段增长 126%，出发的火车票搜索量上涨超过 300%；美团外卖数据显示，

截至 12 月 1 日中午，平台餐饮营业商家数和外卖订单数稳步回升，其中海

珠区的订单量日环比上涨超五成，鸡煲、羊肉煲、牛肉火锅最受欢迎，日环

比分别上涨了 279%、229%、220%，不少外卖订单的送达地也从小区变成

办公点。随着广州精准防疫政策的推行，公共交通出行、堂食等陆续恢复，

出行和线下消费需求迎来集中释放，旅游、餐饮行业进入加速恢复阶段。 

疫情跟踪：各地陆续优化管理政策，提高精准防疫能力。上周除广州之

外，全国多地陆续优化防疫措施，如广州、重庆、深圳等地强调对风险岗位、

重点人员开展核酸检测，不得扩大核酸检测范围；北京发布 12 月 5 日起公

交、地铁不得拒绝无 48 小时核酸阴性证明的乘客乘车，医疗卫生机构不得

拒绝无 48 小时核酸阴性结果的患者进入；成都发布 12 月 2 日起，乘坐地

铁不再查验核酸检测报告。各地陆续优化管理政策，不断完善核酸筛查方案，

不重复检测，不加码检测，科学精准防控能力持续提高，随着各地防疫措施

的精准化、科学化水平提升，出行和消费需求有望迎来加速恢复，餐饮酒旅

板块有望受益。 

免税：海南旅游业快速恢复，与免税形成双向赋能。旅游业方面，2021

年，海南全省接待国内外游客 8100.43 万人次，恢复至 2019 年的 97.5%，

恢复程度高于全国 32.5 个百分点；旅游总收入 1384.34 亿元，较 2019 年增

长 30.9%，恢复程度高于全国 72.9 个百分点，是全国旅游业恢复得最好的

地区。2021 年，海南国内游客人均逗留天数 4.36 天，人均花费 4835 元。海

南旅游业虽在近两年受到疫情影响，但长期看作为热门旅游目的地的属性

不变，且人均消费能力强，叠加政策端持续发力，支撑海南旅游业在疫后表

现出复苏弹性大且速度快的特征。免税方面，从 2011 年第一家离岛免税店

开业至今，离岛免税政策历经 8 次调整，年销售额增长近 50 倍，共销售免

税品超 1000 亿元，年均增长 44.6%。离岛免税政策实施以来，海南旅游消

费结构不断优化，购物消费占比超过 31%、弹性消费“游购娱”占比达 38%，

接近北京、上海等国内旅游发达地区水平。海南旅游业的发展为促进离岛免

税提供了良好的环境，而离岛免税的逐步发展也带动了旅游消费水平的提

高及消费结构的优化，未来随着旅游出行需求恢复，客流量逐步回升，海南
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免税业增长可期。 

旅游：国内国际航班稳步恢复，带动旅游业发展。2022 年 11 月，中国

境内航线日均执行航班量约 3952 班次，环比下降 16.66%，11 月每日境内

航班量较为稳定，月末有下降趋势，月度总体航班量相比 2019 年同期下降

了 66.22%。境内通航航线日均执行航班量约为 165班次，环比增长 15.56%，

保持了持续增长的势头，为 2019 年同期约 6%的水平。国际航班与 2019 年

同期相比有所下降，但是总体呈现上涨趋势，同时随着各大航空公司恢复国

际航班，有效促进出境游的增长，有望带动整个旅游业的恢复和发展。 

2.板块行情分析 

2.1.板块总体行情 

上周（11.28-12.2）社会服务板块（申万）上涨 8.49%，上证综指上涨

1.76%，深证成指上涨 2.89%，沪深 300 上涨 2.52%，社会服务板块在申万

31 个一级子行业周涨跌幅中排名第 1 位。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表1. 上周社服板块上涨 8.49 (%) 

 上周（11.28-12.2） 本月（12.1-12.2） 
2022 年初至今 

（01.01-12.2） 

板块 涨跌幅 超额收益 涨跌幅 超额收益 涨跌幅 超额收益 

上证综指 1.76 1.76  0.15  1.07  -13.29  6.25  

深证成指 2.89 2.89  1.00  0.22  -24.48  17.44  

沪深 300 2.52 2.52  0.46  0.76  -21.65  14.61  

社会服务 8.49  1.22  / -7.04  / 
 

资料来源：同花顺，东亚前海证券研究所 
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2.2.重点覆盖子板块行情 

分子行业来看，上周社会服务各重点覆盖子板块均上涨。子板块涨跌

幅依次为旅游综合（20.33%）、自然景区（19.24%）、人工景区（15.19%）、

酒店餐饮（11.25%）。 

图表2. 上周（11.28-12.2）社会服务板块在申万行业涨跌幅中排名 1/31 

 

 
资料来源：同花顺，东亚前海证券研究所 

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

9%

社
会
服
务

食
品
饮
料

美
容
护
理

商
贸
零
售

纺
织
服
饰

传
媒

农
林
牧
渔

汽
车

轻
工
制
造

综
合

计
算
机

房
地
产

通
信

深
证
成
指

非
银
金
融

电
力
设
备

沪
深3

0
0

基
础
化
工

家
用
电
器

交
通
运
输

石
油
石
化

上
证
指
数

机
械
设
备

建
筑
材
料

医
药
生
物

环
保

银
行

电
子

建
筑
装
饰

有
色
金
属

国
防
军
工

公
用
事
业

钢
铁

煤
炭

 



 
请仔细阅读报告尾页的免责声明 7  

 

 

 

 休闲服务 
 

图表3. 上周（11.28-12.2）旅游综合板块涨幅居前 

 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

2.3.个股行情 

个股方面，上周海底捞、九毛九、桂林旅游涨幅居前，海昌海洋公园、

岭南股份、新智认知跌幅居前。 

图表4. 海底捞、九毛九、桂林旅游涨幅居前  图表5. 海昌海洋公园、岭南股份、新智认知跌幅居前 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

3.周频数据跟踪 

3.1.免税数据跟踪 

3.1.1.免税商品价格跟踪 

部分产品价格相比前周有小幅回升。选取两大美妆类产品雅诗兰黛持

妆粉底液和黛珂多重防晒，并进行周频价格比较。商品为多家免税店都有售
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卖的有代表性的商品，可跟踪性强。韩免市场主要选取新罗免税店和深圳明

通化妆品市场为代表。雅诗兰黛粉底液在中免日上和海旅免税的价格有所

下降，在其余免税店价格都有不同程度的上升。黛珂防晒乳价格在中免日上

升，在上海旅免税会员购回落，在 cdf 会员购北京、cdf 会员购海南、cdf 

会员购和海旅免税价格较稳定。 

图表6. 雅诗兰黛持妆粉底液价格比较（单位：元） 

雅诗兰黛持妆粉底液 17

号（30ml）价格比较 
2022/10/31 2022/11/7 2022/11/12 2022/11/25 2022/12/02 

中免日上 172.5 187.5 180 215 190 

cdf 会员购北京 230 230 209  230 

cdf 会员购广州 218.5 191 无货   

cdf 会员购海南 222.44 144 209 182.6 182.6 

gdf 会员购 282.2 224.3 225 258.96 332 

海旅免税会员购 215.8 179.4 180 215.8 249 

cdf 会员购 218.5 218.5 198 259 298.8 

海旅免税 194.35 194 194.35 215.8 199.2 

新罗 387.43 429.52 153.91 378.95 378.95 

明通   159   
 

资料来源：配齐美妆找货，小红书玩转全球免税 globuy，东亚前海证券研究所 

注：部分数据为两支折算价 

 

图表7. 黛珂多重防晒乳价格比较（单位：元） 

黛珂多重防晒乳(60g)价

格比较 
2022/10/31 2022/11/7 2022/11/12 2022/11/25 2022/12/02 

中免日上 153 125 139 135 153 

cdf 会员购北京 247 227.5 247 247 247 

cdf 会员购广州 130 159 159.25   

cdf 会员购海南 138 138 188 188 188 

gdf 会员购 179.4 107 145.52  172.5 

海旅免税会员购 183.3 166.92 166.92 183.3 183.3 

cdf 会员购 130 118 130 141 130 

海旅免税 149.8 156 171.55 171.55 169.2 

新罗 277.78 276.64 337.95 271.7  

明通   113   
 

资料来源：配齐美妆找货，小程序玩转全球免税，小红书玩转全球免税 globuy，东亚前海证券研究所 

注：部分数据为两支折算价 

 

3.1.2.免税店优惠活动跟踪 

免税店优惠力度与前期持平。选取近一个月海南各大免税店及线上小

程序商城进行活动优惠力度进行比较，发现活动力度并无明显变化，很多免

税店的活动形式相同，折扣力度也变化不大，其中海旅会员购有满减新活动。
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多家免税店包括，cdf 会员购北京，cdf 会员购广州等活动一直持续。活动形

式以满减、打折，为主，参与商品有限，主要为香化类。 

图表8. 免税店十一月活动优惠比较 

 2022/10/31 2022/11/7 2022/11/12 2022/11/25 2022/12/02 

cdf 海南免税 

满 3000-200，满 1200-

70，满 2200-140 

部分商品打折 

满 1500-80 

满 1800-111 

满 2500-250 

满 3500-200 

满 5500-350 

香化类满 1800-111 

满 1500-80 

部分商品 1500-80，部

分商品 2500-150，部

分商品 3500-200，部

分商品 5500-350 

部分商品打折 

中免日上 每满 800-80 
滋生堂集团日每满

800-80 

每满 800-80 

11.8-11.9，满 300-188 
93 折折扣券 

满 800-58，满 1500-

100 

cdf 会员购海南 

满 700-35，满 1200-

70， 

满 2200-140 

商品打折，消费券满

1000-150，满 2000-

300，满 3000-450 

满 900-50 

满 1000-150 

满 2000-300 

满 3000-450 

部分商品打折 
满 900-50，满 1500-

120，满 2100-130 

cdf 会员购北京 

满 4699-800，满 3699-

560，满 2699-360，满

1699-160， 

满 699-60 

满 4600-780 

满 3600-580 

满 2600-320 

满 1600-180 

满 600-60 

满 800-90 

满 2000-250 

满 3400-550 

满 4500-750 

满 5600-1000 

超级斩货节 满 800-

90， 满 2000-250， 

满 3400-550， 满

4500-750， 满 5600-

1000 

满 800-90，满 2000-

250，满 3400-550，满

4500-750，满 5600-

1000 

cdf 会员购广州 

10 月 20 日-10 月 31 日

四件 6 折，魅力彩妆周

低至 55 折，时尚精品

低至 6 折 

 
满 500-30 

满 1111-80 

部分商品打折 部分商

品满 200-20 ，部分商

品满 1000-150 

满 800-50，满 1500-

120，满 2300-230 

cdf 会员购 

满 1000-50，满 1500-

100，满 2500-200，满

3500-300， 

满 4500-450 

满 1000-50 

满 1500-100 

满 2500-200 

满 3500-300 

满 4500-450 

满 1000-50 

满 1500-100 

满 2500-200 

满 3500-300 

满 4500-450 

黑五狂欢周 

满 1000-50，满 1500-

100，满 2500-200，满

3500-300，满 4500-450 

满 1000-50，满 1500-

100，满 2500-200，满

4000-300，满 5000-600 

gdf 会员购 

满 800-40，满 1200-

60， 

满 2000-120，满 2500-

150 

满 800-40 

满 1200-60 

满 2000-120 

满 2500-150 

满 800-40 

满 1200-70 

满 2000-120 

满 2500-150 

满 2500-150 

满 800-40，满 1200-

70，满 2000-120，满

2500-150 

海旅会员购 部分商品打折    满 2000-200 

国免三亚 

香化满 300-10，满

500-20，满 800-40，满

1200-100； 

酒水满 1000-100 

香化满 300-10 

满 500-20 

满 800-40 

满 1200-100 

商品打折 

满 2000 返 100 优惠券 

护肤彩妆 1 件 8 折，2

件 7 折 香水 1 件 7

折，包 65 折 

部分商品打折 

海旅免税 部分商品打折 

商品打折， 

满 3000-200 

满 6000-500 

商品打折 部分商品打折 满 2000-200 

海旅免税会员购 商品打折  

满 800-40 

满 1200-60 

满 1600-80 

满 2000-100 

满 2400-120 

商品打折 
满 2000-200，部分商

品打折 

CNSC 会员购 

香化满 300-10，满

500-20，满 800-40，满

1200-100； 

酒水满 1000-100 

 满 300 享 8 折 商品打折 

香化满 1200-100，满

800-40，满 500-20，满

300-10 

 

资料来源：配齐美妆找货，小程序玩转全球免税，小红书玩转全球免税 globuy，东亚前海证券研究所 
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3.2.出行数据跟踪 

3.2.1.重要机场航班跟踪 

海南：三亚凤凰机场上周(11.26-12.2)日均进出港 121 架次，环比前周下

降 0.47%，执飞率环比前周上升 45.59pct，航班恢复情况较好。近两周三亚

凤凰机场进出航班架次和执飞率呈波动下降趋势。上周(11.26-12.2)海口美

兰机场日均进出港 182 架次，环比前周下降 17.07%，执飞率 33.92%，环比

前周下降 17.39pct，直飞率总体平稳。 

图表9. 三亚凤凰 每日实际进出港架次及执飞率  图表10. 海口美兰 每日实际进出港架次及执飞率 

 

 

 
资料来源：航班管家，东亚前海证券研究所 

 

 资料来源：航班管家，东亚前海证券研究所 

一线城市：北京首都机场上周(11.26-12.2)日均进出港 133 架次，环比前

周下降 28.19%，执飞率环比前周上升 27.78pct。上海虹桥机场上周(11.26-

12.2）日均进出港 342 架次，环比下降 24.98%。广州白云机场上周(11.26-

12.2)日均进出港 131 架次，环比前周下降 11.86%。深圳宝安机场上周(11.26-

12.2)日均进出港 363 架次，环比前周下降 38.14%。全国一线城市机场客运

航班稳妥有序恢复。 

图表11. 北京首都机场实际进出港架次及执飞率  图表12. 上海虹桥机场实际进出港架次及执飞率 

 

 

 
注：执飞率=实际架次/计划架次 

资料来源：航班管家，东亚前海证券研究所 

 注：执飞率=实际架次/计划架次 

资料来源：航班管家，东亚前海证券研究所 
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图表13. 广州白云机场实际进出港架次及执飞率  图表14. 深圳宝安机场实际进出港架次及执飞率 

 

 

 
注：执飞率=实际架次/计划架次 

资料来源：航班管家，东亚前海证券研究所 

 注：执飞率=实际架次/计划架次 

资料来源：航班管家，东亚前海证券研究所 

港澳地区：上周（11.26-12.2）中国香港国际机场日均进出港 192 架次，

中国香港的航班架次在正常波动范围内呈现上涨趋势。中国澳门国际机场

上周日均进出港 32 架次，随着中国澳门出入境政策逐步放宽，出行需求有

望回升。 

图表15. 中国香港国际机场实际进出港架次（架次）  图表16. 中国澳门国际机场实际进出港架次（架次） 

 

 

 

资料来源：航班管家，东亚前海证券研究所  资料来源：航班管家，东亚前海证券研究所 
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3.2.2.航班恢复情况跟踪 

图表17. 各航空公司优惠活动 

航班公司 优惠活动 

南方航空 

（1）购买套餐，返现里程。12 月 1-31 日期间，南航实名认证明珠会员购买以下悦榕集团套餐，享每消费 1 元返 1

里程权益，每位用户在每个活动期内累计最高可返 5000 里程。旅客在活动的期内下单，并在 2023 年 3 月 31 日内

完成出行。系统在旅客出行后 30 个工作日内完成里程返现至下单账户。同一会员号、联系人手机号、登陆账号等

均视为同一用户。 

（2）新店促销，限量抢购。湖州潞村悦柳酒店:全球首家悦柳酒店坐落于湖州潞村，潞村至今有 4000 多年的历

史，古有“潞溪”之称。湖州西塞山鸿居酒店:悦榕集团全新鸿居品牌亮相中国，旗下首家酒店酒店位于湖州吴兴

西塞山，以独特设计手法将山水养修融合，打造文史底蕴与现代生活兼备的旅行度假方式。11.01-11.15 活动期间，

南航会员可参与商城消费返里程活动后，无需预约，消费达标即可返还相应里程。10 月 28 日当天，在南航商城消

费的第 1、28、288、2888、28888 名幸运会员，在订单确认完成后，订单所支付里程可全额返还。 

吉祥航空 
即日起至 2022 年 12 月 18 日每名实名认证的吉祥航空用户可在当日 24:00 前针对第二日赛程进行比赛结果竞猜

（胜/平/负），第二日赛程结果全部猜中者，可均分 8888 积分。 

海南航空 

“惊喜飞”是海南航空推出的预约类产品。购买后，即可提前锁定海南航空/大新华航空指定航线 7 次经济舱指定

舱位单程出行权益;在产品开放兑换后，兑换期内可兑换当日航班或在 20 点后兑换次日航班。产品权益购买成 

功后未进行兑换，还可在当期产品有效期内退订产品。 

厦门航空 
白鹭会员通过厦航专属入口访问「京东商城」并下单购物，最高每消费 1 元累积 1 白鹭积分，购物的同时就能轻松

赚取白鹭积分。 
 

资料来源：中国新闻网、航司官网、航司微信公众号、航班管家，东亚前海证券研究所 

 

 

图表18. 各航空公司国际航线恢复情况 

 南方航空 东方航空 中国国际航空 吉祥航空 春秋航空 海南航空 厦门航空 

每周增班数（班） - - - - - - - 

恢复线路数（条） 43 2 42 - - 11 20 

恢复线路 

广州-伦敦、阿姆

斯特丹、纽约、

巴黎、罗马、迪

拜； 

武汉-伊斯坦布

尔、曼谷；大连-

首尔；深圳-雅加

达；长沙-内罗毕 

福州-吉隆坡；

上海浦东-曼谷

-福州 

北京首都-约翰内斯

堡-成都；重庆-首

尔仁川、迪拜、布

达佩斯；天津-东京

成田、大阪关西；

温州-米兰 

  

深圳-特拉维

夫、温哥华；

北京-曼彻斯

特、布鲁塞

尔、柏林、贝

尔格莱德；重

庆-马德里、罗

马；大连-首

尔、东京（成

田） 

厦门-洛杉矶、

温哥华、悉

尼、阿姆斯特

丹、首尔、墨

尔本、马尼

拉、金边、吉

隆坡、新加

坡、曼谷、雅

加达；福州-金

边、吉隆坡、

新加坡 
 

资料来源：中国新闻网、航司官网、航司微信公众号、航班管家，东亚前海证券研究所 
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4.重点公司公告 

【华住集团-S：首席财务官之变更】12 月 2 日公司披露，首席财务官

陈慧女士卸任，由何继红女士继任，据公告披露，何女士于 2021 年 10 月

加入公司，加入公司之前，曾于 2019 年 7 月至 2021 年 8 月担任凯德集团

的首席战略官及数据中心首席执行官，于公告日生效。 

【探路者：关于回购股份进展的公告】探路者控股集团股份有限公司于

2022 年 3 月 28 日召开第五届董事会第十次会议和第五届监事会第八次会

议，审议通过了《关于回购公司股份方案的议案》，同意公司使用自有资金

以集中竞价交易方式回购公司部分股份，用于实施股权激励或员工持股计

划。截至 2022 年 11 月 30 日，公司累计通过股份回购专用证券账户以集中

竞价交易方式实施回购公司股份 4448500 股，占公司目前总股本的 0.5034%，

最高成交价为 7.84 元/股，最低成交价为 6.792 元/股，成交总金额为

32,117,593 元（不含交易费用）。 

【九华旅游：关于股东股份解除质押的公告】安徽嘉润金地企业管理有

限公司（嘉润金地）持有安徽九华山旅游发展股份有限公司（九华旅游）股

份数量为 6,100000 股，占公司总股本的 5.51%。此前嘉润金地进行质押式

回购交易股份数量为 6100000 股，占其所持股份比例的 100.00%，占公司总

股本的 5.51%。本次股票质押式回购交易提前购回后，嘉润金地剩余质押股

份数量为 5000000 股。 

【新智认知：2022 年员工持股计划（草案）】员工持股计划以“份”

作为认购单位，每份份额为 1 元，拟认购股份数不超过 673.4687 万股，合

计持有份额不超过 4040.8122 万份。为满足公司可持续发展的需要及不断吸

引和留住优秀人才，本期员工持股计划拟预留 807.0522 万份作为预留份额，

约占本期持股计划份额总数的 19.97%。 

5.重点行业新闻 

【全国多地根据本地疫情情况，进一步优化疫情防控措施】广州多区

解除临时管控区，恢复公共交通，部分恢复线下教学；郑州主城区内解除流

动性管理，有序恢复经营活动；乌鲁木齐全面恢复运营城区内的跨区公交线

路 153 条；石家庄分区分级差异化防控措施，有序恢复生产生活秩序；重庆

符合条件的密接者可居家隔离；北京无社会面活动人员可不参加社区核酸

筛查；成都出入小区、院落不再出示核酸阴性证明等等，多地根据本地疫情

情况，进一步优化疫情防控措施。（中国新闻网） 

【两部门：拟认定北京世园公园等14家单位为国家体育旅游示范基地】
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12 月 2 日，体育总局办公厅、文化和旅游部办公厅发布关于拟认定北京世

园公园等 14 家单位为国家体育旅游示范基地的公示，包括延庆北京世园公

园、张家口富龙四季小镇等 14 家单位。（中国旅游新闻网） 

【实施好中老文化和旅游合作执行计划】12 月 1 日，《关于进一步深

化中老命运共同体建设的联合声明》发表。《联合声明》就中老“人文生态

领域”合作提出，实施好中老文化和旅游合作执行计划。实施好中老文化和

旅游合作执行计划，有序推动文化和旅游领域各层级人员往来，促进旅游业

恢复和健康发展，联合开展人员培训，加强人力资源能力建设，促进文化和

旅游产业合作，发挥好老挝中国文化中心窗口、平台和桥梁作用，促进中老

相互理解和友谊。（中国旅游新闻网） 

【山东寿光：四个“一体化”激活思政教育“一池春水”】寿光市紧紧

围绕立德树人根本任务，着力构建基于“顶层设计、课程打造、队伍培养、

阵地建设”为主的“四个一体化”工作体系，全面实施党建统领下的思政铸

魂育人工程，激活了学校思政教育“一池春水”，有力提升了思政教育质量

和育人水平。（中国教育新闻网） 

【广州重新开业的餐饮商家数和外卖订单数稳步回升】11 月 30 日，广

州多区陆续发布通告，优化完善疫情防控措施，解除了临时管控区域的管控

措施。目前解除的临时管控区域重新开业的餐饮商家数稳步回升，餐饮外卖

配送服务已逐步恢复。美团外卖数据显示，截至 12 月 1 日中午，平台餐饮

营业商家数和外卖订单数稳步回升，其中海珠区的订单量日环比上涨超五

成，订单类别方面，餐饮订单比例持续回升，锅煲类、咖啡茶饮类外卖单量

涨幅明显，鸡煲、羊肉煲、牛肉火锅最受欢迎，日环比分别上涨了 279%、

229%、220%。不少外卖订单的送达地也从小区变成办公点。（红餐网） 

6.风险提示 

疫情反复风险；海南免税运营商竞争加剧；酒店加盟低于预期；宏观经

济波动；政策监管风险。
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《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017 年

7 月 1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平台

推送的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者。若您并非专
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