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OLED面板手机渗透率持续提升，

全球半导体市场即将萎缩成共识



核心摘要

 行业要闻及简评：1）TrendForce最新报告预估2022年全球VR装置出货量约858万台，年减5.3%，预计2023年出货量将回

升至1035万台，年增20.6%。2）TrendForce预估2022年OLED面板的智能手机渗透率约47.7%，2023年将达50.8%，2026年

则超过60%。3）WSTS预测今年全球半导体市场规模的增速显著放缓至4.4%，2023年将萎缩4.1%至5570亿美元。4）IC

Insights预计全球半导体销售额在2022年增长3%，创下6360亿美元的新纪录，但由于需求疲软、库存高企等因素影响，

2023年半导体总销售额将减少5%。5）据Gartner最新预测，今年全球半导体营收将达6180亿美元，同比增长4%，但将

2023年半导体营收预测下修至5960亿美元，同比减少3.6%。

 一周行情回顾：本周，申万半导体行业指数上涨了0.58%，跑输沪深300指数1.94个百分点；年初以来，申万半导体行业

指数下跌33.75%，跑输沪深300指数12.11个百分点。该指数所在的申万二级行业中，半导体行业指数本周反弹相对微弱。

 投资建议：虽然当前半导体行业周期下行， 2023年全球半导体市场即将萎缩已成共识，但依然存在着结构性机会：一方

面，新能源汽车、“风光储”等可再生能源需求依然强劲，有望给上游的半导体产业链带来新的发展机遇；另一方面，

半导体行业作为信息技术产业的基石，是国家高度重视的战略性产业，国产替代将成为我国半导体市场长期的主旋律。

推荐时代电气、斯达半导、北方华创、中微公司、鼎龙股份，建议关注拓荆科技、三安光电、天岳先进、富创精密、英

杰电气、新莱应材。

 风险提示： 1）供应链风险上升。2）政策支持力度不及预期。3）市场需求可能不及预期。4）国产替代不及预期。
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2020年1月10日

全球VR装置2023年出货量达1035万台

资料来源： TrendForce，平安证券研究所

TrendForce最新报告预估2022年全球VR装置出货量约858万台，年减5.3%。减产的主要原因是终端市场消费力道疲弱、品牌厂商延迟或并

未推出新品，以及Meta定价策略调整所致。受惠于Sony PS VR2、Meta Quest 3等新产品问世，预计2023年VR装置出货量将回升至1035万

台，年增20.6%，但成长幅度仍受限，主因是VR装置朝轻薄化、影像品质优化、更多感测功能三方向发展，硬件成本同步提升影响品牌厂

商加入的意愿。

2019-2023年全球VR装置出货量预测（百万台）
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2020年1月10日

OLED面板智能手机渗透率提升

资料来源： TrendForce，平安证券研究所

随着上游产业链的成熟，OLED屏幕已经从原先的高端智能手机的专属向着中低端智能手机渗透。TrendForce集邦咨询调研数据显示，随

着越来越多的智能手机使用OLED面板，预估2022年OLED面板的智能手机渗透率约47.7%，2023年将达50.8%，2026年则超过60%。

2018-2023年OLED面板智能手机市场规模及渗透率
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2020年1月10日

WSTS预测明年全球半导体市场规模将萎缩4.1%

资料来源：WSTS，平安证券研究所

根据WSTS最新发布的预测，今年全球半导体市场规模的增速显著放缓至4.4%，而受到存储芯片市场急速下滑所拖累，2023年的全球半

导体市场规模将萎缩4.1%至5570亿美元，是自2019年后该行业首次出现回落。WSTS预期存储芯片市场将出现17%的同比下降，其他诸如

光电、传感器、模拟芯片仍将保持个位数百分比的涨幅。从地域上来看，半导体市场萎缩基本集中在亚太区域（-7.5%），日本、美国、

欧洲等其他区域的市场规模大致持平或小幅增长。

全球半导体市场规模（十亿美金） 全球半导体市场规模分区域预测（百万美元）
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2020年1月10日

IC Insights预测2023年半导体总销售额将减少5%

资料来源： IC Insights，平安证券研究所

据IC Insights最新发布的报告，全球半导体销售额预计在2022年增长3%，创下6360亿美元的新纪录，但由于需求疲软、库存高企等因素

影响，2023年半导体总销售额将减少5%。但在经历了周期性下滑后，半导体销售额将出现反弹，并在未来三年实现更强劲的增长。到

2026年，销售额预计攀升至8436亿美元，年复合增长率为6.5%。2022年，模拟电路、逻辑电路、传感器/执行器、分立器件预计都将实现

两位数的销售增长，微元件和光电子领域将以个位数增长，而存储器市场预计将出现-17%的下跌，拖累今年IC和半导体市场的整体增长。

全球半导体销售额（十亿美金） 2022半导体主要产品类型增速
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2020年1月10日

Gartner预测明年全球半导体市场规模将下滑3.6%

资料来源：Gartner，平安证券研究所

据Gartner最新的预测，今年全球半导体营收将达6180亿美元，同比增长4%，但受全球经济恶化及消费者需求疲软影响，将从此前预计

的2023年半导体营收预测6230亿美元下修至5960亿美元，同比减少3.6%。Gartner表示半导体营收短期展望已经恶化，由于全球经济快

速恶化和消费者需求减缓，恐将对2023年半导体市场产生负面影响。

全球半导体市场规模（十亿美金）



一周行情回顾——指数涨跌幅

 本周，美国费城半导体指数维持窄幅震荡，中国台湾半导体指数走势也类似。12月2日，美国费城半导体指数达到2,771.24，周涨幅为

0.73%，中国台湾半导体指数为332.25，周跌幅为-0.11%。

年初以来费城半导体指数表现 年初以来中国台湾半导体指数表现

资料来源：Wind，平安证券研究所
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一周行情回顾——指数涨跌幅

 本周，申万半导体行业指数上涨了0.58%，跑输沪深300指数1.94个百分点；年初以来，申万半导体行业指数下跌33.75%，跑输沪深

300指数12.11个百分点。该指数所在的申万二级行业中，半导体行业指数本周反弹相对微弱。

年初以来半导体行业指数相对表现 上周半导体及其他电子行业指数涨跌幅表现

资料来源：Wind，平安证券研究所
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一周行情回顾——上市公司涨跌幅

 截至本周最后一个交易日，半导体行业整体PE（TTM，整体法，剔除负值）为37. 15倍。上周，半导体行业120只A股成分股中，69只

股价上涨，0只持平，51只下跌。

半导体行业涨跌幅排名前10位个股

涨幅前10位 跌幅前10位

序号 股票简称 涨跌幅%
PE

（TTM）
序号 股票简称 涨跌幅% PE（TTM）

1 宏微科技 15.28 155.84 1 聚辰股份 -8.72 47.79

2 国科微 12.40 66.88 2 创耀科技 -6.89 74.07

3 炬光科技 11.66 86.22 3 芯源微 -6.19 107.41

4 乐鑫科技 7.27 61.50 4 天岳先进 -6.02 -512.43

5 艾为电子 7.23 116.14 5 联动科技 -4.79 30.79

6 思瑞浦 5.76 94.39 6 江丰电子 -4.54 84.41

7 思特威-W 5.58 499.10 7 东微半导 -4.32 64.55

8 钜泉科技 5.34 39.56 8 炬芯科技 -4.20 51.48

9 捷捷微电 5.00 39.67 9 芯海科技 -4.16 379.45

10 和林微纳 4.99 91.87 10 澜起科技 -4.04 56.96

资料来源：Wind，平安证券研究所 10



投资建议

 虽然当前半导体行业周期下行， 2023年全球半导体市场即将萎缩已成共识，但依然存在着结构性机会：一方面，新能

源汽车、“风光储”等可再生能源需求依然强劲，有望给上游的半导体产业链带来新的发展机遇；另一方面，半导体

行业作为信息技术产业的基石，是国家高度重视的战略性产业，国产替代将成为我国半导体市场长期的主旋律。推荐

时代电气、斯达半导、北方华创、中微公司、鼎龙股份，建议关注拓荆科技、三安光电、天岳先进、富创精密、英杰

电气、新莱应材。
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风险提示
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 供应链风险上升。中美关系的不确定性较高，美国对中国科技产业的打压将持续，全球半导体行业产业链更为破碎

的风险加大。半导体产业对全球尤其是美国科技产业链的依赖依然严重，被“卡脖子”的风险依然较高。

 政策支持力度不及预期。半导体产业正处在发展的关键时期，很多领域在国内处于起步阶段，离不开政府政策的引

导和扶持，如果后续政策落地不及预期，行业发展可能面临困难。

 市场需求可能不及预期。由于全球疫情蔓延，国内经济增长压力依然较大，占比较大的计算、存储和通信等领域市

场需求增长可能受到冲击，上市公司收入和业绩增长可能不及预期。

 国产替代不及预期。如果客户认证周期过长，国内厂商的产品研发技术水平达不到要求，则可能影响国产替代的进

程。

电子信息团队

行业 分析师/研究助理 邮箱 资格类型 资格编号

半导体
付强 fuqiang021@pingan.com.cn 投资咨询 S1060520070001

徐碧云 XUBIYUN372@pingan.com.cn 一般证券从业资格 S1060121070070

电子 徐勇 XUYONG318@pingan.com.cn 投资咨询 S1060519090004
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附：重点公司预测与评级

资料来源：Wind，平安证券研究所

股票简称 股票代码
12月4日 EPS（元） PE（倍）

评级
收盘价（元） 2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E

新洁能 605111 87.77 1.92 2.07 2.37 3.13 45.6 42.5 37.1 28.0 推荐

思瑞浦 688536 322.51 3.71 2.56 3.64 4.35 86.9 126.1 88.7 74.1 推荐

立昂微 605358 47.29 0.89 1.52 1.85 2.06 53.3 31.2 25.6 23.0 推荐

闻泰科技 600745 55.49 2.10 2.20 2.81 3.57 26.5 25.2 19.8 15.6 推荐

时代电气 688187 56.28 1.42 1.63 1.99 2.29 39.5 34.5 28.3 24.5 推荐

斯达半导 603290 334.50 2.33 5.08 7.00 9.57 143.5 65.8 47.8 35.0 推荐

中微公司 688012 99.24 1.64 1.90 2.27 2.62 60.5 52.3 43.7 37.9 推荐

北方华创 002371 226.93 2.04 3.92 4.99 6.45 111.4 57.9 45.4 35.2 推荐

鼎龙股份 300054 22.90 0.23 0.42 0.59 0.79 101.4 54.0 39.0 29.1 推荐
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