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➢ 信创大势所趋，基础软件在产业中具有核心地位。在高水平科技自立自强大

趋势下，信创产业推进已是大势所趋。而在信创产业中，基础软件是具有核心地

位的环节，是信创产业发展的重要基石。下面我们对操作系统、数据库、中间件、

ERP、办公软件、GIS、CAD 等重要细分环节进行梳理。 

➢ 操作系统：经过三十多年的发展，国内操作系统从“可用”到“好用”，软件

生态持续升级，国产化进程不断推进，Centos 停服等事件更体现国产操作系统

发展的紧迫性和必然性。根据我们在《谁是少年中国“微软”》中的测算，到 2027

年信创操作系统市场有望超 200 亿元。如果从 17-21 年存量视角考察，两大领

军企业占存量市场份额仍较低，国产化具有长期发展空间。 

➢ 数据库：Oracle、IBM 等国外厂商仍占较大市场份额，但国产厂商正奋起直

追。根据 IDC 数据，2021 年下半年，在国内关系型数据库市场中，Oracle、微

软、SAP、IBM 份额总和仍达到近 45%，未来国产替代将是行业长期发展主题。

根据我们在《谁是少年中国“甲骨文”》的测算，信创数据库市场到 2027 年有望

超 200 亿元，未来发展空间广阔。 

➢ 中间件：信创不可缺少环节，以金融机构为先锋的行业级的信创建设值得期

待，政府信创下沉也有望带来新的机遇。中长期看，数字经济发展大趋势下，有

望打开更长期成长空间。根据华经产业研究院数据， 2020 年我国中间件行业市

场规模约为 78.2 亿元，预计 2025 年全年我国中间件市场规模接近 150 亿元。

在国产替代大趋势下，中间件市场具有重要机遇。 

➢ ERP：企业在财务等领域管理的核心抓手，在金融、运营商、能源等行业存

在长期替代空间。在高端 ERP 领域，SAP、Oracle、IBM、Infor 几家公司 2021

年的份额之和仍高达约 65%。大型企业的 ERP 复杂度高，涉及业务范围广，因

此国产替代更具长期潜力。综上所述，国产替代、特别是高端 ERP 国产替代具有

重要机遇。 

➢ 办公软件：涉及政府、企业的日常办公，是需求最旺盛和确定性最高的细分

领域。由于历史原因，行业内由微软等巨头主导，同时盗版问题持续存在，因此

未来国产替代市场实际上受益于“国产化+正版化”的需求的共振。国内办公软

件市场中，金山办公已经成为行业重要龙头，2021 年公司国内机构授权业务收

入 9.6 亿元，同比实现翻倍增长。随着党政信创扩容下沉趋势显现，以金融、能

源、电信等领域为代表的行业信创客户对国产化的需求不断加深，有望带动公司

产品在信创领域的渗透率继续提升。  
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➢ GIS：GIS 软件管理大量自然地理信息，涉及到国家安全，因此是信创重点

领域之一。超图软件作为国内龙头，其 GIS 基础软件市场份额已超越国外品牌，

位居中国区域第一，并参与多个部委和省市的信创项目建设。 

➢ CAD：CAD 作为工业领域的核心技术，国产重要性较高。2020 年 6 月，

美国软件公司 The MathWorks, Inc 对哈尔滨工业大学终止 Matlab 软件的

相关授权，工业软件国产化已经是势在必行。根据 IDC 数据，达索系统、西门

子和欧特克在 2021 年中国制造业 CAD 软件市场排名前三；中望软件、PTC、

苏州浩辰、华天软件等厂商分列第四到第七。此外，数码大方、新迪数字等也均

在各自领域取得一定成果。 

➢ 投资建议：基础软件是信创产业的重要底座，是信创产业发展的“灵魂”。

“二十大”报告强调“健全新型举国体制，强化国家战略科技力量，提升国家创

新体系整体效能，形成具有全球竞争力的开放创新生态。”在信创产业推进大趋

势下，基础软件国产化有望不断加速。建议重点关注如下环节及重点标的： 

1）操作系统：中国软件、软通动力、创意信息、拓维信息等行业领军企业。 

2）数据库：达梦数据（拟 IPO）、太极股份（人大金仓）、创意信息（万里数据

库），openGauss 核心合作伙伴海量数据、超图软件，拓尔思、星环科技等 

3）中间件：东方通、宝兰德、普元信息、太极股份（慧点科技） 

4）ERP：用友网络、赛意信息、金蝶国际 

5）办公软件：金山办公 

5）GIS：超图软件 

6）CAD：中望软件、创意信息 

➢ 风险提示：行业格局变化存在不确定性；技术路线变革风险；国产化采购进

度、价格等具有一定不确定性。  
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

301236 软通动力 40.00  1.49  1.84  2.29  27  22  17  推荐 

300366 创意信息 11.72  -0.04  0.02  0.17  /  586  69  推荐 

002261 拓维信息 7.24  0.07  0.16  0.20  103  45  36  推荐 

002368 太极股份 31.89  0.64  0.80  0.98  50  40  33  推荐 

603138 海量数据 25.93  0.04  0.04  0.07  648  648  370  推荐 

300036 超图软件 18.58  0.59  0.68  0.88  31  27  21  推荐 

300229 拓尔思 13.50  0.34  0.45  0.59  40  30  23  推荐 

300379 东方通 22.97  0.54  0.86  1.20  43  27  19  推荐 

600588 用友网络 23.16  0.21  0.15  0.34  110  154  68  推荐 

300687 赛意信息 33.27  0.56  0.69  0.96  59  48  35  推荐 

688111 金山办公 256.46  2.26  3.01  3.99  113  85  64  推荐 

688083 中望软件 193.80  2.10  1.93  3.44  92  100  56  推荐 

600536 中国软件 66.94  0.15  0.35  0.70  446  194  96  - 

688031 
星环科技

-U 
102.48  -2.70  -1.72  -0.99  / / / - 

0268.HK 金蝶国际 13.80  -0.09  -0.11  -0.07  / / / - 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2022 年 12 月 5 日收盘价；未覆盖公司数据采用 wind 一致预期；金蝶国际股价及 eps 采用人

民币为单位，按 1 人民币=1.1157 港元计算）   
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