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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 74 

行业总市值（亿元） 10,265.84 

流通市值（亿元） 9,561.18 

行业市盈率 TTM 14.5 

沪深 300市盈率 TTM 11.3 
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2. 建材&新材料行业周报（11.14-11.20）：

预售金凭保函置换，改善优质房企流动

性   (2022-11-22) 

3. 建材&新材料行业周报（11.7-11.13）：

多政策支持房企融资，关注竣工“估值
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有望获进一步金融支持  

(2022-11-08) 

5. 建材&新材料行业周报（10.24-10.30）：

防水新规落地，需求空间有望打开  

(2022-11-01) 
  

[Table_Summary]  要闻点评：11 月 28 日，证监会决定在股权融资方面调整优化 5 项措施，并自
即日起施行。此举标志着涉房上市公司股权融资正式恢复，也标志着房企融资

“第三支箭”正式落地，地产流动性改善预期将会增强，行业生态有望加速重

塑，行业信心有望进一步提升。随着地产信贷、债券、股权融资政策均已落地，
我们认为会首先利好竣工端消费建材板块。短期看，在预期回暖和市场情绪共

振下，消费建材板块会快速开启估值修复；中长期看，消费建材基本面底部已

过，预计会在 24 年 Q1 重回业绩增长轨道。 

 核心观点：新材料板块：推荐 1）近期因资金跷跷板效应致估值回调，而基本
面下游需求持续景气的光伏/电动车软磁材料龙头铂科新材；2）OCA光学胶百

亿赛道国产替代龙头斯迪克。建材板块：近期地产融资及疫情管控政策面皆发

布支持利好政策，我们认为竣工端消费建材及玻璃板块会首先受益，应积极参
与近期估值修复行情，中期维度看，预计消费建材及玻璃板块销售及业绩会在

2024Q1 重启增长。相关标的：竣工端标的蒙娜丽莎、坚朗五金、兔宝宝、东

鹏控股、伟星新材、北新建材、中国联塑、旗滨集团、信义玻璃以及开竣工皆
受益，同时叠加新规带来防水市场扩容利好的东方雨虹、科顺股份。  

 装修建材：十月至十一月，政策利好频出。防水新规落地有望带来行业市场扩

容，房企贷款融资“第一支箭”、债券融资“第二支箭”、股权融资“第三支箭”均已

落地。在行业利好政策频发叠加防疫政策进一步优化的情况下，持续看好竣工
端建材市场基本面和估值的双修复。相关标的：坚朗五金、蒙娜丽莎、兔宝宝、

北新建材、东方雨虹、科顺股份、北新建材、伟星新材、中国联塑。 

 水泥：近期全国水泥价格转为下行，需求偏弱。从供给看，北方省份大部分停

窑，南方省份部分停窑，但熟料库存整体处于高位；截止到 12月 2日，最新全
国水泥价格达到每吨 400.2 元（YoY-25.9%），较上周下降 0.6%，最新全国水

泥开工率为 37.1%（YoY-4.2pp），较上周下降 4.6pp。库容方面：最新水泥库

容比为 69.2%（YoY+5.8pp），较上周上升 0.3pp，熟料库容比为 67.2%

（YoY+2.5pp），较上周下降 0.8pp。成本方面：主要燃料价格继续下降，但对

水泥价格没有向下影响，主要原因是部分水泥企业已经停窑。相关标的：华新

水泥、上峰水泥。 

 玻璃：近期浮法玻璃市场价格出现部分松动，区域出货存在差异，销区市场成

交较好。截止到 12月 2日，全国浮法玻璃价格为 78.0元/重量箱（YoY-22.8%），

较上周下降 1.3%。库存方面：最新浮法玻璃库存较上周增加 20 万重量箱，达
到 6084 万重量箱（YoY+66.3%），较上周增加 0.3%。近期国内光伏玻璃市场

整体交投平稳，场内观望情绪较浓。截止到 12 月 2 日，光伏玻璃最新价格为

27.0 元，同环比持平。成本支撑下，加之库存压力不大，仍有个别厂家持观望
心态。相关标的：旗滨集团、信义玻璃、南玻 A、信义光能。 

 玻纤：本周无碱池窑粗纱市场价格偏稳。截止到 12月 2日，全国无碱玻纤纱均

价为每吨 5108.7元（YoY-32.2%），较上周上涨 0.2%。电子纱市场整体供需表

现相对平稳，多数池窑厂仍自用织布为主，少量货源外售，整体各厂库存增速
较慢。当前中下游老客户提货为主，多数池窑厂短期或维持偏稳运行。相关标

的：中材科技、中国巨石。 

 风险提示：地产复苏低于预期、基建投资低于预期、原材料大幅上涨、新冠疫

情反复。 
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1 建材板块行情回顾 

板块走势：本周建筑材料行业指数（申万一级）下跌 0.45%；建筑材料板块在涨跌幅排

名第 18 位。分子块看，装修建材上涨 0.65%，水泥板块上涨 0.17%，玻璃纤维上涨 4.32%。

个股方面，周涨幅居前的是国统股份（+69.71%）、顾地科技（+62.11%）、北玻股份（+51.33%）；

周跌幅居前的是亚士创能（-55.37%）、再升科技（-53.82%）、正威新材（-9.97%）。 

图 1：申万一级行业 5 日涨幅情况（%） 

 

数据来源：Choice，西南证券整理 

图 2：申万建材子行业指数涨幅情况（%）  

 

数据来源：Choice，西南证券整理 

沪（深）股通持股变化：本周沪深股通增持前三的是上峰水泥 (+0.39%), 旗滨集团

(+0.26%), 金圆股份 (+0.19%); 减持前三的是东方雨虹 (-0.73%), 祁连山 (-0.52%), 南玻

A(-0.44%)。截至本周最后交易日，沪深股通净持股比例前三的是三棵树 (11.66%), 北新建材

（10.63%），东方雨虹(10.31%)。 
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图 3：沪深股通净持股比例排行（%）  

 

数据来源：Choice，西南证券整理 

图 4：沪（深）股通持股比例周度变动排行（%） 

 

数据来源：Choice，西南证券整理 

2 主要建筑材料市场表现 

2.1 水泥 

行业回顾：本周全国水泥价格由上涨已经转为下行，需求持续偏弱，多数区域没有明显

价格变动。一、供给方面：北方省份大部分停窑，南方地区也有部分省份全部或部分停窑错

峰，但熟料库存整体仍然在中高位，下降不多。二、需求方面，北方随着降温天气出现，施

工活动逐步收尾结束，南方地区相比中旬变化不大，仍较去年同期有差距，因为外因扰动，

需求波动较大。三、成本方面，主要燃料价格继续下降，但由于错峰生产，部分水泥企业已

经停窑，成本变动逐渐不敏感，对水泥价格没有向下影响。下周水泥需求预计会加快下降，

价格也可能会由涨转跌，市场开始进入下行区间。 

全国总体情况 
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全国水泥价格表现出部分趋势的触底反弹现象，较上半年的连续下降有较小程度的回调。

截止到 12 月 2 日，全国水泥价格达到每吨 400.2 元，较上周略有降幅；库容方面：最新水

泥库容比为 69.2%；熟料库容比为 67.22%；供给方面，全国水泥开工率为 37.1%，较上周

下降 4.62%。 

图 5：全国水泥（周度）平均价（元/吨）  图 6：全国水泥（月度）产量（吨） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理                                 数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

图 7：全国水泥库容比  图 8：全国熟料库容比 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理                                  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

图 9：全国平均粉磨开工率 

 
数据来源：Choice，西南证券整理 

200

250

300

350

400

450

500

550

600

650

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 

2020 2021 2022

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

22,000

24,000

26,000

3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 

2020 2021 2022

40%

45%

50%

55%

60%

65%

70%

75%

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 

2020 2021 2022

40%

45%

50%

55%

60%

65%

70%

75%

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 

2020 2021 2022

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%
80%

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10

月 

11

月 

12

月 

2020 2021 2022



 

建材&新材料行业周报（11.28-12.4） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  4 

华东区域 

本周华东区域水泥价格与上周基本持平，在历经近 3 个月的连续下降后 8 月开始回调，

截止到 12 月 2 日，华东区域水泥均价为每吨 419.2 元；库存方面，华东区域最新的水泥库

容比为 64.3%，熟料库容比 65.5%；供给方面，截至本周末，华东平均粉磨开工率较上周有

降幅，为 60.1%。 

图 10：华东水泥（周度）平均价（元/吨）  图 11：华东平均粉磨开工率 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理                                  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

图 12：华东水泥库容比  图 13：华东熟料库容比 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理                                  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

华南区域 

本周华南区域水泥价格继三季度回落触底反弹后继续上升，截止到 12 月 2 日，华南区

域水泥均价为每吨 435 元；供给方面，华南平均粉磨开工率从 10 月底开始呈现下降趋势，

本周延续上周跌势至 59.2%。 
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图 14：华南水泥（周度）平均价（元/吨）  图 15：华南平均粉磨开工率 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理                                  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

华中区域 

本周华中区域水泥价格较上周有明显下跌，但目前总体呈现波动态势，截止到 12 月 2

日，华中区域水泥均价为每吨 404.7 元；供给方面，截至本周，华中平均粉磨开工率较上周

稍有下降，为 53.3%。 

图 16：华中水泥（周度）平均价（元/吨）  图 17：华中平均粉磨开工率 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理                                 数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

西南区域 

本周西南区域水泥价格走势较上周略有下跌，截止到 12 月 2 日，西南区域水泥均价为

403.8 元；库存方面，西南区域水泥库容比以及熟料库存比均基本持平，最新水泥库容比为

56.3%，最新熟料库存比为 59.4%；供给方面，本周西南平均粉磨开工率为 57.1%，较上周

有所减少。 
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图 18：西南水泥（周度）平均价（元/吨）  图 19：西南平均粉磨开工率 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理                                 数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

图 20：西南水泥库容比  图 21：西南熟料库容比 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理                                 数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

西北区域 

本周西北区域水泥价格较上周持平，截止到 12 月 2 日，西北区域水泥价格为 360.0 元。

库存方面，西北区域最新水泥库容比为 80.0%，最新熟料库存比 73.0%；供给方面，截至本

周，西北平均粉磨开工率较上周下跌，西北区域最新的粉磨开工率为 23.2%。 

图 22：西北水泥（周度）平均价（元/吨）  图 23：西北平均粉磨开工率 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理                                   数据来源：卓创资讯，西南证券整理 
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图 24：西北水泥库容比  图 25：西北熟料库容比 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理                                  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

东北区域 

截止到 12 月 2 日，东北区域水泥价格达到 363.3 元/吨，与上周持平。库存方面，东北

区域水泥最新库容比和熟料库容比与上周持平，分别为 80.0%和 80.7%；供给方面，本周东

北平均粉磨开工率延续上周数据，为五月以来最低点 5%。 

图 26：东北水泥（周度）平均价（元/吨）  图 27：东北平均粉磨开工率 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理                                  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

图 28：东北水泥库容比  图 29：东北熟料库容比 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理                                  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 
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2.2 浮法玻璃 

行业回顾：本周浮法玻璃价格部分松动，交投偏一般，区域出货存差异。周内部分区域

受不可抗因素影响，出货受一定限制，销区市场成交相对较好，库存小幅下降。后期市场看，

市场竞争压力逐步增加，价格趋势性下行为主。东北部分推出冬储，预计春节政策将提前，

下周可适当关注北方政策情况。 

浮法玻璃价格 

本周浮法玻璃价格较上周轻微下滑，截止到 12 月 2 日，最新价格为 78.0 元/重量箱。 

图 30：  浮法玻璃全国均价走势（元/重量箱） 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

库存 

浮法玻璃全国库存本周较上周增加 20.0 万重量箱，降低至 6064.0 万重量箱。 

图 31：浮法玻璃全国库存走势（万重量箱） 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理 
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产能产量 

从浮法玻璃月度产能数据来看，11 月较 10 月下降明显；从浮法玻璃月度产量数据来看，

10 月较 9 月呈现上升趋势。但两者总体呈现波动趋势，且上半年变动趋势近三年几乎一致，

总体数据高于 2020 年和 2021 年同期，8 月开始低于 2021 年同期，高于 2020 年同期。 

图 32：中国浮法玻璃月度行业产能（万重量箱）  图 33: 中国浮法玻璃月度行业产量（万重量箱） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理                           数据来源：卓创资讯，西南证券整理   

成本情况 

工业天然气价格 2022 年以来总体呈现波动趋势，10 月较上个月略有上升，10 月最新

价格为每立方米 3.32 元。3#石油焦均价本周较上周略有下跌，每吨 5362.9 元。纯碱期货价

格本周总体呈现波动趋势，最新纯碱期货价格为每吨 2707.0 元。 

图 34：工业天然气价格走势图（元/立方米）  图 35：3#石油焦均价走势（元/吨） 

 

 

 

数据来源：CEIC，西南证券整理                              数据来源：Wind，西南证券整理 
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图 36：纯碱期货价格走势（元/吨） 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

2.3 光伏玻璃 

行业回顾：本周国内光伏玻璃市场整体交投平稳，场内观望情绪较浓。需求端，受局部

终端装机推进缓慢影响，12 月份组件厂家开工有不同程度下滑，部分降至 6 成左右，且有

意消化成品库存，玻璃按需采购为主，需求较前期转弱。供应端来看，前期点火产线陆续达

产，部分新产线具备点火条件，且仍有点火计划，供应呈现连续增加趋势。价格方面，月初

企业陆续报价，订单价格较上月有所回落。而成本支撑下，加之库存压力不大，仍有个别厂

家持观望心态。 

价格 

3.2mm 光伏玻璃出厂均价本周价格较上周持平。同时，近期以来该价格波动幅度较小，

2022 年以来还未出现大幅度变化。截止到 12 月 2 日，最新价格为 27.0 元。 

图 37：3.2mm 光伏玻璃出厂均价（元/吨） 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理 
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产能 

光伏玻璃产能日熔量较上周继续保持小幅度上升，达到 2022 年以来最大值，且目前总

体数据显著高于 2020 年和 2021 年同期。截止到 11 月 30 日，光伏玻璃产能日容量为 207.0

万吨。 

图 38：光伏玻璃产能日熔量（万吨/月）  

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

库存 

就光伏玻璃库存数据来看，本周延续上周跌势。截止到 11 月 30 日，光伏玻璃库存为

40.26 万吨每月。 

图 39：光伏玻璃库存数量变动（万吨/月） 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理 
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2.4 玻璃纤维 

行业回顾：无碱纱市场：本周无碱池窑粗纱市场价格延续偏稳走势，各厂家报价暂无调

整，多为前期订单走货。分区域来看，北方部分区域近期走货稍有放缓，西南市场运输阶段

性受限，短期部分订单发货有所延后；华东、华南市场表现相对稳定。同时，部分合股纱需

求量稍有增加，加之短切产品产销良好，市场整体产销水平相对平稳。电子纱市场：近期国

内池窑电子纱市场行情暂维持稳定趋势，各厂家主流产品 G75 货源仍较紧俏，部分厂家产品

结构调整后，主流电子纱产品市场需求缺口仍存。需求端来看，下游 PCB 市场按需采购下，

支撑相对有限。而下游电子布来看，多数厂家库存低位情况下，短期厂家存再次上调计划。 

全国及各品类价格 

全国无碱玻纤纱均价本周较上周有小幅回升，截止到 12 月 2 日，全国无碱玻纤纱均价

为每吨 5108.7 元。缠绕直接纱均价本周较上周大幅下降，为本年度以来最低价格。短切纱

均价与上周持平。本周合股纱均价数据较上周大幅下降，为本年度以来最低价格。风电纱均

价数据本周较上周持平，为 6450.0 元/吨。本周电子纱均价较上周明显增长，为 9240.0 元/

吨。 

图 40：全国无碱玻纤纱均价（元/吨）  图 41：缠绕直接纱均价（元/吨） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理                                  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

图 42：短切纱均价（元/吨）  图 43：合股纱均价（元/吨） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理                                 数据来源：卓创资讯，西南证券整理 
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图 44：风电纱均价（元/吨）  图 45：电子纱均价（元/吨） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理                                 数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

产能 

从玻纤在产产能数据来看，10 月数据较 9 月略有上涨，但本年度数据均显著高于 2020

年和 2021 年同期，10 月最新在产产能为 661.0 万吨。从玻纤冷修产能数据来看，10 月数

据与 9 月数据持平，为 2022 年峰值，10 月最新冷修产能为 50.6 万吨。 

图 46：玻纤在产产能（万吨/月）  图 47：玻纤冷修产能（万吨/月） 

 

 

 
数据来源：卓创资讯，西南证券整理                                 数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

库存 

从玻璃纤维库存月度数据来看，11 月较 10 月有明显下跌，11 月玻璃纤维最新库存为

61.1 万吨。 
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图 48：玻璃纤维（月度）库存（吨） 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

4 风险提示 

地产复苏低于预期、基建投资低于预期、原材料大幅上涨、新冠疫情反复。 
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