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[Table_Summary] 事件概述 

12 月 2 日，外交部发表了《新时代的中阿合作报告》。报告表示，首届中国与阿拉伯国家峰会将于 12 月 9 日在

沙特召开。首届中阿峰会是中阿关系史上具有里程碑意义的大事，也将把中阿合作推到一个全新高度。报告指

出，“支持中国和阿拉伯国家符合条件的金融机构互设分支和开展多领域业务合作。加强双方央行间货币合作，

商讨扩大跨境本币结算和互换安排”。 

核心观点: 

►   跨境支付加速推进，CIPS 发展正当时 

CIPS 是跨境人民币支付重要的基础设施。我国的跨境清算体系由 CIPS、CNAPS 和 SWIFT 共同构成。其中，人民

币跨境支付系统(Cross-border Interbank Payment System，简称 CIPS)，是由中国人民银行组织开发的独立

支付系统，用于为境内外金融机构提供资金清算与结算服务。 

人民币国际化趋势+国际环境不确定性，CIPS 发展正当时。 

（1）人民币国际化进程加速：环球银行金融电信协会（SWIFT）数据显示，人民币国际支付份额于 2021 年 12

月提高至 2.7%，2022 年 1 月进一步提升至 3.2%，创历史新高，超过日元成为全球第四位支付货币，紧随美

元、欧元和英镑之后。 

（2）国际环境不确定性催化：2 月 27 日，美国、欧盟、英国和加拿大发布对俄制裁联合声明：将选定的俄罗

斯银行从 SWIFT 系统中移出；承诺对俄罗斯央行的外汇储备实施制裁。制裁短期内对金融体系的巨大影响会促

使俄罗斯寻找替代支付系统，我们认为 CIPS 支付系统是优选方案。同时，多元化跨境支付体系的重要性凸显，

促使非欧美国家重新审视金融安全问题，倒逼更多国家加入 CIPS 体系。 

CIPS 迎来快速发展阶段： 

 系统于 2012 年 4 月 12 日开始建设，2015 年 10 月 8 日正式启动。2018年 3月 26日，CIPS 系统(二期)成

功投产试运行。 

 根据跨境银行间支付清算有限责任公司官方披露，2022 年前三个季度，CIPS 系统累计处理人民币支付业务

308.62 万笔，金额 70.63 万亿元，同比分别增长 28%和 21%。截至 2022 年 10 月末，CIPS系统覆盖全球

107 个国家和地区，共有参与者 1353 家，其中直接参与者 77 家；服务遍及全球 3900 多家法人银行机构，

覆盖全球 180 多个国家和地区。 

 

►   数字人民币在跨境支付领域加速落地 

我国首个数字人民币跨境支付结算项目落地。9 月 28 日，由“工农中建交”五大国有银行参与的数字人民币跨

境支付结算项目——“货币桥”（m-CBDC-Bridge ）正式落地。今年 8 月 15 日至 9 月 23日期间， 在“货币

桥”平台上首次成功完成了基于 4 个国家或地区央行数字货币的真实交易试点测试。来自 4 地的 20 家商业银行

基于货币桥平台为其客户完成以跨境贸易为主的多场景支付结算业务。据悉，试点测试中发行的央行数字货币

总额折合人民币 8000 余万元，实现跨境支付和外汇兑换同步交收业务逾 160 笔，结算金额折合人民币超过 1.5

亿元。 

数字人民币有利于进一步简化跨境支付流程，摆脱对 SWIFT 的依赖。当前国际清算体系中，跨境支付十分依赖

账户：用户需要在银行开立账户，CIPS 的直接参与者需要在 CIPS 开设账户，境外银行需要在境内代理行、境

外清算行开设账户等等。然而，央行数字货币却有银行账户松耦合性的特性，即在央行数字货币的实际使用

中，数字货币也不需要与相关的银行账户绑定，交易转账也不依赖于银行账户。在央行数字货币的语境下，没

有账户的概念，而是只有数字钱包的概念。以 DC/EP 为例，由于 DC/EP 采用“双层运营体系”，因此境外企业可

以注册安装由境内银行开发的央行数字货币钱包，而不需要境外银行的账户参与。当需要进行跨境支付时，由

境内银行提供运营服务，直接将资金转入对方钱包，而央行负责日常监管。在此条件下，如果境内外企业不通

过 SWIFT 进行资金归集和集中调拨等跨境支付以及账单收取，那么将摆脱对 SWIFT 的依赖。 
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表：近半年跨境支付催化事件 
时间 事件 内容 

12 月 9 日 首届中阿峰会 
支持中国和阿拉伯国家符合条件的金融机构互设分支和开展多领域业务合作。加强双
方央行间货币合作，商讨扩大跨境本币结算和互换安排。 

12月 6 日 
义乌与阿拉伯地区的跨境人

民币支付业务正式启用 

义乌国际商贸城四区的义特网络科技有限公司通过“义支付”收到了来自沙特阿拉伯
客户的跨境人民币货款，这标志着小商品城旗下的第三方支付公司推出的首单跨境人

民币支付业务成功落地。 

12 月 2 日 
央行上海总部鼓励支付机构
与全国各地跨境电商综合试

验区等合作 

继续支持外贸新业态发展，指导辖内支付机构落实真实性审核义务，在合规基础上稳

健开展跨境外汇电子商务的结算服务；鼓励支付机构与全国各地跨境电商综合试验

区、跨境公共服务平台、跨境电商协会等合作，与产业各方共同探索解决境外推广、

国际物流、税费等痛点难点问题，并在跨境电商综合试验区开展联合营销活动。 

9 月 29 日 
人民银行《持续推进支付体

系高质量发展》 

下一步将推进人民币跨境支付系统建设和推广，以便捷、安全、高效的支付服务惠及

全球经贸，在支付领域全球治理中发挥重要建设性作用。 

9 月 28 日 
我国首个数字人民币跨境支

付结算项目落地 

该平台首次成功完成了基于 4 个国家或地区央行数字货币的真实交易试点测试，来自

4 地的 20 家商业银行基于该平台为客户完成以跨境贸易为主的多场景支付结算业

务。 

9 月 16 日 
上海合作组织成员国元首理

事会第二十二次会议 

国家主席习近平提出要落实好成员国扩大本币结算份额路线图，加强本币跨境支付结

算体系建设。 

9 月 15 日 第十一届中国支付清算论坛 
人民银行副行长张青松表示，要落实强化大型支付平台企业监管，加强支付清算能力

建设，进一步提升境内跨境资金循环效率 

9 月 15 日 
国务院办公厅发文支持搭建

跨境电商一站式服务平台 

国办发布《关于进一步优化营商环境降低市场主体制度性交易成本的意见》，支持有

关地区搭建跨境电商一站式服务平台，为企业提供优惠政策申报、物流信息跟踪、争

端解决等服务 

9 月 9 日 
香港与内地就电子支付系统

“转数快”进行技术测试 

香港与内地正就电子支付系统“转数快”进行技术测试，希望利用其 24小时无间断

运作及即时支付的优势进行跨境支付，以使港人在内地使用数字人民币。 

7 月 15 日 G20峰会 
各方支持继续落实《G20 跨境支付路线图》，同意加强跨境协调，严格对稳定币等各
类加密资产的监管。 

6 月 20 日 
人民银行《关于支持外贸新
业态跨境人民币结算的通

知》 

主要内容包括：一是加大对外贸新业态的支持力度，完善跨境电商等外贸新业态跨境

人民币业务相关政策。二是将支付机构跨境业务办理范围由货物贸易、服务贸易拓宽
至经常项下。三是明确银行、支付机构等相关业务主体展业和备案要求。四是明确业

务真实性审核、反洗钱、反恐怖融资、反逃税以及数据报送等要求，压实银行与支付
机构展业责任，防控业务风险。 

资料来源：搜狐新闻，腾讯新闻，华西证券研究所整理 

 

投资建议 

1）生态运营角度，银行 IT 厂商迎来系统改造以及场景运营机遇，建议关注合作受益的银行 IT 厂商，重

点推荐宇信科技、长亮科技、神州信息，其他受益厂商包括具备丰富跨境支付解决方案经验及储备的：信雅

达、四方精创、天阳科技、京北方、高伟达等；2）硬件钱包角度，金融机具厂商也将迎来大规模改造机遇，受

益标的包括楚天龙、优博讯、新大陆、新国都、拉卡拉、广电运通等。 

 

风险提示 

行业竞争加剧；金融科技创新政策落地不及预期等。 
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刘泽晶（首席分析师）： 2014-2015年新财富计算机行业团队第三、第五名，水晶球第三名， 10

年证券从业经验。 

分析师承诺 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采

用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、

公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

评级说明 

公司评级标准 
投资

评级 
说明 

以报告发布日后的 6 个

月内公司股价相对上证

指数的涨跌幅为基准。 

买入 分析师预测在此期间股价相对强于上证指数达到或超过 15% 

增持 分析师预测在此期间股价相对强于上证指数在 5%—15%之间 

中性 分析师预测在此期间股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持 分析师预测在此期间股价相对弱于上证指数 5%—15%之间 

卖出 分析师预测在此期间股价相对弱于上证指数达到或超过 15% 

行业评级标准   

以报告发布日后的 6 个

月内行业指数的涨跌幅

为基准。 

推荐 分析师预测在此期间行业指数相对强于上证指数达到或超过 10% 

中性 分析师预测在此期间行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

回避 分析师预测在此期间行业指数相对弱于上证指数达到或超过 10% 

华西证券研究所： 

地址：北京市西城区太平桥大街丰汇园 11号丰汇时代大厦南座 5 层 

网址：http://www.hx168.com.cn/hxzq/hxindex.html 
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