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投资要点 

◼ 优化防控工作“新十条措施”主要在隔离方式和核酸检测方案两方面有
了较大放松：2022 年 12 月 7 日下午，国务院联防联控机制综合组发布
《关于进一步优化落实新冠肺炎疫情防控措施的通知》（以下简称“新
十条措施”），就在 2022 年 11 月 11 日，国务院联防联控机制发布《关
于进一步优化新冠肺炎疫情防控措施 科学精准做好防控工作的通知》
（以下写成“二十条措施”），相较于“二十条措施”，“新十条措施”主
要在隔离方式和核酸检测方案两方面有了较大放松，具体变化包括：1）
具备条件的无症状感染者和轻型病例和密接均可选择居家隔离；2）除
特定场所外，不要求提供核酸检测阴性证明，不查验健康码；3）跨区
域流动可不用再查核酸和健康码，不再开展落地检。 

◼ 边际政策持续放松，跨区域消费旅游出行活动恢复可期：“二十条措施”
主要在隔离时间，次密接，高风险区外溢人员隔离方式，风险区域划分，
调整入境人员隔离政策等方面有一定优化调整，但“新十条措施”出台
之后，重点对于阳性病例和常规化的核酸检测，以及跨省流动限制方面
有了边际放松，我们预计这对于未来的跨省流动，跨区域消费旅游出行
活动的恢复有较大的促进作用，同时无症状感染和轻型病例允许居家也
是为后续进一步放开在政策层面做好准备。 

◼ 相关标的：推荐受益消费回流、国内出行通畅时海南赴岛旅游高景气的
免税龙头中国中免；推荐疫后复苏酒店板块的弹性标的首旅酒店，海南
自贸港核心机场资产持有者海南机场；推荐受益于国际通航复苏的上海
机场；关注与海南免税销售市场繁荣程度正相关的海南发展、海汽集团、
美兰空港；关注未来国际通航预期有望出现改善的北京首都机场、白云
机场。 

◼ 风险提示：疫情反复对出行造成不利影响；终端消费景气度下降；市场
竞争加剧等。 

  
 

表 1：重点公司估值 
 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（元） 

EPS（元/股） PE 
投资评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

601888 中国中免 4,435.63 214.40 4.94 3.50 6.83 43.36 61.26 31.39 买入 

600258 首旅酒店 269.20 24.06 0.06 -0.27 0.74 429.64 -89.11 32.51 增持 

600009 上海机场 1,422.17 57.15 -0.89 -1.06 0.76 -64.21 -53.92 75.20 增持 

600515 海南机场 579.26 5.07 0.04 0.14 0.10 125.19 36.21 50.70 增持 
  

数据来源：wind，东吴证券研究所，数据更新至 2022 年 12 月 7 日 
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优化防控工作“新十条措施”出炉，感染病例隔离方式和核酸

检测方案有边际变化 

优化防控工作“新十条措施”主要在隔离方式和核酸检测方案两方面有了较大放松：

2022 年 12 月 7 日下午，国务院联防联控机制综合组发布《关于进一步优化落实新冠肺

炎疫情防控措施的通知》（以下简称“新十条措施”），就在 2022 年 11 月 11 日，国务院

联防联控机制发布《关于进一步优化新冠肺炎疫情防控措施 科学精准做好防控工作的

通知》（以下写成“二十条措施”），相较于“二十条措施”，“新十条措施”主要在隔离方

式和核酸检测方案两方面有了较大放松，具体变化包括： 

1） 具备条件的无症状感染者和轻型病例和密接均可选择居家隔离； 

2） 除特定场所外，不要求提供核酸检测阴性证明，不查验健康码； 

3） 跨区域流动可不用再查核酸和健康码，不再开展落地检。 

边际政策持续放松，跨区域消费旅游出行活动恢复可期：“二十条措施”主要在隔

离时间，次密接，高风险区外溢人员隔离方式，风险区域划分，调整入境人员隔离政策

等方面有一定优化调整，但“新十条措施”出台之后，重点对于阳性病例和常规化的核

酸检测，以及跨省流动限制方面有了边际放松，我们预计这对于未来的跨省流动，跨区

域消费旅游出行活动的恢复有较大的促进作用，同时无症状感染和轻型病例允许居家也

是为后续进一步放开在政策层面做好准备。 

表1：优化防控工作的“二十条措施”和“新十条措施”对比 

类型 优化防控工作的二十条措施 优化疫情防控新十条 新十条主要变化 

隔离时

间调整 

1、对密切接触者，将“7 天集中隔

离+3 天居家健康监测”管理措施调

整为“5 天集中隔离+3 天居家隔

离”。 

2、对结束闭环作业的高风险岗位从

业人员由“7 天集中隔离或 7 天居家

隔离”调整为“5 天居家健康监

测”。 

 “新十条政策”

未提及和补充 

调整密

接和次

密接 

及时准确判定密切接触者，不再判定

密接的密接。 
 “新十条政策”

未提及和补充 

隔离方

式优化 

将高风险区外溢人员“7 天集中隔

离”调整为“7 天居家隔离”，期间

赋码管理、不得外出。在居家隔离第

1、3、5、7 天各开展 1 次核酸检

测。 

具备居家隔离条件的无症状感染者和

轻型病例一般采取居家隔离，也可自

愿选择集中隔离收治。居家隔离期间

加强健康监测，隔离第 6、7 天连续 2

次核酸检测 Ct 值≥35 解除隔离，病

情加重的及时转定点医院治疗。具备

居家隔离条件的密切接触者采取 5 天

具备条件的无症

状感染者和轻型

病例和密接均可

选择居家隔离 
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居家隔离，也可自愿选择集中隔离，

第 5 天核酸检测阴性后解除隔离。 

风险区

域划分

优化 

将风险区由“高、中、低”三类调整

为“高、低”两类。高风险区一般以

单元、楼栋为单位划定，不得随意扩

大；高风险区所在县（市、区、旗）

的其他地区划定为低风险区。高风险

区连续 5 天未发现新增感染者，降为

低风险区。符合解封条件的高风险区

要及时解封。 

1、按楼栋、单元、楼层、住户划定高

风险区，不得随意扩大到小区、社区

和街道（乡镇）等区域。不得采取各

种形式的临时封控。 

2、落实高风险区“快封快解”：连续

5 天没有新增感染者的高风险区，要

及时解封。 

新增楼层、住户

可以划定为高风

险区，更加精准

防控 

核酸检

测优化 

没有发生疫情的地区严格按照第九版

防控方案确定的范围对风险岗位、重

点人员开展核酸检测，不得扩大核酸

检测范围。一般不按行政区域开展全

员核酸检测，只在感染来源和传播链

条不清、社区传播时间较长等疫情底

数不清时开展。制定规范核酸检测的

具体实施办法，重申和细化有关要

求，纠正“一天两检”、“一天三

检”等不科学做法。 

1、不按行政区域开展全员核酸检测，

减少频次，根据防疫工作需要，可开

展抗原检测。 

2、对高风险岗位从业人员和高风险区

人员按照有关规定进行核酸检测，其

他人员愿检尽检。 

3、除养老院、福利院、医疗机构、托

幼机构、中小学等特殊场所外，不要

求提供核酸检测阴性证明，不查验健

康码。 

4、重要机关、大型企业及一些特定场

所可由属地自行确定防控措施。 

5、不再对跨地区流动人员查验核酸检

测阴性证明和健康码，不再开展落地

检。 

1、不按行政区

域开展全员核酸

检测； 

2、除特定场所

外，不要求提供

核酸检测阴性证

明，不查验健康

码； 

3、跨区域流动

可不用再查核酸

和健康码，不再

开展落地检。 

调整入

境人员

隔离政

策 

1、明确入境人员阳性判定标准为核

酸检测 Ct 值<35，对解除集中隔离时

核酸检测 Ct 值 35—40 的人员进行风

险评估，如为既往感染，居家隔离期

间“三天两检”、赋码管理。 

2、取消入境航班熔断机制，并将登

机前 48 小时内 2 次核酸检测阴性证

明调整为登机前 48 小时内 1 次核酸

检测阴性证明。 

3、对于入境重要商务人员、体育团

组等，“点对点”转运至免隔离闭环

管理区（“闭环泡泡”)，开展商

务、训练、比赛等活动，期间赋码管

理，不可离开管理区。 

4、对入境人员，将“7 天集中隔离

+3 天居家健康监测”调整为“5 天集

中隔离+3 天居家隔离”，入境人员

在第一入境点完成隔离后，目的地不

得重复隔离。 

 “新十条政策”

未提及和补充 

其他资

源保障

类和重

大人群

监控 

加强医疗资源建设。 

有序推进新冠病毒疫苗接种。 

加快新冠肺炎治疗相关药物储备。 

强化重点机构、重点人群保护。 

加强封控隔离人员服务保障。  

优化校园疫情防控措施。 

保障群众基本购药需求 

加快推进老年人新冠病毒疫苗接种 

加强重点人群健康情况摸底及分类管

理 

保障社会正常运转和基本医疗服务 

进一步优化学校疫情防控工作 

重点监控和保障

方向基本不变 
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落实企业和工业园区防控措施。 

分类有序做好滞留人员疏解。 

落实“四早”要求，减少疫情规模和

处置时间。 

不合理

整治 

加大“一刀切”、层层加码问题整治

力度。 

强化涉疫安全保障：严禁以各种方式

封堵消防通道、单元门、小区门等。 

继续强调不合理

整治 

数据来源：东吴证券研究所 

相关标的：推荐受益消费回流、国内出行通畅时海南赴岛旅游高景气的免税龙头中

国中免；推荐疫后复苏酒店板块的弹性标的首旅酒店，海南自贸港核心机场资产持有者

海南机场；推荐受益于国际通航复苏的上海机场；关注与海南免税销售市场繁荣程度正

相关的海南发展、海汽集团、美兰空港；关注未来国际通航预期有望出现改善的北京首

都机场、白云机场。 

风险提示：疫情反复对出行造成不利影响；终端消费景气度下降；市场竞争加剧等。 
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